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Carca, 2 de julio delo 

Opinión calificada. 

Agro slzado los tados Eaneras de Gestos Jm del Eidos Gesta 5 lona eat la 
*Compaféa”), que compcendan el estado de situsción Enanciera al q de diciembre del 20193 los 

estados de resultados Integrales, dle cambios en el patrimonio y de fujos Ke alecrivo por 
elaño terminado eneso fecha, 25 com La4 notas explicativas + los estados ficos que inclayen 
remunen de los políicas contables dgrubcalivas. 

En nutre opuso, excepto por los aíbrios y los pasibles efectos de loe asuntos descritos en la sención 
“Fundamentos para cakticar la opinón”, los estados nancieras adjumos presentan rezrmablemesnte, € 
ludos los aspectos malenales, la sitwoún ínarciera de Gesilones 4 Rentas del Enredo Gestireor SA. ql 
de ecbredel us, y el desempeño de cue wporacones y mu Dg de eco por lo terado 

corsa fecha de. idad can Normas Intemacionales de Información Financiers (NTE) aprobadas 
poc la Soperintenleacia de Compañías, Valores y Seguros. 

Fundamentos para catiricar la opinión 

Anticipo apror=edores - limitación al aleaner 

AA za de diciembre delz019 la compa 100 puser un detal de las.cuentas anticipos a proveedores y 
anticipa de clientes porwa monto de USSI65422 y US9305,977 los cuales tienen un afecto netos sobre 105 
estados Mlrancioros de US$137.555 na pudiendo aplicar. yn pasa prebar la rásonablidad de 
úichos montosen losestados finanderos y no hemos podido cuantas lon efectos que estos pudieran 

tenez sobre los estacas Fimonciaros y-0s razona b0idad 4] 31 de Gina del 2059. 

Actsvos Mos - limitación al alcance 

4 31 de diciembre del 2019 la compaBia Do 505 proporzooóel detalle de las instalaciones y equipos por 
aa monto de UN$1,785,280 par el cuel no.-beros podido probar la ramnabilidad del gueto de depreciación 
generados por estos activos por un mara de US$54,198 al no poder apilear otros procedimiemo para 
probar lo raronsbilidad de dichos montos-en Jos estado fnáncseray ny hemos podido cuantilicar las. 
«efectos que estra pudieran tener acpce lar est3004 ENArCeros y $u rizrabiidad al ga de diciembre del 
209 

Beneficios sociales — Hniteción al nlemucr



¡Gestiones le Rentas del Ensador Gestinen! Sa. 
Cuenca 20 de juñodel amo 

¡No nos fue proporcionado el análisis delas prorisioorz por beneficios a empleados por £l cual mo hemos 
podido dele atar lo ect sl mbleren obre los estados fincas al 53 de diciembre del 2019, 3l no 
poder aplicar otres peocrALadento para prober la razonabilidad de dichos mentos en los estados 
financieros no bemos podido cranificar los efcios que Estos pudiera eos sobre los estados financieros 

y 10 armadas, 

Jnhllación patracal y dezalracio — Emitación all alcance 

Jo 10 Se proppntiocado el estudio scqselal al yu de diciembrz del 005 por e cual no pus veria 
Jos critenos usados pork 2diminixwración pura no registrar la provisión como loa requiere el código de 

ar lo cc banos podido paar E eN os 200 [Odia res sobra lodos 
financieros y su rrorablida al 31 de decicmaber del 2019. 

Nuestra asdirarís Eue efecrvada de acuerdo cua Normas le terracionales de Anéitoeia (NLAS) y laa 
lsposkionez exstidas por la Seperínlendencia de Compañías, Valores y Seguros Nuestra. 

responsabiidzde de acvendo con dicijas norTras se dencriben más ¡clamte En li sección 
"Respomsabíticades del exdiror en relación con de auditoría de las estos financieros”. 

Consideramos que la eviciencia de apdltoría que Jrtinos mbtenido propordiosa una base subclente y 
apeopiata pera expresar nuestra Oputrón caleícada de auditoría, 

Otros 

Al 31 de diciembre del 2018 la compadía Gestiones Rentas Sel Ecuador Gestireot SA. fue suditada por 
Otro mditoz, que eu35 una opíalón sía salorizd cun fecha xs de marzo del 2019, no mitos 
obarrvación sigerta sobre los estados (manero del ao 2018, 85 presentación en muestro informes es 
sclo con lines comparativos romo lo requiere l4 NOTAn Contables. 

Independencia 

¿Somos independientes ce Gestiones R£0Las del Eexuador Cestiresi.£.A. de condoreldad coa el Cádigo de 
“Erica para Profbouales de la Contabilidad del Consejo de Normas Ineermacionales de Éeca par 
Contadores, y hemos cumplido 200 ¡uentras responsabidodes éticas de scuerri 000 es103 requisitos. 

Responsabllidades de la Adminictración de la Cotupañía por las ratados financieros 

La Administración de Gestiones £ Rentas del Ecuador Gestirent S.A, es responsable de la preparación y 
presentación razonable de das txtadas financieros adjuntos de acuerdo con Narrmas Enernaciónales de 
Irdocración Pmaccirs (NI) apretedas por la Suyrcintmieaa ce Compañias, Válor Spore! 
OMITA! MIeEnO intcesario para permutr la perparación de sados lirneieros que esolo bes. 
signiBcaras, debido a fraude o e7ot. 

Bn perpaccin delo estas Finance la ica a espana 9 cali La ceca de 
le Compañía de contímuar corno. arca, rerclodo, tegán conresponda, los asuntos 
xeacionados con empresa en Y uillzando e previo coukabia de cares En nasa, menos 
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'Cuencaz0 de julio del 2000. 

que Adwicistrcón ieoga la inteación de liquidar la Compañía o de cesar sun operaciones, q hiea no. 
exaRa otra altermativa us realista para evitar el cierre de sos Operan. 

Los dela Adminisaración de la Compattía nun los responcabiles de la e9pecvición del procesa de 
elaboración de la adformadis limodea de a Compañía 

Resporsabiliades del amditor en relación con la amdituría de los estados financieras. 

Los cbjertvoa derestra auditucia sou obizaer una seguridad razonable de silos espadas Enanitos 6 su 
«ogjunto ustán bres de estoms materiales, zu sex por fraude o tsrec, y titi uo infurme de auditoría que 
incloya nuestra opinidz». Seguridad raaonablees tm alto ¿77d0 de seguridad, pero mo garantiza que una 
acditoria resltzada de conivemiad eo vormos Fitrrracionales de Auditoría siempce detecie un error. 
materia) cuando exástr. Las esrgets materiales pueden nugle de fuade oerpor y se evsideren materiales 
si individualmente o en eoconjunio podrían rinnablemennte labclr en las decisiones económicas que hs 
psvatiós tocan besóndose en los estados Enacejeros. 

Como parte de una avállorla efectuada de comormidad 000 la4 Nocazas Internacionales de Audltrrfa, 
apllcarnos nuestra juicio profesiona! y mamenemos una acitud de <rosplcismo profesiona durante toda 
a audhoria, También como parte de mestrazudnoria: 

» — Tdenlilicamos y evaluamos losriesgoade error materia! en los estados financiarca, debio f:3ude y 
estar, diseñamos y aplicamos procedimientos de avéiinela para responder dichos riesgos y. 
oblenemos evidencia de auditoria sufidezte y adecciada para propoccionar usa base para muestra 
opinión. Fl riesgo de no detectar un error materia) debido a un fraude es más elevado que 22 el caso 
dema inerreasón material debido acrror, ya que el fraude puede implicar cación, di 

úriones delibcudes, mantíestaciones inteodacadamertr erróneas y le vuloczación del control 
terna. 

+ Obienesmas coneciriento delcontrol interno esievan!€ para la auditoría con el Ku de diseñar 
procedimientos de: aodiroela que: se30 adecrtidos en función de das circunstancias y Do coo la Gnelidad 
de expresar una opinión sobre la ríiciencio del contral interno de la Cor pañil. 

=  Esaluamos st les politicas contables apEadas son spropisclas y que is esómaciones conizbles sema. 
sazooaliles así como la correspoodiente nformación revelada por la dlricistración. 

+ Conchyimosaobre lo adecuado de La utilización, por parte dela Admánintración, del principio comable 
Se rmpresa en merca y, hasándonos en la evidencia de auditoría obtenida, conchudmas sobre 1 

«uste o Do una! waterial relacionada ema hertsag o condiciones que ¿eden genesar 
dudas significarivas sobre la rmpacidad de te Compusiía para Chdbiowar co mo empresa en marea. Sá 
conclujeos queeriste una ¡ncertidartibre: ¡ssteciol 2 vequiers que Tememos a atención en muestro 
informe de auditoríazobre la cocrespondierte información. jan los estos Mnaneloros o, 
dichas revelaciones no 404 adoctadas, que expresamos una opinión modificado. Nuestras 
cociláionc se haran en la evidencia deu dioría obrenidla hasta fecha de muestra informe de 
auditoria, Sin embargo, bechas a condiciones futuros puerien llevar a que la Q011pañia hu Comtinóe 
omo ura presa a dr cionamiento. 
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+ Evaluzmos la presentación plotni, le estructura y contemado de los estados financieros, faciulda la 
información revelada, y sí los estados fxaneieros representan Las traaszcones y hechos 
rorrespondFentes de modo que logran sx presuntación rones ble 

Commicamos 4 lo5 Iespomabies de la Adazisirarión de la Compañía cn relación can, ame 078 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los balazos mgniñicativos 
dela ay0moris, st como cxalquier deficiencia Spnifcodva del coátrol interno querdentificamos cu el 
tranacarsade la auditoría. 
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GESTIONES £ RENTAS DEL ECUAIMR GESTIRENT S.A 

+SIADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 3001 DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolores estodounidenses) 
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GESTIONES k RENTAS DELECUADOR GESTIRENTS.A. 

ESTADO DF SITLACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIBGMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadoumdenice) 
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GESTIONES $ RENTAS DEL ECUADOR GESTIRENT S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El qx DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadommdenses] 
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GESTIONES Y RENTAS GESTIHENTS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Espresado en dólares estadoynulensest = 

INFORMACIÓN GENERAL. 

A a 

Gestiones K Rentas del Touador Gestirent 5.4 (La Compañia) fue constutuida en Cuenes - Ecandor ea 
mayodel 201, su domicilio prncipel se encuentra cn lo 110658 de Cuenca provincia fe azuny El objetivo 
prepa! dela compañía es el arreademtento y slqualer de bienes muebles inmuebles, pero no podrá 
dedicarse o o intermediación fineneera. 
np deal 

Fa el ado 2019 el precio interoscional del petróleo se Manto en los promeetias deJos ultimos des años y 
J balanza comeresal no perrolera conunua generando déficit, la denda pública, interna yexterna, se ha 
iInctetentado y persste en este añ un débicie iscal importante Las protestas; pucalizacrunes produeidas 
nel mes de octubre del 2010 produjeron impactos negativos cu las opotaciones de Muelas empresas 
proveslas y públicas y 8 consecuencia en la economía del país 

      

Las prineipales 2cciones que al Coluerno ha unplementado para enfrentar esto situación, han sido la 
pronzación dela inversion y gasto publico, rocrementode la recon colranlera á través de alianzas 
público-peñvudas cun beneficios tributariós; financiamiento del défien fiscal mediense lo ermuslón de bonos 
del Lstado, a través de orgamemos internacionales (Fondo Monetario ntemacional y gobiemos 
sextconjeros (China), reformas Lelbalucras > focalización de subsudhos, entre otras medidas, 

    

La admunistración de La Compañia considera que la srtuaeton antes indicado ha origunado efectos em las, 
operaciones de la Compañio Rules como disteinoción en las ventas y generación de pérdidas en el periodo 
2019 

    

+ a 

Añinalcs de 2019, sutgicron noticias de China sobre el COVID 19 (Coronawros) La situación el Anal del 
“año ecu que un crúmero limitado de co80s de an tros desconocido habian ado reportados Con fecha 1 de 
moro de 2030, la (rganización Munch! de la Salud (OMS) declaro como “pontiemaa alultad” al bre de 
corogaviras íCovad=30). En los primeros meses del 2020, el viras se propugo a nivel mundial y en Ecuador ha 
tenddo impactos. La Compaía eomsidres. queste ote es un evento posterior que no genera ajustes a hos 
estados fnanmcros al Y de diciembor del 2019 Ver Nata 17 feventos subsecuentes) 

La Adraimastracion de la Lompañss se encuentra montoresndode cerca esta situscjon y tomando las 
“medidas necesamos para preservar le salud de sus emplendos, ientes w proveedoras, ssí como La 
continuidad desus operaciones, de manera que Jos efectos en sus operaciones posean materialmente 

adversos sobre su posicion financiera y de lIquidez, Estas accones incluyen: mango de flujo de caja y. 
Sdmumstcacion del capttal de trmbejo, rencgoctación plazos: de prgo con proveedores, evaluaron del 
entorno Isboral en euaalo a su estructura y costes, entre 1Acus. 
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GESTIONES Y RENTAS GESTIRENTS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.-33 DE DICIEMBRE DEL 2039 
dExpresado en dolares estedoumidenses) 

Aprobación de las estañas financieras 

Los estados financieras 6) 32 de acsambes dol 2049 lia sudo ermsdos con la gutorazacion del Gerente. 
General de la Compañia, de fecha 15 de uno del nen, y posteruemiente serán puestos a consideración de lo 
Junta General de Soc108 para su aprobación defimbiva. 

RESUMEN NB LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Asunlinunción se descnben las panepales políticas contables adupiadas en Ja preparación de estus estados 
finanetems Estas poliucos han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme s todos les años que se 
presenten cn estas estados financieros, 

Bases de preparación de estados financieros 

  Tos presentes estados financieros de le Compañva hao sido preparados descuerdacens las Narra 
Tatermaciunles de Informeeón Fmonciera (NIYE) emundos por el Consejo de Normas Internacionalesde 
Coneablidad (145B), que hansido adoptadas en Eevadar y epresentan la 5olopeión Integtal explica y sin 

reservas delos teferidos normas internacionales. 

  

Las estados Minuncieros de la Compañía han sido preparados sobre la hase del rosta lustórico, 

Lo preparactun de los estados Gnaccieras conforme a las NITF requiere al uso de estenciunes contubles, 
Tombien exige a la Administracion que ejerma su jue en el prcesso de aplicaccón de Los politicas contrbles 
dela Compañía En lo Note y se esuelato las Areas que il lu may.oc grado de jano e complenidad e las 
vrcas donde los supuestos y esbmacionesson syeniicatieos para los estados financieros. Debido a la. 
subjecrldad inherente en este procesa contuble, las resultados reales pueden diferir delos monos estimados 
porlo Administración 

Nuevas normas y madificacianes 

Adopladas por la Compara 

Las siguientes Hormas y modificaciones ban entrado en vigencia al y de enero de 2019 

SIG Arrendamientos. 
Caractedlellcas de pago anbimpodo 000 compensación nexos 

intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
Mejoras anuales 6 las IE cielo 2015. — 2017 
Modificación, redurción e liquidación del plan, modiicurones e la NIC 19 
interpretación 23 0cemidlunbie frente u los 1 calarmentos de Impuesto a las Ganancias. 

   Modificaciones ala NIE q 
Iachíicaciones 4 La NIC 28. 

     



  

GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 0E DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado eu dies estaluunidenses) 

-A3 qa de diexeindre del z019, la compadlla no tuvo efeclos por la aplicación dela ETE 36 y les otros NITF 
detolladas en el párrafo anteriors no se espera que afecte sigrufieatovamente los periodos actunies a 
mus 

  

no udapiadas por la Compoñaa 

omo lambién enruendes y mejoras a las 
moho adopcado con anrcipación. 

  

Al 3¿dedrecmbre de vu19 se han publicado nuevas normas. as! 
NiiFesastentes que no han entrado en vigencia y que la Compa    

Estos san denplicación obligatona en la preparación de los estados fineneretos de la compañia a partir de 
las Fechas indicadas a cortunaución: 

    

  

Apia epa 
3 Cn ac epa 

RSE PE ACE E Y A emo 
Ale lr la db depor 20 0O 
rn la ore Lose eo loci os 

a 0 oc a al gu Alano 201     
Lo Compañia estuno que lo adoperon de las nuevas normas, enmienctas a las NTF y las mueras. 

interpretaciones antes desertas notendrá un impacto sigaificsuvo eo lor estados financieras en el 
ejatezcio de su aplicación inicial, pues gran parte de astas 101014 80 500 aplicables 3 sus operuurones, 

   

Moneda funcional y moneda de presentación 

(a) — Moneda funciona? y monede de presentación 

Los estados finanereros adjuntos están presentados co dólares de los Estados Unidos de Améncs, 
que esla moneda funcional y de prosentación de la Compañia. 4, menos que se indique locontrano, 
las elftas mulas 0 los estadios financieros adjuntos están expresadas en dóloces estedoonidensas 

  

(9) iromsccclones y sados 

Las transaciiones em moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del 
exterior se convierten a la moncés fancionol utrzonda los tipos de cambro vgenias a las fachas de 
las transacciones Los gananezas y perdidas per diferencias en moneda exranjera que resultan de la 
Jiqudación de estas transuecionesse ruesneera en los resultados del pertado. Durante el 2019 y 
2018 nu han existido transaeniones siguificativas en monedas distintas al dolar estadaunidense
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GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT 5.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 
tExprasado én dólares estagounedanses) 

Efectiva y equivalentes de efestiva 

Incluye el efectivo disponible y deposites a la vasta en bancos, de lvreisponinilidad. 

Activos financieros 

25! Clasificacion 

La Compañía clasifica sus activus Anancieros en la siguiente categoría: 

+ Costo amontizado 

La clasificación de un uctivo financiera depende del propósita paca el cual se adquirió La Adlwinistración 
dela Compaála determina la chnsificación de sus sctuwos inanciccos a la fecha de su reconocimiento imicral 
y tomando en consideración el modelo de regocio utilizado pa istcación de eslcs instrumentos, 

asi como los términos rontrartui iva de ufo de eteciovo. 
    

  

2.5.2 Mefición 

  

   Al momento del recurme miente d, los activos financieras se mideo u vu valor cagon bh, sin embargo, 
enel caso de un actovo financiero que no ses a alor raronsile a través de resultados (WR-mstltados), se 
reconocen los costos de trancucción dizestasende atrbunbles a la ndquusición del activo finencrro 105 

costas de trantaeción de nelivos Financseros. valor razonable a truvés de cosulludos se registIi en 
resultados del ejercicio. 

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda so agollos iusteumentos que cumplen con la definición de on pasivo 
financiera desde le perspectiva delemsor, talescomo préstamos o bonos gubernamentales y cosporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Com) 
administrar al achvo y las cocaelenstacas de £uyo de efecióvo del uetlvo, Las categorias de madición de 
acuerdo con las cuales la Compañía elasifico sus Instrumentos de dencia: 

      

+ Costo amortizado: Los actuvas quese mantencn gara el subio dde flujos deetertivo enntractuales 
cuendo dichos Mnjos de efectivo representan únicamente pagos de principal e unteroras so saiden a 
«costo amortizado. 108 ingresos recibidos de estos activus Ímianoteros se incluyen en las ingresos 
Financieros utilizando el método de tana de wterás efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja le 
la baja en cuentos, se reronosa directamente en resultados y se presente em 0105 ganapeins/(pérdides) 
Junto con las ganoncias y pérdidas. cambiarias Las pérdicos por deterioro 50 presentan enrma una 
Jactido separado en el Mad, de resultados 
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GESTIONES Y RENTAS GESTIRENTE A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¡Exprecado en dolares estadoundenges) 

Al gue diciembre del z0143 2618 la Compañía solo mantiene activos financieros clasificadas eu ha 
calegoría descvos linzncicros medidos el costo amortzzado. Los ectivos fizancicrosa costo amortizado 
sen aclvos financieros no dersados que dea derecho a pagos fis a detecrmebles y que 09 cotizan en ua 
mercado octuvo, estos nenvos financieros se mantionen con la finoludnd de cobros susílojos contractuales, 
Se ioclupan an el activo eneriema excepto par los de veneáiriento ¡mayor a 12 meses comisdos desda la 
Fecha del estado de sxtuacion financiera Estos úlbmos se lanficao como achivos no cormentes Los acirvos 
financieras a costo amornzado de la Compañía comprenden el “Electivo y equivalentes de efecto” y las 
“Cuentas par enbrar 1 sompañilas relacionados”, en el estado de situación financiera Los nctivos 
finanetecos a cuslo amorilcado representan Únicamente loz pagos e prancipal e unlereses, Se reconocen 
Inocente a su valor ruzomable y, pasteriuninente se miden a su coo arvorcizado par el nto de 
interas.efertivo menes la estimación por deteriora 

   

    
    

Cuentas porccbrar cumpoños relucionados son los montos que adeuda las relacionadas por la renta de 
aactlvor eh e] eMiso hormal del egaclo. Las cueatas por cobrar a relacionadas cuentan cows puomedio de. 

cobro de aproximadamente gn días 

  

Daterlora de activas Ainsnelaros. 

Para las cuentas por cobrar comerentes ya partes relacionadas la Compañía malas el enérado simplificado 
permitido pot la NiCIóo, "InSUUIMentos Emancieras: Rernnasimiento v medición" que requiero que ins 
pérdidos esperadas en loovido del aetrro Einanclero sean reconocidas desde el beconocimente uc de Jos. 
menefouadas aetlvos financieras 

    

Desde el de enero del 2019, la Conpañan evalua, de formo prospectrva, las pérdidas cred lcias esperadas 
asociadas con sus mstramentes de deuda o costo emorbza y WA 081 La metodología de deterioro 
aplicada depende si sc hs producido un aumento significativo en el riesgo de credit. 

  

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De severda con la que presecthe la NIF S “Instrumentos Financieros” los pesivos financieros se 
clasdican, según corresponda, como (1) pasivos financieros a valor razonable a traves de gana noir y 
péxdrdas, y, (u) paseos Ainsnceros al costo omortizado La Compaiña deteraina lo clasificación de us 
paswos Ansnerecos a la (echa de su cesoncemmiento vea 

  

Al 31 de diciembre del 2000 y 2009, la Compañ sólo mantiene pasivos financieros elneíficados en la 
categoría de pasteos financieros nl costo amortizado L.os pastvos financieros incluyen las “Cuentas por 
puear proveedores” 3 "Cuentas pur pagar compañías relacionadas”, Todos los yastvos financieras ae 
besonacen miesalmeste a su valor razonable y posteriormente se miden o su costo amortizado El costa 
amorteado mevrgora los costos dicrdtumente atribuibles a la Lransacclom. 

 



GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2013 
¿Expresado en dolsres estadounidenses) 
  

Cuentos por pagor proveedores 

Tas cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
saracias adguindos de proveedores en «l corso normal de lus argecios. Las cuentes por paga! $e clasica 
ama pasivas corrientes í el pago se debe seolizas dentco de un año o.menas, de lo contrario so presentan. 
como posteos no corrientes 

Los cuentas por pagarse reconocen ¡ntciabmentez su valoc razonable y posterjormente en la medida que el 
efecto dle su descuento a se valor presente seo xoportante se renude-0l esto amortrzado usando el metodo 
de interes efectivo, delo contrico +e Muestran a sto valor hermoal    

Fuentas por pagar vompañtos relacionadas 

Las cuentas por pagara compaíñtas relacionadas sor obligaciones orprnadas por prestamos pora capital de 
1raltajo los cuales no generan interés y su venemmientos es lasto el año 2023 

  

Las instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones aconiuladas y pérdidas par 
deterioro, en casa de produerrse El como induye los desembolsos disectomente atribuibles a la 
adquisición ecunstcucuión del us Ivo Los desctboleos poslerieres a la compra e adquisición solo san 
«ccapilaliaados cuando es probable que benefesos aermánilens ful ras ascclados a la mvernón Mayan hera 
La Compañía y las costos pueden ser medidos rarenablemente L.0s otr0s deservbolses postenores 
corresgenden e regaraceness manten manana y sun regladas vanos sa 5h 
incurnidos 

  

   

    

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida uel estunada de los blenes, ode aquellos 
compontales sigaicalivos rdenuficables que posena vidas les dhfersiraadas, y no comsidera wolotes 
resdunles, debido a que la Adownustrecion de le Compaiñca estma que el valor de realización de 545 
invalaciones y equipos al ¡érmao de su vida úel será irrelevante Las estaciones de vidas útiles y valores 
resaduales de los actos fjos son revisadas, y aJustadas 21 es qecesarto, a coda fecha de cierre de las astedas 
financieros. 

Los vidas tiles estonadas de tostolaciones y equipos son las siguientes 
rs e 

añes tateleciones 
onto y ae 10 

Las perdidas y ganancias por la senta de 2stolaciones y cquipos sc calculan comparando los ingresos 
ohlenidos con el valor 20 Úbros y se 1ncloven en el estado de resultados.



2 

230 

  

GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Expresado en asisres estacouradenses] 

Cuando el valor ca Libros de un activo de mstalaciones y equupos excede 1. su monto recuperable, sate es 
Tedución inmediatamente hasta 5u valor resuperdble: Droramte el 2019 + 2088 no lun vslstido actes 
cobícibles para efectuar lo caprlalzacón de los costas por préstalita. 

  

Deterioro de activos no financieros 

Los artos sujetos a deprecincion y/o amortización se someten a prucbas de deterioro cuando de producer 
exentos y eiveunstonciós que indican que padns na cecuperarso su valor en libros, Las perdidas por. 
detetioro corresponden al monto en el que el valor em libros del aerjen excede a 50 valnrrecuperable El 

valor recuperable de los actrvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su veata o 
se valoren uso Para efectos de la evaluación por derenvro, los actives se agrupa se los nlveles más 
pequeños en los que generen flujos de efoctwo identificables fumdades generadoras de efectivo) 
En el coso que el monle del valor hbcos del actovo exceda a su mento recuperable la Compas registra 
una perdida por deterioro en Jos resaltados del ejercino, 

    

Impuesto a la renta corriente 

El gasto por impuesto ala renta comprende el impuesto e la sento carente y el dlíesido, El mupuesto a la 
renta ss 7aconoce gn al estado de resultados, excrpto cunado se trata de partidas que se tReDeoten 
dicectamente en el patamomo 

  

1 Iinpuesto ala renta comente La previsión pora impuesto s la renta se enlculs medíente la tasa de 
nupuesto aplicable x Las ublulades pravables y se corga a les zesultados del año en que ec devenga con 
base enel unpuesio por pagar eagible Les nomas toluracios vigentes establecen una losa de 
Impreso del 25% (2018 25%) de las vuldades gravables, la coal se incrementa al 28% [2u18- +89] 5 
Jos acuronkstas nales de la Compañías estan donnciliados en paraasos fiscales y ss reduce en 10 puntos 
[45% 0 18%) (2038: 15% u 18%) 01185 ntdidades son remnsertidas por el contribuyente 

  

Eeneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: Corresponden prime: 

  

mete a 

1) Esrtsspocion dedos trabajadores cn las orilidodes. Calculado en función del 450% de ha utlidod 
contahle anual antes del impuesto u la renga, según lo establecido por lu kegrstación ecusloriara 
vigente. Se ragietro con cargo a resultados y sc presento como parte de los gastos adrlmstrativos y 
Gastos de ventas. en función de la Isbor dele persona beneficiar de este beneficio. 

10 Yacaejones Sermpstra el gaslo contespondiente 1 las vacaetanes el peeranal sobre hase devengada 

mp Dicumosercer décimo cuarto jucidos: Se provisionan y pogan de acuerdo a le Tegesinción vigente 
enel Eruador



GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT S.A. 

NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exeresado en dolores estacoumeonsos 

  

  

Beneficios na corrientes: 

vsunes laborales (nu fondeados); La 
Compa ña Lreno tu pan de beneficio clefirmada para ¡obalarián palranal, normado y requerido parlas leyes 
Inborales ecuatonanas. Adrionalmente de acuerdo las leyes vigentes, en los.cusos de terminación de la 
zelacioo laboral por desahucio solítalado par el empleador 9 por el trabajador, el emplradur bomificaca «1 
trabajador con el vanberaoo por evento del equevaleme ala ¿tema remuneracion mensual por cada uno de los 
años deservcios prestados a la misma emprasa o empleador este beneficio ss denamána desahucio. 

   

La Compañía determina las provisiones paca jubilacion patrona y desabucio con bass en estudios interno 
efectuado por un profesional contables de La 0dirImistroción. 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor rezonable de la venta de brenos e seracios realizado en el cursuordnano de 
las operaciones de la Compañía Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contentos de 
«ento, nel de davaluctones, rebajas y descuentos No se conslilera presente ningún elemento de 
Bnancomiento dado que las ventas ¿e realizas con plazo de eródito de go días a tetestos y a comparilas 
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado. 

  

La Compas rrennces ingresos cuando el monto puede ser medido confisblemente; es probable que 
hensíicios económicos futuros icasán hocra la Compañia y se cumpla con Jos entenos especificos por cada po 
dde greso como se descehe más adelante. El mentade las ingresos no puedo scr medido confisblemente 
hasta que todas Lu eontinganesas relaeinandas con ln vento hayan sido resueltas. Lo Compaiko hasa s1s 
estimados en resultados ustónicos, considerando el hipo de chente, de transaccion y condiciones species de 
sado acuerdo. 

Rena ie bienes. 

Los ingresos por venta de bienes ss recorecencuando la Comparsa trenstisra el control del acto, slando 
esto cuando se hs enkegada lus activos en anendemiento, el clients ben el derecho de U$S S0brA 108 
bienes puellendo cuentilear jos maras da la comuapantda y no ewsts ingana obligación de desempeño: 
ncumpárda que puede afecin la aceptación del clierte, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La proparacion de estados finanarcros cequnere que le Adminisicacion cealice estlmectones y Milice 
supuestas que ufectan las montos inel odas en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estumeciones realizadas y supuestos unbrados pur la Compañía sc encuen tcun basadusen la experiencia 
historica, cambias on la tadustns e mfommación summislrada por fuentes exicraas calificadas Sin 
ectergo. los resultados finales podrían drícrir de las estimaciones bajo cuartas condiciones, 

 



GESTIONES Y RENTAS GESTIRENTS A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Las estimaciones) políticas contables sigmalicativassun defitudas conto aquellas que son iuportantes para 
reflezar cocrectamente la situación financiera y los cesliladas dela Compañía yJa las que requieren un alto 
gradu de juicio por parte de lo sdralmstración. 

  

Las prnepales esimaciones y spucaciones del criterso profesional sc encuentra relacionadas con los 
siguentes rancepios” 

» Instalaciones yeguipos. La determinacion de lasvidas úules se evalíoo al ejerce de cada año. 

GASTOS ADMINITRATIVOS 

    
derretida 

cl 
ae    
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DIS EFECTIVO 

unra zeen 
laser locolezte vean mus 

(1) Cuentas corrientes mantenidas en el Barco Internacional 5.4 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Campos 

      

Imparte   rage 
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NOTAS EXPUÉATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBAE DEL 2012 
(Exprasado on dólares ostavopnigenses) 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Pesar asoaa0de pr 
zaz 

  

Corresponde alos ¡montos pendientes de pago productos del gico normal del negocio 

IMPUESTOS 

» 

br 

Situación fiscal 

Ala fectin de emisión de lns.cstados financieros, la Compañía no ha sido Escalizada por las autorludes 
tnbutartas. Los años 2017 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiecalizaciones. 

  

Otros impuestos por pagar. 

  

me mu 
Fonos enfer prepagas tuo 
Impuedo eur aregad par pagar 11408 
Imposta arene po parar —— 

Gr 

Cone tributaria - votitable del Impuesto a la renta del año 

  

a.continuación, se detalla la detoraslnaclón del depuesto sañre las alos tecranados al 34 de 
diem bo 

Deulidad antes del impuestos da 0054 parhespacicn Ipboral 
Menos Partlempaclon de ln qra ho jaleme 
rula ante ed impuesto do senta 
Blas Cactos sciledurs bles da 3 

[Pordida Utada tributar 
Tas tm puestas 

   

     Impuestos do senta crudo 

(7 Al gade diciembre del 2019 y 2018 corresponde u beneficios por muevas plazos de trabajo 
decumentación que no-cumple con lascaracteristicas paca set considerado gasa dertacible,



GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBAE DEL 2019 
[Expresado en dolares estadouridanses) 

4) Ubros asunigs — Reformas Eríbutarias 

  

El y de deierbre del 2019 ve publicó la Ley Orgames de Simplificación y Prograsivided. 
utana” en el Primer Suplementodel Registro Oficla] No, 11 Las prinespales reformas que 

x1oduyo el mencionado cuerpo legal son Jas siguientes” 
    

  

- Se elwuna el amboipo cbligatoro de umpuesto e la Renta, este podra antiapacse de forma 
volumarta, y sera equiolente al 50% del mpuesto a la Renta cnosado del ejecerrio Riscal antenor. 
inienos lus retenciones en la fuen etectuadas an dicho ejercicio fics 

- Secten una contribución Única y tempora (zueo, 22 v 2022) para sociedades que haya 
generado mgresos brutos supenores 3 1 mullon de dalacea co claño 2018 de acuerdo cen los 
siguientes niveles de Ingresos. entre y 5 mllnnes ampuesio del 0,105, entre 5 y 20 millones 
impuesto del 0,45%, y, más de 10 mullones impresto del o 2056. Esta contrbución no puede ser 
utilizada somo crédito trabas, mu como gastu deu Inle para la deterrainación y liquidación de 
otros inbutos diante fos años 2020, 2021 y 2022 

-- Para que sean deducibles los intercses provementes de eriditos otorgados directo o 
widiresiomente por partes relacionedas para sociedades que ne 399n bancos, codos 
aseguradocos y entidades de la cooromia popular y soldar 2] monte total de interes neto na 
deberá sec mayor al 209% de la uélidad antes de la partinpación labora! más intereses, 
deprecieraoes y amortzciones correspondientes al respectivo ejeruacro fecal 

  

+ Se imcluyeth muero trataralento enbutario pren la distribución de disudendos Se considera 
como ingreso gravado 40% del monto distribunlo, Selo estaran exonerados Las lnadendos 
distribuidos a senedades residentes e1 Ecuador, 

  

Las ingresas provementos de actidades sgropecuanas en la elape de producen y/o 
comcretalización local oquese exporten, podran acogerse a pm ampuesto a lo renta úndeo en base 

ina larifa progresivo delos al 1 8% para productores y venta local v del 1.9% al 2K para. 
sspurtdores 

- Se considera mgreso de fuente coustoriana las prorsiones efectuadas para utender el pogo de 
Jubilerion patronal e desu hucia que hayan sado lcidas 60100 gasro desee consocras ln 
dwspuesto cn esta Ley y que no hayan sico rfestovamente pagodos u Tavor de los beneñizartos de 
tal provisión 

- Se entiende par domeihio de Tas. garsanas jundicas y de las sociedades naconeles y extranjeras 
Que son sujetos pestvas del Impuesto de patentes mumerpales y metropolitanes, y del x 5 par mil 
sobre los activos totales, al señalado en la escrítuen de constrrurión de lo compañin, sus 
Tespecuros rstacutas o documentos conshtutiwos y para estahlecamento, aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales, agenetas y/o estableciouemtos perrenentes en el 
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¡Expressdo en solares estedouredenses) 

Registra Úcuca de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Serchcan de Retitas 
Internas. 

La aciniustracion de la Compaña, Juego del anales efectuado considera que las reformas tributatas qe 
o rendeñn impactos s gruficanos en el ojercielo fisea] 2020. 

   

CAPITAL SOCIAL 

El capatal suscoto 3 pagado dc La Compañía ul 41 de diciembre del 2019 y 2019 comprende 800 
prebcspocionos de valor nonunal de USS1 ceda una 

sclosalda 16s 

A Mrguasa mm 
a en rn ca Ecuatoraaa 2 

mes 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de lag saldos y prncipales transacciones realizados durante el 2019 y ¿438 con. 
sompañtos relseionadas Se incluve hajo la denominzclon de compañías relacionadas a las compañías con 
socias OU NES O con parbepación societaria mpaficabva en la Compañia 

  

    

  

  

ser 2018 
Cuentas pur cubrar. 
Awtameanoces Rleamos dio hada 158 758 158751 

Zitrum SA 30755 38755 
Km portadora Laltrso Eta Leda. 3340 . 
Induplexs SA 46ro 4670 
ato Doe Cum le Chia La 1040 aga 

Detra Y. Ray ner 1852 1 852 
Dsámlus BiAr Bao . 
DeLizW Frankl 352 752 

zz    



. 

a 

12 

GESTIONES Y RENTAS GESTIRENT 5.4. 
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ams 
Cuentanapr Sama 
importadora La rtrzcn Cra. Lido 39205 23 5509 
Suyuin De Conerelv dd 61 tr 6 are 
kromil ne Comercio Cra Leda 13 680 13 6kn 

Lorap De Cunmerclo Cle. Lida 25 000 25.000 
Inmohombha 5 A $ 000 $oa 
EAS Corpia, La 3 92413 
Luar SA 17 608 17-500 
induplexa $ 4 170 000 170 000 
TS 74aza 32 095 
Orar du 21735 23 735 
Ortar Y Baymir do 43 abs 49902 
Orta Las At 1.901 740 Barsro 

ara dos 23551079 

Corresponde s presiemos pare capital de trabazo 

BENEFICIOS SOCIALES 

Beneñcios socuales corrientes 

Los mevimuentos de la prorsón por beneficios sociales decoro plazo: la suene 

  

0.1 1972 
e 27300 

TE AA 

  

Suela por gaa0 sueros lecficios 

Coniesponde a provisienes para cubrit vacaciones, decuno torcer y cuarto sueldo, fondo de reserta, 
comuiones, entre olros. 

EVENTOS SUESECUENTES 

Dados los efectos sanitanos de la pandemia del COVID 39 (Coronavimos) mencionada en la Nota 3 3, las 
autoridades gubernamentales del Femadar ae encuentra adoptando medidas tendientes 1 ever su 
propagación, lo cuales podian tenes impaclos nogsbvos en los muveles de actividad crongrnica del pm»; por 
consiguiente, en lus operacionesdlo la Compañks Actualmente, la Compañíe no puede evaluar el unpacto total 

del CÓYLD-9 en su bosiciun inaneleta futura y los resultados de las operaciones, sn embargo, dependiendo 
delos desarcollos futuras, puede tener un impacto mgutivo en hn Compañía Tales afectos sunados o las que
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ae desvan de altvs abveles de volnulidad en las sanubles maceoeconémicas se veran reflejados en los estados 
Financsetos posteriótes 2) 31 de diciembre de 2019. 

  

acciona a lo mrdiendo«n el párruto ontenvor, entre el 31 de diciembre del zur y la fecha de emisión de 
estos estados finaneteras na se produjeran otros cuentos que, en la opuraoo ele la Adraimistración dela 
Compaña, pudieran tener un afecta sgnibeotivo sobre dehos eslados financieros que no se hayan 

tovclado en las mismos


