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A Estado de Situacién Finandera

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y squivalentes de efectiva
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar

Actives financiems
Imentanos

Activos por iImpuestos comentes

Do m~N®

Total activos corrientes

Propledades. plants y equipa 1
Otros activos no comentes 13
Total activos no corientes

Activos totales

BASIVOS Y PATRIMONIO

Pasvos cordentes

Cuentas por pager comertiales y olras cuentas por pegar 14
Pagos a y por cuenta de ampleados 15
Obligaciones con instituciones inancleras corenta 18
Pasivos por impuestos comentes 10
Total pasivos corrientes

Pasdvas no comientes

Oblkgaciones con instituciones fnancieras no comente 17
Obligaciones a largo plaro por beneficios & empleados 18
Pashwos por impuestos diferidos 12
Total pasivos no corfentes

Pasivoas totales

Patrimenlo
Capital social
Resarna legal

Resuftados acumlados

Totnl patimonio

Total pasivos y patrimonio
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Diciembre 31
2015 2014
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25.010 -
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B. Estado de Resultados integrales

Ingresos do actiidades ordinadas
Costo de wenlas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
Gestos de wenins

Gastos Anancieros

Urlidad antes de impus®o & la renta

Menox

Padticipacidn empleados

Gasto po impuesto a las ganancias
Lilidad neta

-

BRE B

Diciembre 31
2015 2014
fen US. dolaresy  (en US, dolares
(875 961) (548 000)
557.037 484 080
{5053 (300)
28 807 34,07
14.400 12.507
52 285 17.397

4303 180
B 460 1,008
J 4
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D. Estado de Flujos de Efectivo
Diciemiwe 31
2018 204
fon US. dolares) (sn U.S. dolared

Flujos de efectivo por nclividades de opammcidn:

Cobros procedentes de les ventas de Dienes y presiscion de senacios BOG 480 T 238
Pagos a provsedoses por ¢ auministro de bwenes y serecios (718 420) (856, T6E)
Fagos a y por cusnia de los emplesdos (204 583 85 626)
mereses pagados (52.018) (V6 BetS)
ntereses recibidos 31743 F
Otras entradas |salidas ) de sfectho 264 53 30 A2
Eactive neto provenients de actividades de operacion (818.725) TAMT
Flujos de efectivo por actividades de inverson:
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E. WNotas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Corpmars S A, (en adelante la compafiia), fue constituida en la repdblica del Ecuador mediante
escritura plblica otorgada el 20 de abril de 2012 e inscrita an el Registro Mercantil del canton
Quitn &l 24 de mayo de 2012, su principal actividad s la construcdan da edificios y viviendas
completas o partes, incuye obras nuevas, ampliaciones, reformas y reparaciones

El domicilio prncipal de la compafiia se encuentra en |a calle Pampite SN y Siman Valenzuela
de la ciudad de Quito del Ecuador.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado &l 31 de diciembre de 2015,
fueron autonzados para su emision por |a administracion de la compafiia &l 11 de marzo de 2016.

2. Bases de preparacion de los estados financieros
a. DPeclaracion de cumplimiento

Los estados financeros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafiia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabllidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2015

b. Bases de medicign

Los presentes estados financeros han side preparados en base al costo histénco, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados |largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

Los estados finanderos adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de Aménca,
moneda funcional de presentacion de la compafiia y de curso legal en &l Ecuador; a8 menos
que se indique lo contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieras adjuntos
estan expresadas en |a unidad monetaria {u.m.) de la Republica del Ecuador (Ddlar de los
Estados Unidos de América),

d. Estimaciones v iuicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiera que
la edministracion de la compaiia efectue ciertas estimaciones, juicios y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la compafiia, con &l proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que farman parte de |os estados
financieros; en opinion de la administracion, lales estimaciones y supuestos estuvieron
basados #n la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones a
|as estimaciones contables se reconocen an al periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo aciual como a periodos subsecusntes.
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabiidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentements a lodos los periodos presentados en estos estados finanderos.

Los saldos de actvos y pasivos presentados en ol estado de situacdn financiera se
clasifican en funcdn de su vencdmiento, es dear, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cdo normal de la
operacion de la compafiia, y como no comientes, los de vencimiento supenor & dicho

La compafiia reconoce inicialmente los présiamos y partidas por cobrar en la fecha
@n que se originan; los olros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negocacon en la cual la compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contraciuales del documento.

La compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
racibir los flujos de efectivo contractuales dal activo financiero en una transacaon, en
la cual se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del active finandero, cualquier particgpacidn en los activos
financieros transferidos que sea creada o relenida por la compadiia se reconoce como
un aclivo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, |a compafia cuenta con un
derecho legal para compensar |os montos y tiene @l proposito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar &l pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como aclivos financieros no derivados las parfidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable, la mayor parie de las venias se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando & crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando &l método
de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero én el estado de
resultados. Al final de cada penodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcin de un andlisis de la
probabilidad de su recuperacion Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pardida por detenoro del valor en los resultados
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IIl. Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos dal efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aguellos activos financieros liquidos y depésitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses: dichas
cuantas no estan sujetas a un nesgo significativo de cambios en su valor,

IV, Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; postenor al reconoamiento inicial, estos pasivos financieros se valonzan
al costo amortizado usando &l metodo de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compafia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran,

Capital social

El capital socal autonzado esta compuesio por acoones gque son clasificadas como
patnmonio,

¢ Inveniarios

Se encuentran valuados como sigue

En proceso y tlerminados. al iImporte menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacidn y venta, al costo se calcula aplicando el mélodo de
valoracion de inventanos promedio.

Il Importaciones en transito. al costo de adquisicon mas gastos de importacion

incurridos hasta la fechs de los presentas estados financieros.

Il Materias primas, suministros, heramientas, repuesios y materlales al costo

promedio de adquisicitn, los cuales no exceden su valor neto de realizacion

d. Propiedad. planta v equipo

Reconocimiento y medicidn

Las partidas de propledades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulado

Se reconoce como activo s| &5 probable que se deriven de ellos beneficios
scondmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adgquisicodn mas
todos los costos directamenta relagionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la administracién, cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un companente integral del activo.
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La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,

planta y equipo. se determina comparando el precio de venta y &l valor an libros del
activo, gue se reconoce en el resultado del periodo.

Il. Costos postariores

Mejoras y renovacones mayores que incrementen la vida Ol del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se derven de ellos
beneficios econdmicos futuros para |la compafiia y su cosio puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resullado del periodo en
que s& producen

Ill. Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre al
monto depreciable, que corrasponde al costo de un active U otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual, |la depreciacion es reconocida &n
resultados con base an &l método da linea recta, considerando la vida Uil establecida
para cada componente de |a propiedad, planta y eguipo. en funcién de un analisis
tecnico. Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejgrgdo y se ajustan si es necesano.

Los elemantos de propledad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
esian instalados y disponibles para sU uso.

& continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas Utiles utilizades en el calculo de la depradacion, para el periodo actual y

comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios & instalaciones 550
Maquinarias y aquipa 3-35
Equipos de transporte 5=15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algin Ihdicio de gue se ha producido Un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida (til o valor residual de un activo, se revisa la deprecacion de ese
activo de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectafivas

e. Activos inlangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquindos que se expresan al costo
menas |la amortizacidn acumulada y las pérdidas por delerioro acumuladas. Se
amortizan a lo large de la vida estimada entre tres y diez aflos empleando &l método
lineal, Si axiste alglin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion. vida Gtil o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Deterioro del valor de los aciivos

En cada fecha sobre |la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicos de que
es0s activos hayan sufndo una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el imporie recuperable de cualguier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su imparte en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el imporie en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventanos comparando &l importe en libros de cada partida de! inventario
{0 grupo de partidas similares) con su preco de venta menos |os cosios de lerminacon
y venta. Si una partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se ha dateriorado,
se reduce su Importe en libros al preco de venta menos los costos de terminacion y
venta, y s& reconoca inmediatamenta una pérdida por detenoro del valor en resultados

Si una pérdida por detenoro del valor se revierte postenomente, al importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estmacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en &l caso
de ios inventanos), sin superar el imporie que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de actives) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdide por detenoro de wvalor se reconoce en
resultados.

g. Beneficios a gmpleados

|. Jubllacion patronal y bonificacidn por desahudo

La obligacién de |la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubiladén
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establecea la obligacon por parte de los empleadores de conceder jubilacon patronal
& todos aguelios empleados que hayan cumplido un iempo minimo de servico de 25
afios en una misma compafiia, esta obligacién califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
ia relacion laboral por desahudio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
compafiia entregara &l 26% de |8 Uitima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio.

La compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servcos durante
el periodo aclual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para delerminar su
valor presente. El cdlculo &s realizado anualmente por un acluario calificado usando
&l método de unidad de crédito proyectado. La compafila reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes

La administracdn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos

beneficios Dicha expectativa al igual que los supuesios son establecidos por la
compafiia. utilizando informacién financiera plublica. Estos supuestos induyen una

10
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tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura. entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, |a porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficos definidos,
la compariia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por bensficios definidos
contraidos por |a entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas,

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |a decision de dar por terminada la relacién contractual con los
ampleados.

Beneficios a coro plazo

Las obligaciones por beneficos a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivade de |a aplicacién de leves
Iaborales ecuatorianas vigentes) y son contabllizadas como gasios en la medida en
la cual el empleado provee el sarvicio o &l beneficio es devengado por &l mismo,

Se reconoce un pasivo si la compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un senvicio entregado por & empleado en &l
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable,

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la segundad social' son beneaficios cuyo pago
es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocardn como un
gasto por el valor (sin descaontar) de los beneficios a cono plazo que se han de
pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocides por este
concapto comesponden al pago de la decimotercara remuneracion, decimocuarta
remunaracion y vacaciones

b} Participacion de trabajadores. la compafiia reconoca en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la parficipacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafiia; esle beneficio se calcula a3 la tass del 15% de |las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposicones legales vigentes.

Las prowisiones son reconoadas cuando la compafia tiene obligaoones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
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estimar fiablemente Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar |2 mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor del dinero en el tempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de intereés. Cuando se reconoce el descuento, el sumento
de la provision producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos conlingentes, son obligaciones surgidas 8 ralz de sucesos pasados, aiya
informacion esld sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligagones presaenites surgidas de hechos anleriores, cuyo imporie no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al
valor razonable de |la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacén o rebaja comercial que la
compafia pueda olorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocar iINgresos.

|. Venta de bienes |os ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafila transfiere los nesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el Importe de los ingresos y los
costos incurmidos 0 por ocurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable gue la compafia reciba los benaficios economicos
asociados con |a transaccidn

Il Ingresos por prestacion de sericios: 10s Ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del criteno del devengado, @s dedr, en la medida que los
servicos han sido prestados y con independencia del momeanto en que sa produzca
&l cobro en efectivo o financamienio denvado de ello. siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser esbmado con fiabilidad

Costos y gasios. los costos y gasios son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incummidos, independientemente de |a fecha en que se efectue el pago, se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efecluado no produce beneficios
econdmicos fuluros,

Ingresos v costos financiernos

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referancia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa de descuento
que iguala exactamenie los flujos de efectivo por cobrar estimados a o large de la vida
estimada del instrumento financero.

Los cosios financieros estdn compuestios por gasios por inlereses en préstamos ©
financiamientos Todos los cosios por présiamos s& reconocen en el resultado del
periodo en &l que se incurren. Se reconocen en resultados usando & método de interés
afectivo.
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k. Impuesto 8 las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma dal impuesto por pagar
corrfente y &l impuesto diferido.

El impuesto a |la renta comiente y diferido es reconocido como ingreso o gaslo en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resullados, ya sea en otro resullado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también s2 reconoce
fuera de los resultados

Al determinar el monto de los impuestos comentes e impuestos difendos, la compafia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
Impuestos e intereses adicionales. La compafila cree que la acumulacitn de sus pasivos
tributanos son adecuados para lodos los afos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacitn de muchos factores, Induyendo las Interpretaciones de |a ley tributaria y la
experiencia anterior, esta evaluaddn depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una sefie de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva infarmacian
que haga que la compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivas fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo
an el cual se detarminen

I. Impuesto comiante: se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada durante el
afio, |la ullidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a |as partidas de
ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducdbles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos difendos: es reconocido sobre las diferencias temporanas determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financero y las
bases fiscales correspondientes utlizadas para determinar |a utilidad gravable; es
medido & |z tasa de impuesto gue se espera aplique sl momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgads a la fecha de reporie

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables 3
ejercicies fuluros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea
prabable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los aclivas por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporta
y son reducidos en la medida en |a cual no sea probable gue los benefiaos porimpuastos
relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto comientes son compensados y consecuentements
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, sl existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comenles, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos comentas en forma neta o sus activos y pasivos tnbutanos seréan realizados
al mismo tiempo.

Stlo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en &l estado de

situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributania, y siempre que los créditos tributarios
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respeclivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de
impuesio a compensar

I Amendamientos

Los amendamientos seé clasifican como amrendamientios financieros siempre gue los
términos del arendamiento transfieran sustancialimente todos los nesgos y las ventajas
inherentes a la propledad del activo amendado a la compafia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operalivos. Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento corespondiente

m. Evenlos postenores

Los eventos posteriores al cerme del periodo que proveen informacién adiconal sobre la
situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion financera (eventos
de ajuste) son incluidas en los estados financieros, los eventos postencres importantes
gue no son evenios de ajuste son expuesios en notas a los estados financeros

4. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieran que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos finanderos y no financieros para propositos de valoracdn y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacin
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la ransaccidn y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproyiman a su valor razonable, dado su vendmiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos lenen vencdmiento en el corfo plazo.

La administracién es responsable por establecer y supenrvisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los nesgos enfrentados por la compafia. fijar limites y controles de
niesgos adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los limites. Sa revisan
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regularmente las politicas y los sistemas de administracién de nesgos de la compafiia a fin
de que refiejen los cambios en las condicones de mercado y en las actiwdades La
compafiia, a través de sus normas y procedimiantos de administracién, pretende desamoliar
un ambiente de control disaplinado y constructivo en &l cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
adminisiracion de resgos y revisa si su marco de administracidn de nesgos es apropiado
raspecto a los riesgos que enfrenta la compafia.

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financeros. El enfoque de la administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normales como de lensidn, sin incumr en pérdidas

inaceptables o amesgar la reputacion de |a compafiia

La compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de afectivo de los deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Hiesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o lasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del resgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad

Es |a posibilidad de que |a fluctuacon de vanables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, ipo de cambig, eic . produzca pérdidas econdomicas debido a la
desvalorizactn de fiujos o aclivos o a la valonzacdn de pasivos, debido a la nominacién o
indexacion de éstos a dichas varables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcién de jos analisis pentdicos de tendencias de las
vanables que inciden &n los niveies de tipo de cambio e Interés.

Rigsgo de moneda

La moneda utilizada para |as transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza |[a compafila son en esa moneda, por lo tanto, |a administracion
estima que la exposicidn de la compafiia al nesgo de moneda no es relevants

Bissgo de tasas d¢ interds

Este nesgo estd asocado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas

por la compafiia y que por lo mismo generan incerfidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepio de intereses y por [a cuantia de los flujos futuros.
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La compafila administra este nesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en |as tasas de interés sobre |os préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Rigsgo de crédilp
El riesgo de crédito es el resgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia s un diente

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
gue se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

6. Efactivo y equivalentes de efectivo
El =saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de |o siguiente:

2016 2014
{en LS. ddlares) (en U.S. ddlares)
Efectivo en caja v bancos 43.786 B1.370
Total — 83786 61370

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue,

2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas 100.850 -
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 1.867 499
Pagos anficipados 213 359 7.228
Total 316.106 1.727
8. Activos financieros
El detalle de activos financeros es como sigue:
2015 2014
{en U.S. dolares) (en LLS. dolares)
Activos financieros a costo amortizado 25.010 -
Total 25.010 -
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9. Inventarios
El resumen de inventanos es como sigue
25 2014
(en US. délares) (en L.S. délares)
Materia pima y malenales para la construccion 32.965 -
Obras inmuebles en construccion para la venta 675.002 528391
Total 707.967 528.391

10. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue.

2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Activas por impuesios comientes
Crédito tributanio por IVA 134 -
Credito tnbutano per impuesto a la Remta (a) 2780 8918
Total 2924 B.916
Pasivos por impuesios comientes
A la Administracion Tributaria (5.961) (d1.744)
Total (5.961) (41.744)

a8 De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesio a la renta se calcula en
un 22% sobre la uliidad gravable. Una conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue

M5 2014

{en U.S. délares) (en L.S. ddlares)
Utilidad del periodo 28685 1.265
() Participacion a trabajadores (4.303) (180)
Utilidad antes de impuesto a |a renta 24,382 1,078
(+) Gastos no deducibles 3484 a
Utilidad gravable 27.846 4,583
Tasa de impuesto 2% 2%
Impuesto a la renta causado - segun tarfa 5128 1.008
(=) Gasto por impuasio a la renta corrients 5126 1.008
i~} Retenciones y pagos anticipados (8.918) (9 924)
Credito tnbutano por impuasto a la Renta (a) (2. 790) (8.918)

b. El gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera
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2015 2014
{en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
Gasto por impuasto a la renta coments 8128 1.008
(+) Gasto por impuesto a la renta difendo 415 -
(-} Ingreso por impuesto a la renta difendo 42) -
Gasto por impuesto a las ganancias 6.499 1.008
Propiedades, planta y equipo
El movimianto de propiedades, planta y equipo es como sigue:
201§ 2014
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Coslo B3 c0e 39 888
Depreciacion acumulada (ppe) (11.830) {2 405)
Total 72076 37,484
Clasificacid
Muebles y enseres 8,743 10.835
Maquinana, equipo & instalaciones 21.000 4 502
Equipo de computacion 4.702 aos
Vehiculos, equipo de transporte y caminaro mowl 36 831 18.228

Total 72076 37484
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Maguiparis, Vehiculos y,

Datalle Mushissy “oouipp,  Emuinede oojioorde  Toml

WIS iaciones SXMRMISION oo
[ R
Costo al 01 de anero 2014 [T 537 147 = a4
Adiciones 10758 4110 4672 18 855 3835
Ventas | bajas % £ ; ; H
Costo nl 31 de diciembre 2014 11,556 4,647 4818 16,655 36 B8
Adiciones M FE. v 280 2500 44 018
Vertas | bajss . : . . :
Costo ml 31 do diciembre 215 11.637 il 1541 A2 356 53,906
Depreciacidn / Deterioro Aoumuiads:
Deprecincion / Deterioro al 01 de ensro 2014 T8 81 B4 b1 I
Depreciscitn 656 B4 B38 2.204
Datanomn - - .
Vertas | bajas - . . i .
Depreciacidn / Deterioro al 31 de diclembre 2014 731 145 800 529 2.408
Deprecmcsin 1182 1127 2036 5 0e7 Q43
Ventas / bajss

e sm e
Valor &n libros al 31 de diciembre 2014 10.835 4.502 3910 18208 37.484

Valor en libros al 31 de diclembre 2015

Deprecincidn / Deterioro al 31 de diclembre 2015

-3
ol
&

I.

21.000 4702 36 631 72.078_

12. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos difendos s como sigue

2015 2014
{en U.S. dolares) (en U.S. dalares)

Activa por impuestos difefidos =
{-) Pasivos por impuestos diferidos (373) -

Total I ) s

13. Otros activos no corrientes
El detalle de otros aclivos no comientes s como sigue:

2015 2014
{en U.S. ddlares) (en ULS. dolares)
Otros activos financienos - 21268
Otros activos no comientes 2104 2104
Total 2104 23@2
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14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

15.

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s COmo sigue:

205 2014
{en U.S. délares) (en LS. dolares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (37.004) (14.794)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (246.173) (286.519)
Otras cuantas por pagar - no relacionadas (3.020) {2.842)
Anticipos de clientes (477.877) (243.500)
Total — (764074 _ (547.655)
Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue:
205 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Por participacion a trabajadores 4.303) (180)
Obligaciones con el IESS (3.639) (3.180)
Sueldos y beneficios empleados (6.263) {3.915)
Total —(1a208) = (7.285)

16. Obligaciones con instituciones financieras corriente

El detalle de obligacones con instituciones financieras coments @s como sigus

2015 2014
{en US. délares) (en U.S. délares)
Con instituciones financieras no relacionadas locales {344 0BB) {58 685
Total (4088 _ (55.689)

17. Obligaciones con instituciones financieras no corriente

El detalle de cbligaciones con instituciones financieras no comente &s como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)  (en U.S. dolares)

Con iruftm.u:lm financieras no relacionadas locales (4.331) (8.574)
no cormiente

Total —&®m _ owe
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18. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

El detaile de obligadones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

Por jubilacion patronal no comiente
Por desahucio no comente
Total

WValor presente de obligaciones piv benelcios
dafinidos al 01 de snem da 2014
Costo iaboral por serioios actusies
Costo Anancmo
Pérdida (ganancis) actuanal
Ganto dal parioda
' alor presents de obhgaciones por benelcon
defnidcs al 31 de diciemibie oe 20714
Costo laborsl por serecios actusles
Amonizecion de costos de sericion
pesados NO Mconooidos
Costo Inanciem
Férdida (ganancia| sctusnisl
Costo inanciern anteror
Gasto oel periodo
Valor presents de abligacones por beneldcos
definides ol 31 de diclembre da 2015

19. Patrimonio

a8 Capital Sodal

2ms 2014
(en US. délares) (en U.S. dolares)
(5.814) (1.848)
(2.543) (2.364)
Jdubilagion \ngemnizacion Total
patronal Rt dembhycic

fon LS délares) {en LS délares  fen LS délares

1 8759 - 107T@
1354 1 B52 1 548
188 2 190
1804} 380 {1 304)
[131) 2 554 ZE
1,848 iﬂl l.!!!
1678 538 FF it
1 588 (1 504) 8)
nT £ 206
482 80 a2

: 1107 1.107
3088 180 d 148
B4 2543 a7

El capital social de la compafiia consta de 10.000 acciones su valor nominal es de un dolar

americano cada una.

20. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de activwdades ordinanas se componen de |o siguiente.

Venta de bienes
Total

2ms 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)

(675.961) (548 000)
—(675.961) ____ (549.000)
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21. Costo de ventas
El detalle dal costo de ventas es como sigue!

2015 2014
{en U.S. délares) {(en U.S. délares)
Por depreciaciones - 230
Consumo de bienas y senicios 557.037 483.830
Total 557.037 484.060

22. Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigue:

25 2014
{en LS. délares) (en LLS. dblares)
Intereses ganados (3.743) .
Ctros ingresos (1.310) (300)
Total — (5053 ___________ (300)

23. Gastos de administracion
Lin resumen de gastos de administracion &s como sigue.

2015 2014
{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Gasto por baneficios a empleados - Adm - 258
Gasto por depreciaciones - Adm 3.2, 763
Otros gastos de administracion 25.408 33.050
Total 28.607 34.071

24, Gastos de venlas
LIn resumen de gastos de ventas es como sigue:

Otros gastos de ventas

Total

2015
{en U.S. délares)

14.400

2014
{en U.5. ddlares)

12.507

14,400

12.507




CORPMARS S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de didembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de |os Estados Unidos de América)

25. Gastos financieros
El detalle de costos financieros es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délaras)
Gastos fimancieros - relacionadas ars2 -
Gastos financieros - no relacionadas 20,098 17.207
Gastos financieros - OBD - 288 180
Total 52.285 17.397

26. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de didembre de 2015 y |a fecha de autorizacion para su emision 11 de marzo de
2018 en estos estados finangeros no han ocumdo eventos gue requieran revelacones

adicionales y/o ajustes a jos estados financieros adjuntos. T
- .




