CORPMARS CREATIVOS ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
Aclivos por impuestos comienlas

Otros aclivos carrientas

Total activos corrientes

Activos no corrlentes
Propiedades, plania y equipo

Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO

Paslvos corrlentes

Cusntas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Pasivos impuestos corrigntes
Pages a y por cuenta de empleados
Préstamos bancarios cormienies
Total paslvos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaclones a largo plazo por benaficlos a loz empleados

Total pasivos no carrientes
Pasivos totales

Patrimonio

Capital social

Resuliados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Mota

2= = - B 1]

10

11
12
13
14

15

16

Diciembre 31

2013 2012
{en U.5. délares) [en U.5. délares)
11,557 5475
68,280 3.826
4,434 14,075
314 857 168,226
399,138 192.606
1,293 1,456
1,203 1,456
400,431 194,061
{319,500) (1754100
(7,202) (1.544)
{18,733) [14,328)
{51,677) -
{397,418) {191,682)
{1,879) (1,9749)
[1,979) (1,979}
(3889,297) [193,661)
(400} {200}y
(634} E

(1,034} (400}
(400,431) {194,061}

Rivas Sanghez M
Representants Legal




CORPMARS CREATIVOS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Nota

Ingreses de actvidades ardinarias v
Costo de ventas
Ganancia bruta

DOtros ingresos 18

Gastos de administracién
Gastos de venlas

Costos financioros

Utilidad antes de impupstos

MENDS:

Panticipaciin empleadas

Gasio por impuosios a lad ganancias
Utilidad Neta

Diglembre 31

2013 012
[en U.5. ddlares) {en U.5. délaros)

(453, BEE) =
J28.724

{131,162

{4} .

117451 -
T4 -
12,308

(1.244) -

87
424

(834) :
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CORPMARS CREATIVOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
2013 2012

{en LL5. dalares) fen LS. dolares)
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Cebros procadentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 388,810 5
Fagos a proveedores por el suministiro de bienes y senvicios {51,203) (104.085)
Pagos a2 y por cuenta de los empleados (207,830) #
Ofras entradas {salidas) de efeclive 132.707) 111,587

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién {12,930) 7,531

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipe - [1,458)
Ciros pagos para adyuinr acciones o instrumentos de deuda de otras entidads

(21.268)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion {21,268) [1.456)
Flujos de efective por actividades de financiamiaento:
Aporte en efectivo por aumento de capital - 400
Otras enfradas (salidas) de efectiva 38278 -
Efactivo neto proveniente de actividades de financiamiento 28,278 400
Aumenta neto en efecliva y sus equivalentes 5,082 -
Efizctiva y Equivatantas da Efectiva al inicia del afa: B.ATE -
Efectiva y Equivalentas de Efactivo al final del afio: 11,557 6476
COMCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO
Utiticdad {perdida) neta 634 -
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajusbes por gastos en provisiones 12,398 -
Ajustes par gasto por impuesto a la renta A4
Ajustes por gasto par participacian trabajadores 187 -
Cambios en Activos y Pasivos
{incrementa) disminucidn en ofras cuentas par cobrar (75) {14.478)
(Incrementa) disminucidn en anbicipes de proveedares {33.850) (168.226)
{Incremento) disminucidn en inventarios - [3.426)
{Ineramentn) disminucidn en oires activos {146 478) .
Incremenio (disminucion) &n cuentas por pagar comertiales 10,458 .
Incremenic (disminwcidng en otras cuentas por pagar 210,161 65.758
Ineremente (diminecian) en benaficios empleados 4,224 14,328
Incremanto [disminwcian) en anticipos de clientes {71,001} 111,587
Incremanto (disminuwcian) en otros pasivos 18748
Efectlvo neto proveniente de actividades de operacidn (12,930) 7.531
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CORPMARS CREATIVOS Cla; LTDA.
Motas a log Estados Financieros
41 de diciembre de 2013

(Monios expresados en Ddlares de los Estados Unidos do America - USE)

1} Entidad que Reporta

Commars Creatives Cia. Uida., es wna compzfiizs limitada constiluida en el Ecusdor
mediants ascritura poblica otargeda el 20 de abril de 2012 & inscrits en 2l Regisiro
Mercantil del canidn Quite & 24 de mayo de 2012; =u principsl actividad &3 la construccidn
de edificios y viviendas completas o partes, incluye obras nuevas, ampliaciones, raformas v
rSparaciones.

La direccion regisirada de |l Compafiia &5 Rio Zamora 123 Y Quintz Trenswverzal,
Sangolgui-Ecuadar

2} Bases do Preparacion de los Estados Financleros

a)- Declaracion de Cumplimiznto
Loz estados financieros adjuntos =2 han elsborado de acuerdo con la Morms
Internzcional de Informacidn Firanciora para Pegusfias v Meadianas Entidades
(MIIF para lzs PYMES) emifida por g Consgjo de Momas Inlernacionales de
Contabilidad (1458}, Estan presenfados en la unided monatarna {um) de &
Rapublica del Ecuador (Dolkar de o= Esiedos Unidos de Amsariza).
Estos astados financieros fusron autorizados para su amision por |2 garancia da =
Compania el 21 de mayo de 2074 y =egun les exigencies esiztuizrnas seran
somelides a la aprobacidn de |a junta de accionistas.

b).- Bsses de Prepsracion

Los estzdos finencizros han sido preparedos sobre la base del principio del costo
histdarico.

cl.- Moneda Funcional ¥ de Praseniacian
Los esizdos financierss adjunios estan presentados en délares da los Estados
Unidos de Ameérica, moneda funcional de la Compadiia. & menos gue s indigua o
cantrario, [&s cifras financieras incluides en los estedos finencizros edjuntos estan
axpresades en doleres esiedounidensas.

d-  Uso de Eslimaconss v Juicios
La preparacidn de eslados (inancaros da acuerdo con o prevista en las MIIF
requiere que la edministracion de |l Compaiiz efectie certas estinfagones jyicios v

o 2l -
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CORPMARS CREATIVDS ClA. LTOA
Batas a los Estados Financaros
21 d= diciembre de 2013
{(Mantos expresados en Délares de loz Estados Unidos de América - USS)

supuestos que afectan la aplicacidn de politicas de contshbilidad v los mentos
reportados de activos, pagivos, ingresos y gestos informades, Los resultados raales
pudieran diferr de tales eslimaciones.

Les estimaciones y supussles ralavantes se revizan sobre una base continua, Las
revisionas de I35 astimaciones contzhles son reconocidas en el periodo en el cual
[as estimacionas son Fevizadas v en cuslquisr periodo future afectado.

3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las

paliticas  de contabilidad mencionades meas  =delante han sido  aplicadas

consistentemente a lodos los periodos presentados en estos astadns financieros v en la
preparecion de los estades financisros al 31 de diciambra dal 2013,

ajy.-

b).-

Hiw*a}_{sﬁ%n_ ez Marco Antanio
/' Représentants Legsl

Clazilicacidn de Ssldos Comientes v ng Comientes

Loz saldos de activos v pasives prasenfadaos en el estado de situacidn financiera sa
clasifican en funcign dg su vencimiento, ez decr, como comsntes aguellos
comvencimienta igual o infarar 3 12 meses, los que estéan dentro del cicl normal
de & operacdn de B Compania, ¥ como no cormentes, [os de vencimiento superior
& dicho pericdo.

Inslrumentos Financieros

il Aciivos Fingncieros ng Dervados

La Compefiis reconoce inicialmenie los préstamos v partidas por cobrar en la fecha
en que S8 originan. Les obros activos financiems =8 reconocen inicialments an ia
fecha de negaciacian =n |g cusl |z Compahis comiznzs a ser parte 42 las provisiones
cantraciuales del documento.

Ls Compania da de beje uwn sctive financiero cuosndo e derechos
contraciuales a log flujos d= efaciivo derivados del activo expiran, o cuanda
tranzfizre loa derechos 2 recibic los flujos de efectivo contracfuales del activo
financioro en una franseccien en la cusl 52 transfizren substancialmente lodos  los
resges ¥ beneficios relacionados con la propiedad del aclivo financiero. Cualguisr
participacidn en los ectivos financieros fransferidos que sea creada o retenida por la
Compafifz 8 reconoce Soma un active & paswo separado.

Loz zotivos v pesives financieros son compensados v el monlo nelo presontado en al
ezlado de siluacikdn financiera cuands, v 20lo cuando, la Compania cuenta con un

= e : =
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CORPMARS CREATIVIOS ClA. LTDA.
Motas a los Estadas Finengisrgs
3 de diciembra d= 2013
(Montos expresades en Dolares de los Estados Unidos de Américs - 1ISS)

derecho l2gal para compensar los monfos y tigne &l propdsilo de Bouider sohre ung
base neta o da razlizar el active y quidar el pasive simultaneamante.

La Compafila tiene como activos financieres no dervados las partidas por cobrar.

i) Deudoras comerciales y cusnias por cobrar

Ls mayaria de I3 ventas se realzan con condiciones de crédito nommales, vy los
impaortes de s cuentas por cobrar na fiznen intereses. Cuanda al crédifio se amplia
mag slla dz les condiciones de crédito normalas, las cuentas por cobrar se miden al
costo amotizado utilizando el meétoda de interés efectivo. Al final da cada pericdo
gobre &l gue == informa, los importes en liDros da los deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar se ravisan para daterminar si existe slguna evidencia objelva da

Ous N vayan & ser recupsrables. S5ioes ssl, 52 reconoce inmedistamante en
rezullados una pardida por deteriong del valor,

iii} Efectivo v Eguivalantes de Efectivg

El efective y equivalenies de efsctivo se compone de los ssidos del efective
dizponible en cajs y bancos e inversionas 8 coro plezo sdquiridas en valores
aitaments liquidos, sujetas & un riesgo poco significative de cambios en su valor
con vencimienlos originakss de ras masas o menos.

v} Pasivos Financigros no Dervades

Los pasivos financiercs son reconocidos inicialmente en la fecha de Iz transaccicon
en la cual la Compalila 2 hace parte de las disposiciones coniracluales del
documents. La Compania da de baja un pasivo financiera cuando sus chligacionss
confraciuslss se cencelsn o expiran.

La Compafia clasifica los pasivas financisras no derivados en la caiggoria de
ceantss v documentoe por pagar Estos pashvos financieras son resonocidos
inicialmante a su velor razonable méas cualguier costo de transaccian directamants
afribuible. Fostenor al reconocimiento inicial, estos pesivos financiercs se valorizan
gl zosto amonizado usando e metodo de interéds efectivo.

La Compania tiene los siguientes pasives financieros: prestamos con relacionados,
cuantas por pagar comarcialas y otras cusnias por pagar.
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C).-

CORPMARS CREATIVOS CLA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
Monios expresados en Ddleres de los Estados Unidos de Américs - LSS

v) Capital Social

El cepital socigl autorizado esta compuesto por paicipacionas que son clasificedas
COma patrimonio.

Inventarios
Los inventarios se expresan al imporle menor entra 2l costo y 2l precio de venta

menos |05 coslos da terminacion y venta. El costo se calcula aplicando &l método de
valaracian de= inventarios promedio.

Piopiedad. planta v equipo

i1.- Beconocimianio v Medicion

Las parfidzs de propiedades, planfz v equipo ze miden al coslo mencs la
depreciacidn acumulade y cuslguier pérdida por detleriore del valar acumulada.

La propiedad, planta y equipo =2 reconoce como activo 21 @3 probable que se deriven
de ellos beneficios econdmices fuluros v su cosio pusde ser determinado da une
mianers confizhle

Lz propiedad, plantz v equipa == prasenfan principalmenie 2 su oosto. Les pérdidas
por deterioro, si aplicaren, s2 reconccen a raves de una rebaja adicional en su
valor, a log componentes afectados.

El costo incluye gastos que son direciaments afribuibles a la adquisicion del aciiva.
Cuando pares significaiivas de una parids de propiedad, planta ¥y equipo posesn
vidas Ofiles distintas, son registradazs de forma separada como un components
integral del acliva.

Lez genancies y pérdidas de la venla de un elemenlo de propiedad, plania v eguipg
s0n determinadss comparando o8 pracios de venta con sus valares en libres, v san
reconacidas en 2f estado do resultados infegrales cuando so realizan.

i) Costos Postariores

Mejoraz v renovacionas mayores que incrementen |8 vids Ofil del active o su
capacidad productiva, son capitslizedos 8l si es probable que se deriven de clios
beneficios econdmicos futuros para la Compadia v su costo puede sarestimado de
rranara fiabla, El wvalor en libros de |2 parte reemplazads se da dal;;aj:a-_—i:n&-q?s!cns

o :




CORPMARS CREATIVGS ClA. LTDA.
katas a los Estadas Financiergs
31 de diciambra d= 2013

(Mentos exprasados en Dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

ROT rEpaEracionas y mantenimientos de ruting en propledad. agquipos y mobilisrio son
reconacidos en el esizdo de resultades infegrales cuando se incurren.

i) Dapreciacion

Lz depreciacidn da Ios alementas de propiedad, planta v equips s calcula sohre el
mante depreciable, que comresponde al cozlo de un activo, u ofro monto que 52
sustituye por gl costo, menos U valor residual. La depreciacidn &5 reconocida en
rezultados con base en el método de linea recta, considsrande |z vide ofil
astzblacida pere cada componente de la propiedad, plante v equipg, en funcién de
un analigis téenico. Loz metodos de depreciacién, vidas atiles y valores residuales
=an revisados en cada ejarcicio v se ajustan si es necesaria.

Los elemenios dz propiedad, planta v equips se deprecian desde a3 feche an la cual
estan instzledos y listos para su uso.

Las wvidaes dliles estimadas para los percdos zctuales vy comparativos zon os
siguientas:

Edificios e Insialzciones T anocs
Muebles ¥ Equipos de Oficing 4 - 15 afics
Maguinara y Hemamisntzs d =220 anos
Equipos de Comput=szion 2 e G afna
Vehiculos g - 20 afoe

Si-ewisgte algin indicio de que se ha producido un cambio significative en |2 1asa de
depraciacidn, vida ot o valor residual da un active, se evisa la depreciacion de ese
=ctivo da forma prospaciiva para reflejar |== nuevas expecistivas

el- Inlangbles
- Loz actives infangibles adguirides separadaments son medidos al costo en gf
- reconocimignto inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles
son regislirados al cosio menos cuzlguisr amorlzacidn acumulada v cualquier
pérdida acumulada por- delarioro. Coresponden & progremas informéticos, los
cuslzs =an emordizedos bajo e método de linea recta en funcedn de la vida ofi
= estimada. El gaslo por amorlizaciin es reconocido en &l estado de resultados
imtegralas.
Siexisle algun indicio de que se ha producido un cambio significativa en e fzse de
emoriizacidn, wida ufil o wvelor reaidual de un aclive intangible, se reviza la
..-""II--
i > __'.-__.-'
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CORPMARS CREATIVOS ClA LTDA
Notas a los Esi=dos Financieros
31 de deembme de 2013
{Montos sxpreaados en Délares de los Estados Unidos d& Aménca - USS)

amorlizecion de ese aclivo d= forma prospeciiva para mflajar las noevas
expeclativas,

Deteroro

En cada fechn sobro la que == informa, se revisan las propiadaces, plantas v aguipa,
activos Intangiblas e inversiones en asociadas para determingr &l existen indicios de
fue esod activas hayan sufMido una pérdida por detenoro da valor, ae estima y
compars &l importg reécuparable de cualquier aclve afectads (o grepo de activos
relacionados) con su imports an libros.

Si al impone recupershie esfimado e3 inferor, se reduce & impome en libros =l
imporie mecupereble estimado, y 59 reconoce una pérdida por deterioro def valor en
rasultadon

Dwu lorma similar, &n cada focha sobre 1= que se informa, se evelis si existe delesion
del valor de los inventarios comparando e importe en libros de cada partida del
inventaria (@ grupo de panidas similsres) con su precio dé venta menos los costos de
terminacian y vénla 5i una panida del inventano (o grupo de parlidas similares) se
ha delenioradn, 8 reduce su imporis en libros al precio da venta menos o costos
de terminsgicn ¥ venla, ¥ se reconoce inmedialamanta una pérdida por delerioro del
valor an reauliados.

Sl une pardide por detericro del valor se reviere postoriorments, el impaorte en libros
del sctive (o grupo de activos melacionados) se increments hasis 8 estiimacion
revizada do su valor recuperable (pracio de venta mencs coslos de terminacicon v
vanta, an &l caso de o iTwentaros), sin superar el importe que habriz sido
determinado 8 no 58 hubigra reconocido ninguna pérdida por detefionn de vaior del
aclivg [grups do ectives) en efos-enfenoes. Uing réversdn de una pardida por
detanono de valor s& reconocs inmediatamenta en esullados.

Beneficios 00 Empleados

i) Bencficios Post-Emplen

Planes de Bensficos Definidos - Jubilacian Patronal & Indemnizacsin por Desahucio

La obiigacién de la Compafla con sespecto a planes de baneficioa de jubilacidn
patronal e4l4 definida por el Codigo de Trabajo de la Repdblice del Ecuador, el
cual establace la obligasitn per pare de los empleadares de conceder jubilacicn
patranal & lodes equellos emplzzdos que havan cumplido un Hempo minimo d2
servicio de 25 anos en una misma compafiis; asta abligacion mlﬂu&mm un plan




CORPMARS CREATIVOS CIA. LTDA
Motes a loz Estados Financicros
31 de diciembra d= 2013
(Montos expresados en Ddlares do los Estados Unidas de América - LUSE)

Ademas dicho Cadigo de Trabajo esteblace que cuands i relacidn laboral termina
por desehucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn caloulada con basze
an =l nimero de anos de servicio,

Lz Compafila determina la obligacion nets relscionada con el bensficio por
jubilacion patranal e indemnizacién por desahucio por separade, calculando el
mente del beneficio futuro gue los emplesdos han adquirido & cambio de sus
sanvicios durente el perodo actual v perfodes previes, ese bensficio se descuenta
para daterminar su velor presente.  El calculo ez realizade anualments por un
aciugrio calficade usando ef méiedo de unidad de crédito provectado  La
Dnmpafu'a reconoce en el estado de resuliados integrales la iotalidad dz las
Janancias o perdidas sctuarales gque surgen de esfos planes.

La Adminisiracion uliliza supuestes pera determinar la mejor eslimacian de estos
beneficios. Dicha expeclativa al igual qua los supuestos son establecides por fa
Compefia, ufilizendn informacién financiera pablica. Estos supuesios incluyen ung
[aza de descuento, los aumentos esparades en (25 remuneracionss v permansnsia
futura, entre afros.

Cuando bengan lugar mejoras en los beneficios del plan, 1a porcidn del beneficio
mejarado que tiene relasion can servicios pasades reslizedos por empleados, sars
recanocida en resullados usands ¢l métode lineal en el periods promedio
remanente hasta que los emplesdes fengan derecha = tales beneficics. En la
medida en |z cuzl los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, e gaske serd reconccide inmediatamants en resultados,

Cuanda tengam luger reducciones o liquidaciones an um plan de beneficios
definidos, la Companla procederd a reconocer [33 ganancias o pérdidas derivadas
de lps mismos en resultados. Esfas ganancizs o perdidas comprendsran cualquisr
cambio qua pudiera rasultar en el valor presente de las chligacionas por beneficios
definidos contraldos por la entidad; cualesguisra ganancias v pérdidas actuarales
vy oostos d= senvicia pesada gue na hubieren side previamants recanocidas.

il Beneficios par Terminecion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas coma gesta
cuando e5 tomada |z decisien de dar por termineds la relsgien confracival con los
amplesdos.

iiiy Beneficios a Corto Plaze

Las obligacionss por beneficios 2 corlo plezo de log trebejedores son medidas
sobra una bage no descontada (eslo ez, valor nominal derivado de la aplicacidn de
leye= |eborales ecuatoriznas wigentes) y son contabilizadss como gastor an A
medida en la cual el empleado provee el sarvicio o el beneficio es devengedao por
el misrmo.

zntante Lagal
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CORPMARS CREATIVGS ClA LTDA,
Miotas & los Estados Financiaros
31 de diciembre de 2013
{Montos expresados an Dolares de los Estados Unidos de Amérca - USS)

Se reconoce un pasive sila Compania posas una obligacion legal o implicite aciugl
ce pagar esle monto comoe resuliado de un senvicio entregado por &l empleado en
el paszdo v la obligecidn pueds ser eslimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al page de e
decimatercera remungracion, decimocuzia remuneracidn, fondos de rassna,
Vacaciones v participacion de los frabajadores en laz utilidades de la Compafiia,

h}.- Provigiones v Pasivos Contingentes
Correspanden & chligeciones presentes legales o asumidas, surgidas como
consEcUencia de sucasos pasados para cuya cencelzcion = espera una salida de
rEcuUrsos ¥ cuyo imparte ¥ cpofunidad 52 pueden estimar fiablemente.
Los pagwes conlingeniss, son obligaciones surgides & raiz de sucesos pasados,
cuya informecion esta sujeta a la ccurrencia o no de eventos fuera de contrel de la
empresa, u obligaciones prezentes surgidas de hechos anteroras, cuyo importe no
pueds ser estimado de forma fiable, o en cuye liquidaciin no ez probable que tenga
lugar una salida de recursos.
i].-  Recormcimignls é2 ingresos Ordinarics, Costos v Gastos
Ingrescs Ordinznios
Los ingresos son reconccidos an @ medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn 2 la Compafia ¥ puedan ser confiablemenis medidos, Los
sigusentes criteros especiicos de reconocimienio tambisn deben sar cumplidos
Entes de reconocer iNgrasos.
i} Wenta de bisnas.- Los ingresos por venta de benes son reconocidos cuando loz
rissgos Y los beneficios significetivos de 3 propiedad de los bisnas han sido
traspasados al comprador, esto ocurre, generalmente gl despacher los bienes.
ity Imgresos por prestacidon de senvicios.- Los ingresos ordinarios gsociados a la
prestacion de sEmvicios 2 recanacen considerendo =l grado de reaslizscion de 12
prestacion & la fachs de balance, siempre ¥ cuands &l resultado de I3 franssccion
pueda ser estimado con fiabilidsd
iii) Costos ¥ Gastos - Los costos v Qastos $on reconccidas con base en lo causedo o
cusndo son incurfides. Se reconoce inmediataments un gasto cuando el
desembalso efectuado no produce bensficios economicos futuras.
A, i
g et (Y
o =
. el 1
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ingresos Financiars v Costos Fnantiens

Los ingresos financieros estan compueslos mincipaiments de ingresas por interases
orginados por inversiones lemporalas, los cuales 400 reconocidos por el maioda de
interés afectivo.

Loa coston financieros estdn compuestos por gastos por ilereses en présiamos o
financiamientos. Los costos por préstamos qua no son directamente atribuibles a la
adquisician, |a construccion o |a produccion da un active que calfica se reconocen
&n resulados usanda el métado de inferés efective.

Imoussto o la Renta

El gasio por impuesic =5 k2 renta estd compuesio por &l impoesio coments y el
impuesio difendo El impuesio a = enta comente y difendo es reconocido =n
resullados oxceplo que se relacione con parbdas reconocides en ofos resullados
integrales o directamenta en el pshimonio, en cuyo cast @ monto d= impussio
relacionado &8 reconoCido en obmos . resulladoe integraies o en el patimomio,
respectivamania

El impuesto corfente es & impussio que 38 eaperd pagar soora |a utilidad gravable
del afin, ulilizando la tasa impositiva aplicable v cudlquier ajuste al impussto. por
pagar de aftos anleriores.

El impuestc & Il renta diferido es reconocido sobre los diféréncias lomporarizas
existantes antre al valor en libres da'los sctivos y pasivas raportados para propasitos
financiercs v sus correspondienies bases rbulanas,

Bl impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesio que s& espera
aphque 2! momento da la reversion de ks diferencias lemporarnes de acuendo con I3
ley de impuesio a la renta promulgada o substancialmente promulgada s i fecha de
reporie.

Al determinal @l monio de los impuesios comienles & impuestos dieridos, 1=
Compafila considera el impacio de las posiciones fiscales incienas y si pusdan
adaudarse impuesios e intereszez adwionales. Ls Compefis cree gue |3
acumulacién go sus pasivos tributarios son adecuades para 10008 108 afos fiscales
abiertos sabre |a base de sy evaleacion de muchos factores, incluyendo lss
interpretaciones de la ley tributarda y la expariencia anterior,  Esta evaluacion
depende da estimacionas y supuestos y puede invelucrar una sana de juicios scera
de evenios futures, Puede surgir nueva infarmacion gua hage que la Compahiz
cambla su juicks acerce de 13 idoneided de los pasivas fiscales _actuales, lales
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cambios an los pasivos fiscales impactardn of gasto fiscal #n &l pariodo en af cusl ==
determinen

Los a&ciivos ¥ pasivos  por  impueslo  corfieniss  80n  compansados
consecuantemants s presenian en los estedos de situacion financiera por sy
importe neto, & eéxislo un derecho legal de compensar los pesivod v aclivos por
impuesios corrientes, v estdn relaconados con &l impussto @ las ganancias
aplicados por I8 misma autoridad tributaris o en distintas ontidades tributaras, pero
pretenden liquidar los pasivos y actives por impueetos corrientes an forma nata o sus
aclivos y pasivas tributarios serdn realizados al mismo tismpo.

Un actwo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributsrhas
trasladables & ejercicios fuluros v diferencies temporanias doducibles, en k= medida
an la cual s&a probable gue esiaran disponibles ganancias gravebles fuluras contra
s cublés puaden ser uliizados. Los acinros por impussio diferido son revisados en
cada fecha de reporie y son reducidos =n iz madida en la cual no ses prohahle que
los beneficios por Impuestos relacionados serdn reakzados,

Sdlo se compansan enfre i y, consecuentémenté. so presentan en los esiadas
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedares tributarios,
reconooidos comp tales por 18 sutoridad tributara, y siempré que los créditos
tbutarios respectivos no se hallen prescritos vy que, ademaés, se relscionen con el
migmo lipo do impuesio a compensar.

4) Determinacién de Valores Razonables

Laz politicas contables requisren gue se determinen ks valdres razonables de los acivos ¥
pasivos financieros y no financiercs para propositos de valorackdn y revelacion, conforme
os oiterios que 0 detallen a confinuscion. Cusndo comesponda, s¢ rovela mayor
informacidn aceica de los supoesios efechuiedos en B Golorminecion de ' los valores
razonabiss

3.~ Deudores Comarcuies y Otras Cusntss por Cobesr

El walor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenlas por cobrar, =3
registra al manto original de la fectura ¥ no superan su valor recuperabla,

Los montos &n libros de los deudores comerciales se aproximan ¥ su valor razonable, dado
su vencimignto de coro plaze, excepto por I35 cuentas por cabrar & largo plazo.
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B).- Oiros Paghvos Financieros

Loz montos regislrados por préstamos v anticips se BpFOXEMENn a.suU valor razanabla, dado
qua les f@ses de interés de las mismas son simibares a lzs tasas de mercado, para
instrumentes financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales v otras cueniss por peger 2
aproximan a su valor razonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimisnte en el
carto pleza.

Adminlstracidn de Rissgo Financiero

En =l curso nomal de sus operaciones fa Compania est3 expuesta a Ios siguientes riesgos
relacionados con el ugo do instromentos financieros:

#  Rizsgoe de liguidez
L Rizsgo de mercedo

s Riezgo de crédito
mMarcs de Adminisiracidn de Riesgos

La sdminisiracion 25 responseble por esfablacar y supervisar al marce de admimslracidn
de riesgos, a5l como gl desarrelle v seguimiente de. 2= politices de edminisiracion. d=
rig=gos da la Compania.

Laz peliticaz de administracidn de nesgos de la Companiia son establecidas con el abjeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijgr limites ¥ controles de
riesgos sdecusdos, v pera monitorsar los riesgos v el cumplimienfo de los limites. Ss
ravisan ragularmonte las polilicas v los sislemas de admmistracidn de riesgos de la
Caompania a fin de que reflejen los cambios en |es condiciones da mercedo ¥y =n |35
actividades. La Compafiia, a través de sus nomas vy procedimisntos de administracidn,
pratends desamallar un ambisnis da control disciplinado y constructive &n el cuzl iodos [os
empleados entiendan sus mles v obligaciones.

La adminiztracién hace seguimianla al cumplimiento de las politices v los procedimientos

de gdministracian de riesgos y revisg si su mareo de sdministracidn de riesgos es
apropiade respects 2 [os riesgos que enfrenta la Comparniia,

Riezgo de Liguidez

El riesgo de liguidez 2z el riesgo de que la Compahie tenga dificultades para cumplir con
zus obligacionss asocadas con sus pasivos inancieros, que so

Tned'gme la
,f’f -
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entrega de efective u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidn para
adminisirar k3 liquidéz es conler con o recursos suficientos pars cumplr cono sus
obligaciones cuanda vancen, [anto an condicionas normales coma de tensidn, sin incurrir
en peérdidas ineceptablés o ariesgar [a reputacidn de la Compafia

La Compafia hace seguimienio al nivel de enlradas de efecfivo de los doudores
comarciales ¥ oiras cuenles por cobrar junio con las salidas de efectivo esperadas para
préstemios, cuentas por peger comerciales y olras cushias por [=agar

Rigsoo de Mercado

El riesgo de mercado o8 al riesge de gue log cambios &n s precics de mercada, por
ejgmplo en las tasas de oambio o tasas de interés, afectén (o8 ingresos de la Compadia o
&l valor de los inatruméntes financisros oue mantieno. El objetiva de |2 administracion del
riesgo de mercado o@ administrar y controlar las exposiciones a esis riesgo dentro de
parametios razonables y al mismo tiempo opfimizar la remabilidad.

Es la posibiidad de qua la fluciuscin de varshlss d8 mercado tsles como precios do
producios, iasas de interés, fipo de cambio, eic., pioduzcan pérdides econdmicas debido o
Iz desvalorizacién de Mujos o activos o 3 13 velorizacian de pashos, debido a fa nominacion
o indexacion de éstos & dichas varigbles.

Las politicas en fa administracion de estos riesgos son astablecidas por la Compafiia. Esta
dafine estratagias espeaifioss en funcién de los andlisis pariddicos de tendencias da |las
varables que inciden &n o8 piveles de bpo da cambio & inferés

a).- Riespo de Moneds

Lz moneda ulirads para es rensaccionss en & Ecusdor es el dolar amencent y 188
transacciones gue reslza k3 Compadia son en eas moneds; por lo lanio, ia
administracidn catima gue 3 exposician de la Compaiiia al riesgo d= monads no es
relevantc,

b)- i T

Este riesgo estd asodiado con las tas=s de interds variablo de fas obligaciones
contraidas por la Compafia v que por o misms genaran incarfidumbre respecio a los
cargos 8 resultades por conceplo de mbereses y por ks cuantia de los Muos huluros.

La Compariia adminisira este riezgo ratando da asegurar que un Eito porceniage de
SU EXposicidn @ los cambios en l=s teses de intéiés solwe los préstamos y
obligaciones financierms s& mantenga sobre una base de 1883 fijs
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cl-  Rizsgo de Crédito

El riesgo de crédio e= el fesgo de pérdida financiers que enfrenta la Compadia =i un
cliente o confraparte en un instrumento finsnciers no cumple con sus ohligaciones

contractusles, que se ongina principalmente en los dewdores comerciales y oiras cuentas
por cobrar.

Efactivo ¥ Equivalentes de Efactivo

Los saldos gque se muestran on al astado de situacidn financiera al 31 dz diciembre del
2013, coma efectivo y aguivalantes de efective se componan de lo siguients:

2013 2012
{en U.S. dalares} {en U.5. délarss)
Caja 1.129 1415
Bancos 10425 5.060
Total 11.557 6475

Deudores Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comercizles vy otras cuentas par cobrar 2l 31 de diciembre del
2013, es af siguianis:

2013 2042
(en W3, ddlares) (e .5, dolares)
Pagos anticipados na relacicnados 30204 1.6867
Pagos anticipados relacionadas 13.534 3]
{Oiras cuenizs y documentos por eobrar 23.443 2.100
Total BE240 L
i "\-\,,
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8] Activos por Impuesios Corrientes

B defslie de acinvgs por impuesios comientes. al 31 da diciembre del 2013 a= el siguiante:

2013 2012
fen U5, doleres) [en LS. ddlares)

Activos por iImpuesios corrientes- IVA - 14.072

Aciivos pof impuestos corfienies- | Renta 4,434 =

Total — AA ~ 13078
——  ——j — |

8) Otros activos corrientes

El detale do olros aclivos comentes, al 31 de dicismbra dal 2013 es &l siguienis:

2013 2012
{on U.G, dolares] (en U.5. dblares)

Confratos de construseidn 214 BET 168228
Total sa A4 HET 168226
e T e——— B ————1
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10) Propiedades, Planta y Equipo

El datzlle de propiedades, plenia v equipo, al 31 de diciembre del 2013 es el siguienta:

Maguinaria y Equipo de

Equipe  Computacian Tt

jan LS. {en LS. {en LIS,

dalares) dalares) ddkares)
Costo : )
Saldo al 1 de enero de 2012 - = =

_—

Adiciones - Compres 2012 1,34E 147 1,444
Baja d= Activos 2012 - = =
Total al 31 de diciembra del 2012 1,346 147 1,494
Adiciones - Compras 2013 = = =
Ezjz de Activog 2013 - = -
Total al 31 da diciembra dal 2013 1,346 147 1,484
Depreciacion Acumulada
Saldo al 1 de anero de 2012 - - -
Depreciacién 2012 18 20 3B
Bajz Deprecizcicn - = =
Total al 31 de diciambre del 20412 18 20 a8
Depreciacion 20132 118 44 163
Maja Deprecizcitn - - -
Total al 31 de diciembra dal 2013 136 B4 201
Valor en Libros al 31 de 1,210 83 1.293

diclembre del 2013

Hwa_*-'. Sanchez I'uTarn:‘J::l Antonio
Hep EEnI?hiE! Legal
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11) Cuentas por Pagar Coamerciales y Otras Cusntas por Pagar
El detalle de cucntas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013, es =l siguiente:

2013 2012
(en .5, ddlares) {om LS. dblare:

Cuentas por pagar comrientes no relacionados 1.072 1.251
Cuentas por pagar comientes relacionsdos 15.800 3123
(iras cuentas y documentos por pagar no relacicnados 248 £a5 67.440
COiras cuenias ¥ documentos por pagar relaconados 13.7563

Anticipo de clianles 40,586 111.507
Total — S1G.E00 175.410

12} Pagivos Por Impuestos Corrientss

El detalls de la cuenta paswos por impussios comientes, presentado en el estado da
situacdn financiera, al 31 de diciembre de 20143, &5 el siguisnts:

2013 2012
fent .3, dblares) [(enm U.3. ddlares)
Impuastos Corrientes por Fagar 7202 1644

Total — 702 R

13} Pagos a y por Cuenta de Empleados

El detallz de |z cusnta de pacgos a8 y por cuenfa de emplesdos, presentado en =l estado de
situacicn financiera, al 31 de diciambre de 2013, 82 &l siguisnts:

2013 212
{en U.5. ddlares)  [em LL3. dblares)

Sueldos v Beneficios por Pagar 13.510 12.443
Chligaciones con 21 IESS por pagar 2229 1.885
Total T IBTE v
y s T
o -..-__,.- ;
Vs
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14} Préstamos Bancarios Corrientes

El detzlle de préstamos bancarios cormantas al 31 de diciembre del 2013, 23 &l siguiente:

Preztamo Sancann
Total

2013 2012
(en U.5. dalares)
51.677
—_—

15) Obligaciones a Largo Plaze por Beneficles a Empleados

fen LS. ddlares)

El detzile de Obligaciones a largo plaze por bensficias a empleades, al 31 de diciembre da

2013, es =l siguienie:

Jubilacian
patrong
{en LS, dalares]

Valar presente da chlipaciones por banclicos
definidos al 1 de enero del 2042 -
Costa laboral por senvicios scivales 1.4

Cosla linznciaro

Indemnzscan

par fetahucio E

[on LS, ditares)  (on L2 délpres)

Pérdida {ganancia) achuzrial -

Benziicios pagadas

Costo de senvicios pasedos

(Gzzio ded pericdo

\alar prezanie de oollgacianes par tenalesoes

- 1.9

1454

i
—
=

definidas at 31 de diciembre del 2012 1.979

Cosbo Isboral par senvicios eciuales

Costa fingaciern

Pérdida [panancia) acluanal -
Etecto da reducaanss y iquidaciones =

Coste fingncoro antoror

(3astn et perindo

Valor presente de obligacanes par barahcios

definkas 3l 31 de diciemore del 2013 1.9

D=z conformidad al Ad. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador los rabajadones quea por

urd

veinticinco o mas ancs: hubieren prestade servicios, confinuada o interrumpidements,

ftendran derecho & ser jubiledos par swus empleadores
bengficia con base en estudios anuales elaborados por una firma de acluarios
et S He
indepandiantss. Ssgin_ se indica an los estudios ectuariales, i
il
B
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"Método Actuarial da Costeo de Crédilo Unitario Proyectado®, con aste método, s= atribuye
unz parte de los hanaficios que =& han de pagar en &l fuluro & los semvicios prestados en al
periode coments. Las cbiigaciones se miden seqgun sus valores descontados, puestio que
exizle b posibdidad de que sean salzlechas muchos afios después de gue los empleados
hayen prestedo sus $érvicos y 50 delormina ol impone dc l2s pardides y oEnancias
sciuziales. Las deposiciones legeles no esiablecen la obligatonedad de constituir fondos o
azignar aclivos para cumplir con & plan.

En ningdn cazao la pension mensual de jubikacion serd mayor gue &l salario basico unificade

medic-dal altima afg, nl infarsor a USE 20 mensuales, s dnicamente tiene derecho a la
jubilacidn a cargo dal empleader, v de USE 20 =1 ez baneficiiria de doble jubiacion.

18} Patrimonio
Capital Soclal

El capiial social de la Compafifa consta de 400,00 paricipaciones su valor nominal e de
un divler emeficana cads una

Otros Resultados Integrales negociables
La Compadia no bene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2013 ¢

2012,

17) Ingresos Ordinarlos

Los ingresos ordinarios 5 componen de o siquania;

2013 2012

{en U5, ddlares) [en U_S. dolares)
Presizcion da Senicios 456 666 G
Total ~ ASGHER -

-
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18} Otros Ingresaos

Un regurnan da ofros ingresos es como sigue:

2013 2012
{en U.5. dalares) {en .5, ddlares)
Ingresos Yarios 4
Total .

18) Eventos Subsscuentes

Desde ol 31 da dicismbre del 2013 y a fecha de autorizacidn para su emigsion (21 da mayo
de 2014} en estoz esiados financieros no han ocurrido evenios gue reguisran reveleciones
edicionales yo ajustes a los astados financiercs adjuntos.

Ul
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