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CORPMARS CREATIVOS CIA. LTDA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

Diciembre 34 
a z01z 

(enUS.dólares) —— (0nUsS. dólares) 
Flujos de efectivo por actvidados de operación: 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de semiios 209010 
Pagos a proveedores por el suministro de tienes y servicios (61.203) (104086) 
Pagos ay por cuenta de los empleados. (207.830) - 
Otras entradas (salidas) de etecivo 32707) 111.597 

Elactivo neto proveniente de actividades de operación 1] 753 

Flujos de efectivo por actividades de inversión 
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (158) 
Otros pagos para adquir acciones instrumentos de deuda de oras entisade 

  

  

(21268) 
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión ws) 

Flujos de afectivo por actividades de financiamiento: 
Aporte en efecto por aumento de caplal E 400 
Ovas entradas (salidas) de atectvo 29218 
Efectivo neto proveniente de actividados de financiamiento. 39279 0 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 5082 a 

Etecto y Equialentes do Electo al nico del ano 5475 a 

Efoctivo y Equivalentes do Efectivo alfial del año; ar 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO. 

Utilidad (perdida) neta 5 s 

Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo: 
justas por gastos en provisiones 12308 Z 
justas por gasto por impuesto ala renta 22 
Ajustes por gasto por pericpación trabajadores 187 S 

Cambios en Activos y Pasivos 
(incremento) disminución en tas cuentas por cobrar as (1470) 
(resemento) ismunución en ancpos de proveedores (65.580) 13220) 
(incremento) disminución en nventanos pe (5.20) 
(nezemento) disminución en tos actwos (145479) 
Incremento ((ismiucón) en cuentas por pagar comerciales 1048 
Incremento (disminuesón) en otras cuentas por pagar 210,61 65758 
Incremento (disminución) en beneficios empleados 4224 14328 
Incremento (disminuczón) en anios de cientes 00) 111.597 
Incremento (disminución) en cros pasivos 19798 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación (12900) 159 
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CORPMARS CREATIVOS CIA, LTDA. 
Notas alos Estados Financieros. 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados on Dólares de los Estados Unidos de Amén - US$) 

Entidad que Reporta 

Corpmars Creatwos Cia. Ltda. es una compañía limitada constida en sl Ecuador 
mediante escritura pública otorgada el 20 de abril do 2012 8 inserta en al Registro 
Mercantil del centón Quit el 24 de mayo de 2012: eu prnsipal acívidad es la construcción 
de eáñicios y viviendas completas o partes, incluye abras nuevas, empleciones, reformas y 
reparaciones 

La atrocción registrada de la Compañía es Rio Zamora 123 Y Quinta 
Sangolgui-Ecuador 

  neversal, 

Bases do Preparación de los Estados Financieros. 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados fmanciaros adjuntos ss hen elaborado de acuerdo con la Norms. 
internecionel de Infomación Financira para Paqueñas y Medianas Entidades 
(NIF para las PYMES) emtiida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB) Estan presentados on la unidad monetaía (um) de la 
spiblica del Ecuador (Dólar de los Estados Unidas de América) 

Estos ostados financieros fueron autorizados para su amisión por la garancia de la 
Compañía el 21 de mayo de 2014 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos ala aprobación de la junta de accionistas. 

  

b)- Bones de Preparación 

Los astados financieros hen sido preperedos sobre la base del principio del costo 
histórico. 

e). Maneda Funcional y de Pres   ación 

Los estados fiancioros adjuntas estan prasentados en dólares da los Estados 
Unidos de Aménca, moneda funcional de la Compañia. A menos que ss inciqua lo 
onrario, las cfras fnanciras incluidas en los estados fnencieros sojuntos están 
expresadas an dóleres estadounidenses. 

)- Uso de Estimacionas y Juicios 

  

La preparación de eslados financieros de acuerdo con lo prevista en las NIF 
requiere que la sministración de le Compañía efectie ciertas estivágioneS: picos y    



CORPMARS CREATIVOS CIA, LTDA, 
Netas alos Estados Financieros 

31 ds diciembre de 2013 
(Montos expresados en Dólares do los Estados Unidos de América - SS) 
supuestos que afectan la aplicación de pollicas ds contabildad y los montos 
aportados da activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales 
pucieran diferir de talos estmaciones. 

  

  Las estimaciones y supueslos relavantes se revisan sobre una base continua. Les 
revsionos cs las estimaciones contables son rocenccidas an sl periodo en el cual 
las estimaciones son revisadas y on cusquiar periodo futuro afectado 

3) Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políicas de contabiidad mencionadas más edelante han sido aplicadas 
úconsistentemonto a todas las periados presentados en estos ostados financieras y an la 
preparación de las estados financieros al 31 de diiambre dl 2013, 

3). Ciasicación de Saldos Comentes y no Corientes 

Los seldos de actvos y pasivos prasentados en el estado de situación Inanciora se 
clasican en función ds su vencimiento es dcr, como coriantes aquelos 
«convencimiento igual o infariar a 12 meses, los que están dentro del cio normal 
de la operacón de la Compañia, y como no contentes, los de vencimiento superior 
a dicho periodo 

b)= Instumentos Financieros 

1 Aciivas Financieros no Derivados. 

La Compañís reconoce inicialmente los préstamos y paridas por cobrar en la fecha 
en que se originan Los otros activos financioos se reconocen inicialmente an la 
fecha de negacación an a cuela Compañía comienze a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento. 

  La Compañía da de bels un activo fimanmero cuando los derechos 
contracuales a los fos de efeciivo denvados del aciivo aspiran, o cuanda 
transfiere los derechos a recibir los flujos de eleciiva contractuales del activo 
financiero en una transacción enla cual se transfieren substancialmente lodos los 
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad dal activo fnanciero. Cualguier 
participación en los cilvos Inancieros transferidos que sea creada o retenida por la 
Compañía se reconoce como un activo o paso separado. 

Los sotwos y pasivos nancieros son compensados y el monto neto presentado en al 
estado de situación financiera cuando. y sólo cuando, la Compañía cuanta con un 
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CORPMARS CREATIVOS CIA, LTDA. 
Notas los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 
(Montos exprosados an Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 
derecho legel para componsar los mentos y tine el propósito de ligudar sobre una. 
base neta de rasizar el acivo y Iguidar el pasivo simultáneamente. 

  

La Compañía eno como actwos financieros no derivados las partidas por cobrar 

1 Deudoras comerciales y cuontas por cobrar 

La mayoria de les ventas se realizan con condiciones de crédito normales. y los 
importes de las cuentas por cobrar no fenen intereses. Cuando al crecio se amplia 
más als ds las condiciones de crédito normalas, las cuentas por cobrar se miden al 
costo amortzado ullizando el métado de interés efectno. Al final de cada perodo, 
sobre el que ss infomms, los importes en los de los sudores cameras y otras 
cuentas por cobrar se revisan para daterminar sy existe slguna evidencia objetwa de 
que no vayan a ser recuporables Sí es ssl se reconoce Inmeciatamente em 
resultados una párcida por dateoro del alot 

  

1) Efecto y Eguvalantas ds Efecivo 

El efeciivo y equivalentes de efacivo se compone de los saldos del efecivo 
disponible en caja y bancos e Inversiones a caro plazo adquridas en valores 
llamente Iquitos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambies on su valor y 
con vericimientos originales do tros masas o menes.   

iv) Paswos Financieros no Derivados 

Los pesos financieros son recanecidos niisimente en la fecha de ls transacción 
en la cual la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del 
documanio. La Compaña da de baja un pas1wo fnanciara cuando sus obigaciones. 
contractuales se cancelan o expira. 

La Compañia clesfica los pasivas fmencieros no denvados en la categoria de 
cuantas y documentos por pager Estos pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
swrbuible Postenor al reconocimiento misil, estas pasivos financieros se valorzan 
al osto smorizado usando el método de interés efecivo. 

La Compañía tiene los siguientes pasivos nancieros. prestamos con relacionados, 
cuentas por pagar comarciaos y otras cuentas por pagar 

    Contador General 
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CORPMARS CREATIVOS CIA. LTDA. 
Notas alos Estados Financieros. 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados en Dólares de los Estados Unidos de Aménce - US$) 

y) Capital Social 

E cspital social autorizado está compuesto por peicpaciones que son clasificadas 
como patrimonio 

inventarios 

Los inventarios se expresan al imporio menor entre el costo y el precio de venta 
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método da 
valoración de nventarios pro 

  

  

Proniadad, planta y equipo. 

1)- Reconocimiento y Mesición 

Las paridas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y cuslguier pérdida pr deterioro del valor acumulado. 

  

La propiedad planta y equipo ss raconose como activo sies probable que es denven 
de elos beneficios económicos fuluras y su costo puede ser determinado de une. 
manera confiile 

  

La propiedad, planta y equipo se presentan prncipalmente a su costo. Les pérdidas 
por detenoro, sí apceren, se reconocen a tavés de una rebaja adicional en su 
valor alos componentes afectados 

El costo incluye gastos que son drectamento atribuibles a la auquición del activo. 
Cuando partes signifcaivas de una parida de propiedad, planta y equipo poseen 
vidas úlles disiitas, son regisradas de forma separada como un componente 
integral del actvo. 

Las ganancias y pérdidas dela venta de un elemento de propiedad, planta y aquipo 
son delerminadas comparando los precios de vanta con us valores en Ibrs, y son 
reconocidas en el estado do resultas integrales cuando se realizan. 

1) Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayoras que incrementen la vide ú del soto o Su 
capacidad product, son capítelzados sólo sí es probable que se deriven de alos 
beneficios económicos futuros para la Compañia y su costa puede ser astmado de 
manera fable. El alor en iros de la pare reemplezado se da de boja—tos costos 

 



CORPMARS CREATIVOS CIA, LTDA. 
Notas los Estados Finenceros 

31 de diciombre de 2019, 
(Montos expresados an Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad. aquipos y mosiñro son. 
roconocidos en el estado de resultados intogralas cuand se nurren. 

li) Dopreciacion 

La depreciación do los alsmentas de propiedad, planta y equipo so calcula sobre el 
monto depreciable, que cortesponde al costo de un acto, y atra manta que se 
sustituye por el costo menos su valor residual. La depreciación es reconocida en 
resultados con base en el método de nea recta, considerando la vida UN 
esistlacida pera ceda componente de la propiedad, plante y equipo, en función de 
un análisis Iácnico, Los métados de depreciación, vidas útles y valores residuales 
son revisados en esda ejgrci y se ajustan 1 es necesario 

Los clementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 
esten insteledos y ítos para su uso. 

Las vidas útles estimadas para los ponodos actusles y comparalos son los 
siguientes 

Edificios a Instalaciones 5-50 años 
Muebles y Equipos de Ofcma 4-15 años 
Maquinaria y Herramientas 3-20 años 
Esuipos de Computeción 2-5 años 
Vehiculos 5-20 amos 

1 exate algún incicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ess. 
silo de forma prospectiva para rajar as nuevas expectativas. 

e). Intangitlos 

Los actwos intangibles adquiridos soparadamente son medidos al costo en el 
reconocimiento incial_ Despuás del reconocimiento inicial, los sctvos intangibles 
son regisados al costo menos cuslquler amorización acumulada y cualquier 
pérdida acumulada por delarioro. Corresponden a programes informáticos, los 
cuales <an smorizados bajo el método de linea recta en función de la vida 4 
estimada. El gasto par amortización es reconocido en el estado de resultados. 
integrales, 

  

Si oxslo algún indicio de que se ha producido un esmbio significativo en le tess de. 
emorización, vida úl o velor residual de un seivo intangible, se revisa la 

7 SS 
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CORPMARS CREATIVOS CIA LTDA. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados on Délares de los Estados Unidos de América - USS) 

amorización de ese actvo de foma prospectiva pera rellejar las nuevas 
expectativas. 

Deterioro 

En cada fecha sobro la que se informa, se rovisan las propladades, plantas y aquipa, 
cilvos Intanglbas a Inversiones en asociadas para deteminar sl oxistan Indicios de 
ue usos activos hayan suífido una párcida por deterioro de valor, se estima y 
compara al importe recuparable de cualquier aciwo afectado (o grupo de activos 
relacionados) con su importe en Ibros. 

Si el importe recuperatie estimado es inferior, se reduce el impone en bros al 
importa recuperable estimado, y sa reconoce una pérdida por deteroro del valor en 
resaltados 

Daforma símlsr, en cada fecha sobre a que se informa, se evalúa si existe deterioro 
el valor de los inventarios comparando sl importe en llros de cada partida del 
inventario (o grupo de partdas smiares) con su precio de venta menos las costos de 
terminación y venta, Si una parida del inventario (o grupo de partidas similares) se 
ha deteriorado, se reduce su mporte en ibros al precio de venta menos los costos 
e terminación y venta, y se reconoce inmeciatamonta una párcida por deteriora del 
valoren resultados. 

Si una párcida por deterioro del velor se revierte postoiormanto, el mparte en aros 
del acivo (o grupo de actos relacionados) sa incrementa hasta la estimación 
revisada do su valor recuperable (precio de venta menos costos de larminación y 
vanta, an el caso de los Inentaris) sin suporar el imparte que habria sido 
eteminado sino se hubiera reconocido ninguna párdida por deterioro de valor del 
cio (grupo de activos) en años anteriores Una reversión de una pérdida par 

deterioro de valor se reconace inmediatamente en resultados. 

  

Beneficios do Empleados 
1 Bonofiios Post:Empleo. 

Planes de Beneficios Detnises- Jutación Patronal e Indemnización por Desshucio 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabojo de la Ropúblca del Ecuador, el 

cual bigación por paria de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minima de 
servici de 25 años on una misma compañs; ese obligación caca como un plan 
de banefiios definidos sn asignación de fondos separacor 
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CORPMARS CREATIVOS CIA LTDA. 
Notas aos Estados Financiaros 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados on Délaras de las Estados Unidos de América - USS) 

Se recanoce un pasivo sia Compañía posas una obligación legal o implite actugi 
de pagar eslo monto como resuliado de un serucio entregado por el empleado en 
el pasedo y la obligación puede ser estimada de manera fable. Las prncipales 
acumulaciones reconocidas por este concepto coresponden al pago Ce la 
decimotercera remuneración, decimocuana remuneración, fondos de reserva, 
vacaciones y paricipación de los rabajacores en las ulidadas de la Compaña. 

h)- Provisiones y Paswos Contingentes. 

Corresparden 8 cbligaciones presentes legales o asumidas surgidas como 
consecuencia do sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de 
recursos y cuyo importa y oportunidad se pueden estimar fablement, 

Los pasos conlingontes, son obligaciones surgidas a rarz de sucesos pasados, 
suya información está sujeta a la ccurencia o no de eventos fuera de control de la 
empresa, u obligaciones presentes surgidas do hechos anteriores, cuyo impore no 
pueda ser estimado de forma fable, o an cuya liquidación no es probable que tenga. 
lugar una salida de recursos. 

1 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos   

Ingresos 

  

Los ingresos son reconocidos an la moda que es provable que los beneficios 
económicos furán 8 la Compañía y puedan ser confablemento modidos, Los 
siguientes crienos específicos de reconocimiento también deben sar cumplidas 
entes de reconocer ingresos. 

  

1) Venta de bienes Los ingrosos por vena de benes son reconocidos cuando los. 
riesgos y los beneficios sgnfcaivos de la propiedad de los bienes han Sido 
traspasados al comprador. esto ocure, generalmente el despacher los bienes. 

  

1) Ingresos cor prestación de sendcios- Los ingresos ordinarios asociados a la 
prestación de servicios se recanacen considerando el grado de realización de la 
prestación a la fecha de balance, siempre y cuando al resullado de la transscción 
pueda ser estmado con fabildad 

li) Costos y Gastos.- Los costos y gestos son reconocidos con base en lo causado o 
cuando som incurridos — Se reconoce inmedalamente un gasto cuando el 
desembolso efectuado no produce beneñcis económicos futuros 

      Far Majes tenio 
Raprogéarae Legal 
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CORPMARS CREATIVOS CIA LIDA. 
"Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados en Dólares de los Estedos Unidos do América - US) 

Inaresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos Inancieros están compuestos priipalmente de Ingresos por itorases. 
originados por inversiones temporales los cuales son reconocidos por el método de 
interés efectivo. 

Los costos fnancleros están compuestos por gastos por intereses en prástamos o 
financiamientos. Los costos por présiamos quo no son directamente atrbulbles ala 
tquisicin, la construcción la predusción de un activo que calfica se reconocen 
en resultados usando el métado de interés efectivo 

mguesto 9 la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto comento y el 
impuesto cerdo, El impuesto a iz renta corriente y derido os reconocido en 
resultados exceplo que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamenta en el patrimonio, en Cuyo caso ol monto de impuesto 
rolacionado es reconocido en Ctros rosultados integrales 0 en el patrimonio, 
respectivamente 

El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la ulidad gravable. 
del año, ulizando la tasa imposiiva aplicable y cualquier ajusio al impuesto por 
pagar de años amerore. 
El impuesto a ln renta diferido es reconocido sobre las diferencias tomporarias 
úxietentes ente el valor an libros da las activos y pasivos raportados para propósitos 
financieros y sus comespondientes bases tributarias 

El impuesto a la renta dílarido es mecido a la tasa de impuesto que se espera. 
“pique al momento de la reversión de las dferencias temporaras de acuerdo con la 
ley de impuesto ala renta promugada o substancialmente promulgado a la fecha de: 
repone. 

Al deteminar ol monta de los impuestos corfentes e impuestos diéeridos, ls 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales incierias y sí puedan 
aceudarse impuestos e imereses adicionales, La Compañía cree que la 
acumulación do sus pasivos tntutaros son adecuados para lodos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, Incluyendo ls 
interpretaciones do la ley tributaria y la experiencia anterior, Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una suria de jlcos acerca 
de eventos fos, Puedo urge muaa inomación que haga que a Compañía 
cambia su juio acerca de la idoneidad de los pasivos fl les. tales 

  

  



CORPMARS CREATIVOS CIA LTDA 
Notas aos Estados Financoros 

31 de diciembre de 2013 
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de Juménia - USS) 
cambios en los pasivos scales impactarán el gesto Fecal en el periodo en el cual se 

determinen. 

Los acilwos y pasivas por impuesio comientes son compensados y 
consecuentemente se presentan an los astedos de siuación financiera por su 
importe neto, sl existo un daracho legal de componsar los pasivos y activos por 
Impuestos corrientes, y están relacionados con el Impuesto a las ganencias 
aplicados por la misma autoridad títutaria o en distintas antidades tributarias, pero 
pretenden liquidar los pasivos y scivos por impuestos corrientes en forma ni 
cios y punivostbutarios serán oalizados al mismo tiempo. 

  

  

  

Un acivo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
rasladaties a efercicos futuros y diarencias temporaras deducibles, en a medida 

¡en la cual sea probable que estarán cisponibles ganancias gravables futuras contra 
las cuales puedan ser ulizados. Los actos por impuesto dserido son revisados en 
¡cada fecha de reporte y son reducidos en la mecida en la cual mo sea probable que 
los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Sólo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importo neto. los ssidas deudores y acreedores trbutarios, 
reconocidos como tales por la sutoridad tbutara, y siempre que los créxilos 
tutaros respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con al 
nismo Upo do impuesto a compensar 

  

4) Determinación de Valores Razonables. 

Las policas contables requieren que se determinen los valores razonablas de los activos y 
pasivos fnenciers y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme: 
los criterios que so dolalan a contiueción. Cuando corresponda, se rovela mayor 
infomación acerca de los supuestos efectuados en la delominación de los valores 
razones. 

)- Deudores Comercales y Otras Cuentas por Cobrar 

El valor razonable de las cuentas por cobrar comsrcises y otras cuentas por cobrar, == 
registra al monto orinal de a factura y no superan su valor rocuperabla 

  

Los montos an bros delos deudores comerciales se aproximan uu valor razonable, dado 
su vencimiento de coro plazo; excopto porlas cuentas par cobrar 

   



a 

  

CORPMARS CREATIVOS CIA LTDA. 
Netas alos Estados Financieros 

31 de ciciambre de 2013 
(Montos expresados en Dólares de los Estados Unicos de Aménca - US$) 

b)._Otos Pasivos Enencieros. 

Los montos rogissados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonabla, dado 
ue las tases de interes de las mismas son simiares a las tasas de mercado, para 
instrumentos nencieros de simiares caracteristicas. 

Los mentos registrados de e   tes por pagar comerciales y otras cuentas por pager se 
aproximan a su valor razonablo debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el 
cart plazo. 

Administración de Riesgo Financiero. 

En al curso noma de sus operaciones la Compañia está expuesta los siguientes nesgos. 
relacionados con el uso de insrumentos financieros. 

+ Riesgo de liquidez 
+ Fiesgode mercado 

  

Marco de Administración de Riesgos. 

La Administración es responsstia por asablacar y supemvisar el marco de admnistsación 
de nesgos, ssl como el desarrollo y seguimiento de las polítces de administración de 
risegos de la Compañía. 

Las polticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el abjeta 
de identiar y analizarlos nesgos enfantados por la Compañia, far límites y controos de 

los nesgos y el cumplimento de los límites. Se 
sisiomas de admistación de riesgos de la 

Compañia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
acividades La Compañía, a través de sus nomas y procedimientos de administración 
pretenda desarllar un ambiente de conto disciplinado y constuctio an el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

      

La administración hace soguimianto al cumplmiento de las poítisas y las procedimientos. 
de sdminisiación de riesgos y revisa 51 su marco de administración de nesgos es 
apropiado respecto los sesgos que enfrenta la Compañia 

Riesgo de Liquidez 

E nesgo de Iquidez es el isgo de que la Compañía tenga dfcutades para cumpli con 
sus cbigaciones asociadas con su pastos Inancieos, que so Igor mediante la 

7 A.     
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entrega do afectivo u otros activos Mancieros. El enfoque de la Adminisración para. 
adminisiar la liquidez as conter con los recursos suficientos para cumplir con si 
obligaciones cuando vencen, tano an condiciones normales como de tensión, sin incurrir 
en pércicas inaceptables o arriesgar la reputación d la Compañía. 

  

La Compañía hace seguimiento 21 nivel de entrados de efectivo de los dowdores. 
comerciales y oras cuentas por cobrar juno con las salidas de elecivo esperadas para 
préstamos, cuentas por pager comerciales y otras cuentas por pagar 

Hiesao de Mercado. 
El iesgo de mercado us al riesgo de que los cambios an Jos precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio tasas de interés, afecten los ingrasos de la Compañia o 
el valor de los instrumentos Imancieros que manteno. El objetiva de la adminstración del 
rasgo de mercado 08 adminisrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 

parámetros razonables y al mismo tempo optimizar la entabla. 

Es la posbidad de que la fuctuación de varables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de interés, po de cambio, exc. produzcan pérdidas económicas debido a 

le desvalorización de Nlujos o actwos o ala valorización de pasivos, debio a la nominación 
> indexación de éstos a dichas variables. 

Las políticas on la administración de estas riesgos son establecidas porla Compañía. Esta 
delino estratagias espesifcas en función de los andlisis parigicos de tendencias de las 
varables que inciden en lo niveles de 1po da cambio interás. 

  

3)- Risso de Moneda 

La moneda ulizada para las rensscciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que reslza la Compañía son en esa moneda; por lo tanto, la 

“ómmistracón cstima que la exposición de la Compañia al riesgo de moneda no es 
relexanto. 

b)- Riesgo de Tasas de Interés, 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variablo de las cbtigaciones. 
contraídas por la Compañia y que poro mismo genaran incertidumbre respecto los 
¡cargos s resultados por concepto de intereses y por la cuantía delos lujos futuros. 

  

La Compañia acministra este nesgo tratando de asegurar que un ao porcentaje de 
3u exposición a los cambios en las t9sas de interés sobre los prástamos y 

úbigaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa 
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8) Activos por Impuestos Corrientes. 

Eldstell de actos por impuestos corfentes. al 31 de diciembre del 2013 es sl siguiente 

2 23 
(0nUS. dolares). (en U.S. détares) 

Aciivos por impuestos corrientes» IVA, . 14079 
cios por impuestos corrientes Renta 4494 a 

Total ia ue 

9) Otros activos corrientes. 

Eldetalo de otros acivos contents, al 31 de diciembre del 2013 es el siguiente: 
20 2012 

dólares) — (en US. dólares) 

  

Contratos de construcción 314.007. 168228 
Total E 158225, 

  

Contador General  



tr



411

411 ,92
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“Método Actuaril de Costeo de Crédito Unitaria Proyectado”; con ste método, se atribuye 
una parte de los beneficios que sa han de pegar en el futuro os servicios prestados en al 

periodo corriente. Las cbigaciones se miden según sus valores descontados, puesto que 
“existo la posiblidad de que sean salisfochas muchos años después de que las empleados 
hayan prestado 9us semioos y sa determina el importe do las pórdidas y ganancias 
actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obigatoriedad de consitui fondos o 

asignar activos para cumplí con el plan 

  

En ningún caso la pensión mensual de jubilación será mayor que el salario básico unificado, 
imecio del úlimo año, nl infonor a USS 20 mensuales, sl Únicamente tiens derecho a la 
Jubilación a cargo del empleador, y de USS 20 ei es beneficiario de doble jubilación 

  

16) Patrimonio 

Capital Social 

El capi social de la Compañía consta de 400.00 partipaciones su valor nominales de 
un ler americano cada uns. 

Otros Resultados Integralos negociables 

La Compañía no bno aluciación por otros resultados integrales para los años 2013 y 
2012. 

17) ingresos Ordinarios 
Los ingresos ordinarios se componen de lo squiente. 

EX zz (en US, dólares) (on US dólares) 
Prestación de Senúícis 450968 - Total Tv 
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18) Otros Ingresos 
Un rosuman de otros ingresos es como sigue. 

20m 2012 
(en US dólares) (en US, dólares) 

Ingresos Varios 4 
Total == 

19) Eventos Subsecuentes 

Desde ol31 da diciembre del 2013 yla fecha de autorización para su emisión (21 ds mayo 
de 2014) an estos estados fmancieros no han ocurid eventos que requieran revelaciones 
adicionales ylo ajustes a los estados financieros acjuntos. 

  

Rivas Sancha Marco Antona 
Roprogntanto Legal 

 


