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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Corpmars S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Corpmars S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por &l afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Corpmars S.A., al 31 de diciembre de 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequedas y

Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de
Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Corpmars S.A,, de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de audiforia. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Auditores,
Contadores
Independientes
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5.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre fa misma.

En cone)_tién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacero, considerar si esta informacién
contiene Inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro

conocimiento obtenido durante fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anuai de la Administracién a la Junta de Socios, si
cencluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracién de Ia Compafiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y de! contro! interno determinado
por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

La Adminisiracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compatiia.

Responsabilidad del auditor

9.

10.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude © error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranie toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una hase para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente eironeas o vulneracion del control intemo.



» Obtuvimos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
zon el propésito de expresar una opinidn sobre la efactividad del control interno de 1a
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

« FEvaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compafia respectc a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contro! interno que
identificamos en el transcurse de ta auditoria.

Otros Asuntos
11. L.os estados financieros de Corpmiars S.A, al 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por

otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 20 de abril del 2017, contiene una opinidn sin
salvedades.
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CORPMARS S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
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RIVAYO

PROTEC T WOB LAFIOE

A. Estado de Situacién Financiera

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2017 2918
{en LS, délares) {en U.S. dblares}

Activor corrientes
Efectivo y squivalentes de afectivo 8 1457 18.733
Duudores comerciates y otras por cobrar T 228.941 11.871
nventanios 8 1.303.269 1.066.144
Activos por iImpuestos comentas 9 3 -
Tats} activos corrientes 1.633.088 1.007.548
Activos no corrisntes
Propredades, planta y equipo 10 113.635 86026
Activos intangibles 11 2.046 3,580
Activos por impuestos diferidos 12 793 -
Mros activoes o comentes 13 1.600 2.350
Totai actives no caorrientes 111.074 94.956
Activos toteles 1.654.143 1.192.604
EASINOS Y. TATRIMONID
Pasivos comenies
Cuentas por pegar coMmercieies y otras cusrtas por pager 14 {10853 .37 (585. 150}
Pagos a y por coenta de empleados 15 (35.543) {25.448)
Obiigaciones con mstituciones Bnancieras comientos 16 430 .802) (375.996)
Pasivos por impuestos comentes g (4.511) {8.275)
Totrl pasivos corrientes {1.534.228) (994.869)
Pasivos no comientes
Obligaciones con instituciones financieras no comentes 16 (15.257) (24.100)
Obligaciores a largo plazo por beneficias a empleados 17 {21.644) (11.363)
Cuentas por pagar comerciales y olras cuanias por pagar no comontes 18 - {125.000)
Pasivos por impuestos difeidos 12 (2.042) {1.616)
Total pasivos no corrientes {38.943) {162.079)
Paslvos totales |1.573.1g i1.158.948|
Patrimonto
Capital socia 19 {10000} {10.060)
Resenes {2.521) (1.823)
Resuitados acumulados {68 453} (23.733)
Total patimonio {20.974) {35.566)
Total pasivos y patimonic {1,654 143} (1,192 604)

MarcofAntonig Rivas Sanchez
Representante’ Legal

Maria Johi

Contador General

anchez Salazar




Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)
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RIVAYO
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B. Estado de Resultados integrales

Diciembre 31
Vot 2016
Neta  (en U.S. délares) {en U.8. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias 20 {912.135) {1.220.807)
Costo de ventas 21 681.6806 993.524
{Gananciaj bruta {230.439) (227.283)
Ctros ingresos P (7.558) (4.613)
Gastos de administracin 23 22.402 22.178
Gastos de ventas 24 48.038 93 898
Otros gastos 25 14.165 10.092
Gastos financiemos 26 111.343 91.756
(Utilidad) antes de Impuesto a las ganancias (42.051) (13,974}
Menos:

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias S(b}) (3.367) 7.002
(Utilidad) neta del periodo {45,418} {6.972)

P e
Maria Johanha Sanchez Salazar
Contador General
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CORPMARS S.A.

Estados financieros individuales y notas

i Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
i

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
RIVAYO

D. Estado de Flujos de Efectivo
BDiciembre 31

07 2016
{on U.8. déiares) {en U.S. dblares)

Flujos do efectivo de actividades de operaclin

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 1.141.329 1.042.180
Fagos a provesdores por ef suministro de bienes y sandcios {714.514) (931.069)
Pagos a v por cuenta de los empleados (390.081) {257.793)
inereses pagados {59.542) (46.91G)
Interosas recibidos 6.386 604
impuestos a las ganancias pagados : {2937} (35)
Qtras sniradas (saiidas) de efectho 124 9.481
Efectivo neto proveniente de actividades do operaclén {19.235) {183.542)
Flujos de efective de actividades da inversion
Importes procedentes por ia verta de propladades, planta y equipo - 16.578
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {43.872) {57.714)
Otras entradas (salidas) de efectivy - 25.010
Efoctivo neto proveniente de actividades de inversién {43.872} {16.126)
Fiujos de efectivo de actividades de financiamiento
Financiacidn por préstamos a lango plazo - 144.768
Otras entradas {saildas) de alectivo 44.831 30.847
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamismo 44.931 175.615
Aumanto (disminucion) neto e sfectvo ¥ sus aquivalentes {18.275) {24.053})
Etective y equivalentes de efectivo & inicio def alo 19.733 43.786
Efaciivo y equivalentes de efeclivo ai final del afc 1.457 19.733

Concifiacion de ta ulilidad nets con et efectivo

Litilidad (pantida) neta 45.418 6.972
Ajustes por partidas distintas al afective
Alustes por gasto de depraciacion y amortizacion 18.035 15.249
Alustes por gastos en provislones 11.128 5.633
Alustes por gasto por impiesto a la renta {3.367) 7.003
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 7.421 2.466
Otros ajustes por pertidas distintas al efectivo 51.812 46.051
Cambios en activos y pasives
{incremento) disminucion en cueitas por cobrar clientes (83.587) 100.850
{mcremento} disminucion en olres cuentas por cobrar {58) 1.500
{iIncremento} disminuclon en anticipos de provesderes {135.319) 208.519
{ncramento) disnnucidn en inventarias {237.125} {358.177}
{mcramento) disminucion en otros activos 748 {147
Incremento (disminucidn} en cuentas por pagar comerciales (8.209) 49.254
ncremento (dsminucion) en otras cuenias por pagal {4.768) 7419
Incremento [disminucion} en benaficios empleados 8.855 2343
Incrementa (disminucién} en anticipes do cllentes 312781 {219.4TH
Efectivo neto provsn}utﬁ' ‘di actividades de operacién {19.235) {183.542)

f §

\ / r

‘erresréniaf te Legal Contador General
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CORPMARS S.A.

Estados financieros individuaies y notas

\‘(/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

k. {Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
RIVAYO

E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Razon social; CORPMARS S.A. (en adelante la compania).

RUC: 1792377129001

Domicilio principal: Calle dei Establo sn y Calle E, de ta ciudad de Quito de la
Repiiblica del Ecuador.

Forma legal: Sociedad Anonima.

Constitucion: En la Repablica del Ecuador mediante escritura pibdica otorgada el

20 de abril de 2012 e inscrita en el Registro Mercantit del canton
Quito el 24 de mayo de 2012, con la denominacioh de Corpmars
Creativos Cla. Ltda.

Transformacion: En la Republica dei Ecuador mediante escritura piblica otorgada el
23 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito el 15 de septiembre de 2015 se fransformd en compaiiia
andnima y cambio su denominacién a Corpmars S.A.; con plazo
social de 50 afios desde su transformacion.

Actividad economica:  Construccion de edificios y viviendas completas o partes, incluye
obras nuevas, ampliaciones, reformas y reparaciones.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron autorizados para su emision por la administracion de |1a compafiia el 29 de marzo de
2018,

2. Bases de preparacion de los estados financleros

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
la compartia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intemacional de informacion
Financiera (NIiF} para Pequefias y Medianas Entidades {PYMES) emitida por e Consejo
de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2017.

b. Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo piazo que son vatorizadas en base a
métodos actuariales. E! costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
ia contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios,

¢. Moneda funcional y de presentacion

'Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de
America, moneda funcional de presentacién de ta compafiia y de curso legal en el Ecuador,
a menos que se indigue o contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjunios estan expresadas en la unidad monetaria (Uu.m.) de la Repabtica del
Ecuador (Délar de Jos Estados Unidos de América).
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

m (f Estados financieros individuales y notas
ﬂ i

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

RIVAY
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d.

Estimaciones y fuicios contables

La preparacion de jos estados financieros de acuerdo con lo previsto en ta NilF requiere
que la administracién de fa compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inhefentes a la actividad economica de ta compafiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas parlidas que forman parte de los
estados financieros;, en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor ylilizacion de fa informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos reales finales.

| as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se recohocen en el periodo de ta revisién y periodos futuros si
la revision afecta tanto at periodo actual como a periodos subseciientes.

Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

fficacio

iLos saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacidn inanciera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financiercs, y como no corrientes, los de vencimiento superior & ese periodo.

b. Efeclivo y eguivaienies al efecli

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos actives financieros liquidos y depodsitos que se
puedan fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas ne estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

¢.  Instrumenlos financieros
. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en fa fecha
en que se orginan; los olros aclivos financieros se reconocen iniciaimente en la
fecha de negociacion en la cual la compafiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una fransaccion,
en ia cual se iransfieren substancialmente todos los riesges y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por ta compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar {os montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

base neta o de realizar el activo y liquidar e pasivo simuitaneamente; la compaiila
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédilo normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no ienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alia de tas condiciones
de crédito normales, ias cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utitizando
el método de interés efectivo que se reconocera comoe ingreso financiero en ¢l
estado de resuitados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
andlisis de ia probabitidad de su recuperacion. Si se idenlifica dicha evidencia, se
reconocera una pardida por deterioro del valor en los resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valer razonabie més
cualguier costo de transaccion directamente atribuibie en ia fecha de la transaccion,
en la cual la compafila se hace parte de las disposiciones coniractuales del
documento;, posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciohes basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compafifia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones confractuales se cancelan o expiran.

IV. Capital social

Eil capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimoric.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos fos costos de terminacion y verta; e! costo se calcuia aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

. importaciones en transita: al costo de adquisicion mas gastos de importacion

incurridos hasta ta fecha de fos presentes estados financieros.

Materias primas, suministros, heramientas, repuestos y materiales: al costo
promedic de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

Propiedad. piah 1]

i

Reconocimiento y medicién

tas partidas de propiedades, planta y equipo se miden al coste menos [a
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acurmulado.
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Se reconcce comp active si es probable que se deriven de ellos beneficios
econhomicos fulures v su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de 1a propiedad, planta v equipc comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacidn y puesia en
condiciones de funcionamienio segin lo previsto por la administracién; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia 0 pérdida que surja de! retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precic de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultade de! periodo.

{i. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida ofil del activo o su
capacidad productiva, son capitaiizados sélc si es probable que se deriven de ellos
beneficios economices fuluros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiabie. El valor en libros de |a parte reemplazada se da de baja. L.os gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconoccidos en e} resuitado del periodo en
que se producen,

Tk

Depreciacién

La depreciacion de fos elemenios de propiedad, plania y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que cofresponde al cosio de un activo u ofro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; Ia depreciacién es reconocida en
resuitados con base en ef método de linea recta, considerando la vida ufil
establecida para cada componente de ia propiedad, planta y equipo, en funcion de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas dtites y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

L.os elementos de propiedad, plania y equipo se deprecian desde ia fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas utiles ulilizadas en & calculo de la depreciacion, para el periodo actual y

comparativo:
Partidas Vida Util (en afios)
Magquinarias y equipo 336
Vehiculos y equipos de transporie 5-15
Muebies y enseres 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algn indiclo de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa ia depreciacion de ese
active de forma prospectiva para refleiar las nuevas expectativas.
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Activos intanqibies

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumuada vy las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de 12 vida estimada entre tres y diez afios empieando el método
lineal, Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida Gfil o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los aclivos

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
havan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro dei valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado {0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalja si exisie deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupe de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario {o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro def valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la esltimacién revisada
de su valor recuperable {precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (gnupo de activos)
en afios anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
en resuftados.

Beneficios a empleados

i. Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de la compafila con respecto a planes de beneficios de jubitacion
patronai esta definida por ef Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, ef cual
establece la obfigacion por pare de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a fodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afics en una misma compafiia; esta obligacién califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de Ja relacion laboral por desahucio solicitade por ei empieador o por el trabajador,
la compafiia entregard el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La compafifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio por separado, calculando ef monto del
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beneficio futuro que os empleados han adquirido & cambic de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. £l calculo es realizado anualmente por un profesionat independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en resuitados.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son estabiecidos por la
compafifa, utilizando informacion financiera ptblica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, 105 aumentos espefados €n las remuneraciones y permanencia
futura, entre ofros.

Cuando tengan fugar mejoras en los beneficios del plan, Ia porcion del beneficio
mejorado que fiene relacion con servicios pasados reaiizados por empleados, sera
reconocida en resuliades usando el método lineal en o periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empieados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasfo serd reconacido en resultados. Cuando iengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compafila
procederd a reconocer las ganancias 0 pérdidas derivadas de Jos mismos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cuaiquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de ias obligaciones por beneficios definidos
contraidos por ia entidad.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomada la decision de dar por terminada |2 relacion confractual con los
empieados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto piazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee ei servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ef empieado en el
pasado y ia obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el témino de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; tas principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.,

b) Participacién de trabajadores: la compaiiia reconoce en sus estados financieros

un pasivo y un gasto por la participacion de ios trabajadores sobre las utilidades
de la compaftia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la whlidad

11
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contable antes del impuesto a (a renta, de acuerdo con disposiciones legales
wgeutes.

Provisiones y pasivos contingentes

Las pravisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legaies o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo imparte y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para refiejar 1a mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor dei dinero en ef fiempo es significativo, las provisiones se
descuentan ulilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el desciiento, el

aumento de {a provision producto del pasoc de! tempo se reconoce como un costo
financiera en el estado de resuitados integrales.

!_os pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a 1a ocuirencia o no de eventos fuera de control de 1a empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser

estimado de forma fiable, © en cuya liquidacion no es probabie gque tenga lugar una
salida de recursos.

Reconocimiento de in s de activida ordinarias, los y dasios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de ta confraprestacion cobiada o por cobrar, tomando en cuenta &
importe estimado de cualquier descuento, banificacién o rebaja comerciat que la
compafila pueda oforgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos anies de reconocer ingresos.

| Venta de bienes: los ingresos ordinatios procedentes de ia venta de bienes son
reconocidos cuando la compafila transfiere los riesgos y beneficios de fipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los
costos Incumidos o por ocurir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con [a transaccion.

ion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
" Ir';g[::dsospo;pﬁtggn det criterio det devegngado, es dedr, en la medida que 08
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de eflo, siempre y cuando el resultado
de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

y i basg en lo causado ©
Costos vy gastos: los coslos ¥ gastos son reconacidos con ! ‘
cuando ion incurndos, independientemente de 1a fecha en que se efectie el pago, S
reconcce inmediatamente un gasto cuando et desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos Tuluros.

ingresos stos financieros

i i i fiempo, con referencia al
3 ingresos pof intereses son regisirados sobre una bage de
t:pit:? pendignte y a la tasa de interés efectiva aplicabte, la cuat es la tasa de

12
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descuento que iguala exactamente tos flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

lLos costos financieros estin compuesios por intereses en préstamos o
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurmen,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

{ Impuesglo a las qanancias

El gasto por impuesio a las ganancias representa ta suma del! impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta comiente y diferide es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamende en el pabimonio, en cuyo caso el impuesto también se
raconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos comientes e impuestos diferidos, ta compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafia c¢ree que la acumidacion de sus
pasivos fributarios son adecuados para todos ios afios fiscales abierios sobre ia base
de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
fributaria y la experiencia anterior; esta evaiuacion depende de estimaciones y
supuesios que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de 1a
idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en ef periodo en el cual se determinen.

l. impuesto comriente: se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; la ulilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gasios imponibles 0 deducibles y partidas que no son gravabies o
deducibles. Ei pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se caicuia
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por ta autoridad iributaria al final
de cada periodo.

i Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en ef estado financiero y las
bases fiscales comespondientes utitizadas para determinar la ulilidad gravable, es
medido a ta tasa de impuesto que se espera aplique al momento de ia reversién de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trastadables a
efercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras confra las cuales
pueden ser ulilizados. Los actives por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducides en {a medida en ia cuai no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los actives y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuestos comientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicades por la misma autoridad
tributaria o en distintas enfidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y

13
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activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Selo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en €l &3ado de
situacibp financiera por su importe neto, los saidos deudores y acreedores tributarios,
reconacidos como tales por la autoridad {ributaria, y siempre que los créditos tributarios

respectivos no se hallen prescritos v que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

m. Amendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustanciaimente todos tos riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad dei activo amendado a la compafila. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arendamientos

operalivos se cargan & resultados sobre una base lineal a lo fargo del plazo del
arrendamientoc comespondiente.

n.  Lvenigs posteriores

Los eventos posteriores at cierre del perlodo que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste} son incluidos en {os estados financieros; ios eventos posteriores

importanies que no son evenios de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacion de valores razonables

Las poifticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detaflan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mwayor Informacion
acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y ofras cuenlas por cobrar

El valor razonable de [as cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monto otiginal de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

{ os montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gque las tasas de inlerés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonabie debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en et corfo plazo.

14
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5. Administracion de riesgos

a.

Marco de administracion de riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar €l marco de administracion
de riesgos, asl como el desarollo y seguimiento de las polltcas de adminisiracion de
riesgos de fa compafia. Las politicas de administracion de riesgos de la compaiiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa compafiia,
fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monilorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regutammente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la compafiia a fin de gue refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{a administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compafia.

Rie. liquide

El riesgo de liquidez es ef riesge de que la compaiiia tenga dificuiades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efeclive u ofros activos financieros. El enfoque de la administracion para
agministrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuahdo vencen, tanto en cendiciones normales como de tension, sin incumir
en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la compaiiia.

La compafiia hace seguimienio al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar jnto con las salidas de efeclivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las lasas de cambio o tasas de inlerés, afecten los ingresos de la compariia ¢ el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de ia administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo denfro de
parametros razonables y ai mismo tiempo optimizar ia remtabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipe de cambio, etc., produzca pérdidas econémicas debido a
la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacidn de pasives, debido a la nominacion
0 indexacion de éstos a dichas variables.

{ as poifticas en fa administracion de estos riesgos son establecidas por la compafifa, Esta

define estrategias especificas en funcién de los andlisis pericdicos de tendencias de las
variables gue inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,
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d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar americano y las
transacciones que realiza la compaiiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicién de la compailia al iesgo de moneda no es relevante.

e. Riesqo de tasas de interés

Este riesgo esta asociade con las tasas de interés variabie de las obligaciones contraidas
por ia compalfiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por conceptoe de intereses y por fa cuantia de ios flujos futuros.

La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un allo porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Riesqo de crédito

El resgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la compaiiia si un
cliente o confraparte en un instrumento financiera ho cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principaimente en los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar.

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2017 2016
(en U.S. ddlares) (en U.5. délares)
Efectivo en caja 200 200
Efectivo en bancos 1.257 19.533
Total 1.457 19.733

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016

{en U.5. dolares} {en U.S. dolares)

Deudores comerciales - no relacionadas 83.587

Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 58

Pagos anticipados 144,696 11.671

Total 228 341 11.671
16
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8. Inventarios
El resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
fen U.S. dolares) {en U.S. ddlares}

Obras inmuebles en construccion pana ia venta 1.303.269 1.066.144
Total 1.303.2889 1.086.144

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene una hipoteca abierta sobre el inventanc
(terreno y construcciones), con gravamen que garantiza la obligacion confraida con el Banco
Pichincha C A. {(véase nota 16).

9. Activos y pasivos por impuestos comrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2017 2018
{en US. dolares) (en U.S. délares)
Agli ; .

Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) 2 -
Total 2_ -
Pagivos por impuestos comentes
A la Administracion Tributaria (4.511) (5.340)
impuesto a la Renta comiente (a) - (2.935)
Total (4.511) (8.275)

a. De conformidad con las disposiciones legales, {a tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre ia utifidad gravable (a partir del afio 2018 {a tarifa para el impuesto
a la renta se caicula en un 25% sobre |a utitidad gravable}. Una conciliacidn entre la uiifidad
seglin estados financieros y {a utilidad gravable, es como sigue:
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2017 2016
{en U.S. dolares} {en U.S. dolares)
Utilidad (pérdida) del periodo 49.472 16.441
{-) Participacion a trabajadores {7.421) {2.466)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a ia renta 42.051 13.975
{-) Otras rentas exentas {459) -
{-) Deducciones adicionates {85.212) -
(+) Participacicn trabajadores atribuible a
ingresos exentos y no objeto de impuesto a 69 -
la renta
(+) Gastos no deducibles 25.601 10.204
(+/-) Generacion / reversion de diferencias temporafias 2.779 2.000
Utilidad {pérdida} graveble {15.171} 26.179
Impuesto a la renta causado - segun tarfa - K759
impuesto a la renta causado - impuesto minimo 12.145 8.344
{-) Exoneraciones y rebajas al anticipo {12 145) {8.344)
(=) Gasto por impuesto a la renta corente - 5.759
{-} Retenciones y pagos anticipados {2) (2.824)
Crédito tributario por Impuesto a Ia Renta {a) {2) -
Impuesto a la Renta corriente (a) - 2.935

El anticipo se determina sobre {a base de {a declaracion del impuesto a 1a renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patimonio total, ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El
anficipo serad compensado con el impuesto a la renta ¢causado y es susceptible de
devolucion; para el periodo 2016 y en adelanie se crea a tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE} promedio; para
acogerse a este beneficio tos contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE}) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio, que para €! afio 2016 es de 1,7%, el
vajor de la devolucién corresponde al excedente entre el YIE individual y el TIE promedio,
¢l TIE individual se determinara al dividir ei anticipo minimo para el total del ingreso. El
anticipo no objeto de devolucidn se convierte en impuesto a fa renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i} Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menores a quinientos mil {US $ 500.000,00) dolares de los Estados Unidos
de América.

ii) Rebaja del 60%, si |as ventas © ingrescs brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de entre quinientos mil y un centave {US $ 500.000,01) de ddlares de lps Estados
Unidos de America; y, un millon (US $ 1.000.000,00) de dolares de los Estados Unides
de America.

i} Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dolares de los Estados Unidos de
América en adelante.
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Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Coédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas nalurales
obligadas a Hlevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del gquinto
afio de operacion efecliva, entendiéndose por tal fa iniciacion de su proceso productivo y

comercial.

b. El gasto por impuesto a kas ganancias reconocido en el estado de resuitados integrales se

compohe de {a siguiente manera:

207

2016

{en U.5. dblares)

{en U.8. délares)

Gasto (ingreso) por impuesto a la remta corriente - 5.759
{+) Gasto por impuesto a ia renta diferido 1.037 2.268
{-} Ingreso par impuesto a la renta diferido (4.404) (1.025)
Gasto {ingreso) por impuesto a las ganancias {3.367) 7.002_

10. Propiedades, planta ¥ equipo
El movimiento de propiedades, pianta y equipo es como sigue:

2017

2016

{en U.S. dolares)

{en U.S. ddlares)

Costo 147 211 110.140
Depreciacion y detenioro acumulado {ppe) (33.576) (21.114)
Total 113.635 89.026
Clasificacion

Muebles y enseres 6.567 6.085
Maquinaria, equipo e instalaciones 18.635 17.316
Equipo de computacion 11.718 5.455
Vehicuios, equipo de transpoite y caminero movil 76.715 60.160
Total 113.835 89.026_
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

W CORPMARES S.A.
m (ﬁ Estados financieros individuales y notas
Ml

RIVAYO

PR BT H O AR

Al 21 de diciembre de 2017, la compafila mantiene dentro de su propiedad, pianta y equipo,
activos bajo la clasificacidon wvehicuios, con gravamen que garanfizan las obligaciones
contraldas con Banco Pichincha C.A.; (véase nota 16).

11. Activos intangibles
El detalle de activos intangibles es como sigue:

017 2016

(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)

Cosfo 4.616 4616
Amortizacion vy deterioro acumulado (2.570) {1.026)
Total 2.046 3.580
Nasificacit

Adecuaciones y mejoras en bienes asrendados 2.046 -~ 3.580
Total 2.046 3.580
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Adecuaciones
Detalle en bienes Total
ammendados
Coslo:
Costo al 01 de enero de 2016 3.810 3.810
Adiciones 806 806
Ventas / bajas - z
Costo al 31 de diciembre de 2018 mésfs 4.616
Adiciones - -
Reclasificaciones - -
Ventas / bajas . -
Costo al 31 de diciembre de 2017 -nméaﬂs 4616
Amortizacion / oro A ufado;
Amortizacion / Deterioro al §1 de enero de 2016 802 602
] . Ei— -]
Amaortizacion 434 434
Deterioro - -
Ventas / bajas R .
Amortizacién / Deterloro al 31 de diciembre de 2018 1.038 1.038
Amortizacion 1.534 1.534
Detefioro - .
Reclasificaciones - -
Ventas / bajas _ - -
Amortizacién / Deterioro at 31 de diciembre de 2017 2.570 2.570
Valor en libros al 31 de diciembre de 2016 3.580 3.580
Valor en libros at 31 de diciembre de 2017 2.046 2.048
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12. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de actives (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares} {en U.S. délares)
Activos par impuestos diferidos 3793 -
Fasivos por impuestos diferidos (2.042) (1.616)
Total 1.751 (1.616)
- i iferid

Por pérdidas tribuiarias 3.783 -
Total 3.793 -
En propiedad, planta y equipo (2.042) (1.616)
Total {2.042) {1.618)

13.

14.

Otros activos no cofrientes
El detalle de otros activos no cormentes es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares) {en 11.S. dolares)

Garantias entregadas no cofrientes 1.600 2,350
Total 1.600 2.350

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
El detalie de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
{ent LS. dolares) (en U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas {78.049) {86.258)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (3439771 (294.715)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas {130.163) (5.778)
Anticipos de clientes (511.181) {198.399)
Total {1.063.370) (585.150)

Otras cuentas por pagar - relacionadas, incluye el vaior de USD 340.907 con una tasa de
interés anual del 16%.

Ofras cuentas por pagar — no relacionadas, incluye el valor de USD 125.000, con una tasa de
interés anual del 12,48%.
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15. Pagos a y por cuenta de empleados

18,

El detafle de pagos a y por cuenda de empleados es como sigue:

2N17

CORPMARS S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Dolfares de los Estados Unidos de América)

2016

{en U.5. dilares)

(en U.S. délares)

Participacion a trabajadores (7.421) (2.466)
Ohligaciones con ef IESS (8.482) (6.598)
Sueidos y beneficios empleados (19.640) (16.384)
Total {35.543) {25.448)

Obligaciones con instituclones financleras
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2017

2016

{en U.S, dolares}

{en U.S. délares)

Obligaciohes cormientes (430.802) {375.996)
Obligaciohes no comrientes (15.257) (24.100)
Total {446.059) {400.096)
Obligaciones cofmentes
Con instituciones financieras no relacionadas locales (430.802) {375.996)
Total {430.80_2]_ (375.996)
Con_ instituciones financieras no relacionadas locales no (15.257) (24.100)
comente
Totat [15.257) {24.100)
Acresdor Sarantia Tasa Commiente No corTiente Totsi
Banco Pichacha CA. Sin garantia 3,94% 47 219 - 4718
Bonco Fichs ‘E CA. Hipolocatia sobwe kntrdaio 11,91% M9 M5 - 349 015
Banco Pichincha CA. R\:;:; de Somimo - 11.20% 8973 15257 24.230
Banco 06 18 ProtuCeHn ) % - 11.63% 9854 - G854
Banco Pichincha Sm garmrtia % - 11.867% 15740 _ 15.740
Tolal 430900 - 15.267 446 060
17. Obligaciones a largo plazo por beneficios i empleados
Et detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:
2017 2016

{en {).5. dolares)

(en U.S. ddlares)

Por jubilacion patronal no corriente (10.108) (5.835)
Por desahucio no coniente (11.535) (5.528)
Totat (21.644) {11.363)
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Jubllacién Indemnizacion

tonal por desahucio Total
{en US. dilares) {en U.5. dilares) (en U.8. dolares)

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos of 01 de enerc de 2016 5.814 2543 8.357
Costo laboral por senicios actuales 2282 887 3.169
Caosto financierc 367 158 525
Pérdida {ganancia) achuarial {2.628) 1.940 (688}
Efecto neto en resultados 21 2 885 3.006

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2016 i 5,835 5.528 11.363
Costo laboral por senicios actuales 2.483 2647 5130
Costo financiero 545 474 1.018
Peérdida {ganancia) actuarial 1.705 3.275 4,980
Efecto de reducciones y liquidaciones {459} (388} _ {845}
Efecto nefo an resultados 4,274 6.007 10.281

Valor presente de obligaciones por beneficios —

definidos al 31 de diciembre de 20147 10.108 11.535 21.644

Principales hipbtesis actuariales:

2017 2016
Tasa de descuento 8,26% 9,34%
Tasa de inflacion a largo plazo 2,00% 2,00%
Tasa de incremento salarial {incluye ascensos laborales) 3,00% 3,50%
Tabla de mortalidad e invalidez Rv08 RvV08

18. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar no corrientes
El detalie de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corfenfe es como

sigue:
2047 2018
{fen U.S. dilares) {en U.S. dolares}
Ofras cuentas por pagar no comientes - no relacionadas ~ {125.000)
Total - {125.000)

Obligacién con vencimiento en marzo 2018, con una tasa de interés anual del 12.49%.

19. Patrimonio
a. Capital Social

El capital social de ja compafiia consta de 10.000 acciones su valor nominal es de un dolar
americano cada una.
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b. Unresumen de reservas es como sigue:

2017 2018
{en U.S. dolares) {en U.S. ddlares)
Resena legal {2.521) {1.823)
Total 2.521 {1.823)

Reserva legal.- por disposicidn fegal, de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara un porcentaje no menor de tn diez per ciento, destinade a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos ef cincuenta por ciento del
capital social.

c. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2018
{en U.S. dolares} (en U.S. dolares)

Ganancias acumuladas {23.035) {16.761)
Ganancia neta del periodo {45.418) (6.972)
Total {68.453) {23.733)

20. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de aclividades ordinanas se componen de lo siguiente:

2017 20186
{en U.S. dolares}  (en U.S. dolares)
Venta local de bienes (839.587) (1.220.807)
Prestacion de senicios de construccion (72.548) -
Total {912.135) {1.220.807)

21. Costa de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:

2017 2016
{ert U.S. dolares)  {en U.S. délares)

Consumo de inventarios (&) 681.696 993.524
Total 681.696 993.524
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a. Los movimientos de consumo de inventario es como sigue:

2017 2016
{en U.5. délares} (en U.S. ddlares)

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta cofriente - 5.759
{+) Gasto por impuesto a la renta diferido 1.037 2268
() Ingreso por impuesto a la renta diferido {4.404) {1.025}
Gasto (ingreao) por impuesto a las ganancias {3.367} 7.002

22. Otros ingresos
Un resumen de ofros ingresos es como sigue:

2017 2016
{en U.5. dolares) {en U.S. ddlares)
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo - (494)
Rewersion de jubilacion patronal y desahucio (734) {2.628)
intereses ganados - no relacionadas (6.386) (604)
Ofros ingresos {438) {887)
Total {7.558) {4.613)

23. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion s como sigue:

2017 2016

{en U.S. délares) {en U.S. dolares)
Depreciaciones - Adm 462 404
Suministros, herramientas, materiaies y repuestos - Adm 736 881
Impuestos, contribuciones y otros - Adm 5147 6.693
Senicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares - Adm 12.293 9.321
Otros bienes v sendcios - Adm 3.764 4.879
Total 22.402 22.178
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26.

Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas es como sigue:

Depreciaciones - Vtas

Amortizaciones - Vtas

Promocion y publicidad - Vtas

Gastos de vaje - Vias

Gastos de gestion - Vias
Amendamientos operativos - Vias
Suministros, heframientas, materiales v repuestos - Vias
Mantenimiento y reparaciones - Vias
Impuestos, contribuciones y olros - Vias
Senicios publicos - Vas

Ctros bienes y senicios - Vias

Total

Otros gastos
Un resumen ge otros gastos es como sigue:

Pérdida en venta de activos

Participacion a trabajadores en utilidades
Perdidas actuariales

Pérdidas por siniestros

Otros impuestos y contribuciones

Total

Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:

Gasto financiero - relacionadas

Gasto financiero - no relacionadas

Intereses en obligaciones por beneficios definidos
Total
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2017
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2016

(en U.S. délares)

(en W.5. dolares)

2382 3.934
1.534 434
15.444 49.651
2.302 -
4.105 266
11.125 9.507
3.227 4.567
- B.782
3.599 9.230
3.502 3.856
816 3.669
48.036 93.896

2017 2018

{en U.S. délares) {en U.S. dolares)
- 2712

7.421% 2.466

4981 1.939

1.763 2140

- a35

14.168 10.092

2017

2016

{en U.S. dolares)

{en U.S. dolares)

47.152 40.760
83.175 50.471
1.016 525
111.343 91.756
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27. Partes relacionadas
Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Nombre Pais Tipo Tipo de Relaciin Monto
Johanna Aguayo Ecuader De agreso ::;cn . 0“: 47.162
Total 47152

28. Garantias
Un resumen de garantias es como sigue:
Baneficiario importe Descripcion
Augusto Parra Garcia 1.600 Garantia amendo oficinas

' 29. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2017 y {a fecha de autorizacidon para su emision 29 de marzo de
2018 en estos estados financieros no han ocumido eventos que requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes... -~

Representahte Legal Contador General
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