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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas

Dinusa S.A.

Quito, 13 de noviembre del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Dinusa S.A., (la “Compadia”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Dinusa S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Dinusa S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Los estados financieros de Dinusa S.A. por el aio terminado al 31 de diciembre del 2017, fueron
auditados por otra firma de auditoria, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 21 de septiembre del 2018,
expreso6 una opinion calificada por el siguiente asunto: “El activo sobrevalorado en 8,36% debido a que
formando parte de Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar comerciales se encuentran
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US$183,749 y US$72,414 respectivamente, correspondientes a faltantes producidos por irregularidades
en los cobros de Quito y Guayaquil respectivamente que debieron ser reconocidos en gastos, este hecho
fue la causa principal por la cual las operaciones de las sucursales de Guayaquil y Quito fueron cesadas,
cada una en su momento. Cabe mencionar que, a la fecha de este informe no se ha tomado acciones
legales en contra de los responsables, la administracién ha mencionado que ha llegado a un acuerdo con
los extrabajadores para establecer la liquidacion del dinero faltante, sin embargo no hemos recibido una
carta de confirmacion por parte de los asesores legales.

No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados
financieros de la Compafiia referentes al 2017, por consecuencia, no expresamos una opinion o cualquier
otra forma de pronunciamiento sobre los estados financieros de 2017 tomados en su conjunto.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacién que comprende el Informe Anual
del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.
Se espera que el informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacioén contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas.

Responsabilidades de la Administracion de la Compainia por los estados financieros

La Administracion de Dinusa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracioén de la informacion financiera de la Compaiia.
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Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como

parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

" Ricowakerhosseloopers

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

N[y

JuSmrTarlos Saenz
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-223

Pagina 4 de 38



DINUSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresadc en ddfares estadoundensas)
BCTIVOR Mot =i Fiul

OO DO
Eeono | 181 B4 47 0l
Cuernas por cobrie comoiciahs 7 Fra.5es 08, 1
Invendarie g B8 3B 1,044 B
Ailipe & prowsedones BEES 007 30
(R cuadting por cobenr 10 TT a8 HALR . ]
I por cobrer " 148,208 13T a
{Caarsins: pegarios por Srfilcads 13007 1084

Tos achs oeres - T &0t T
A TR N0 COFTanies
ErorwEes | SO 12 5 S 1540
RS E 3 e A T .

e —85 —i

Tiotal actiem (= T.ir qu

Las notas lenllm Bnexes o0 pane integrani® de o estados
/
I

/I

|
|
|
]

I II-F % "
Nussoaum Vasconer Saschs
Iy Lscpoido Contador General
Rzpresentanis Legs! Dinsa 5 A
Dinusa S.A

Pagina 5 de 38



DINUSA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE D:CIEMBRE DEL 2018
(Exprasade en dilares estadoundenses)

BASVOS Y PATRIMONIO Nota ane o
Pasivos comanmes
Cuentes: por pecr @ povisdons TR BaT
Cuentss por pager 3 partes reecionares ] 3007 551 2675306
muesios por pagar 1 18077 171 e
(Elmcires socses 13 33905 .85
Tk pemivess. cormionies AHET 1 THA (R
Pashios no cormients
Bereficos socises ] M AIE
Pasivos. no comiane &4 T ok
Total pasives 3202 38145997
Patrisronio
Capft so0al 15 & &
Res fadee aturmuisdds 11 O AT (K G4}
Total patrironio {1 S A0 (396 84T)
Total pasivi y patrimonic 1847 54560

I
L&z notas axp(\ma[rm anaxas son parke inkegrante de os esladoy
."r

rE I
_.'Il I| I""\._ = ey
Nussbaurm Vassonsz Sascha Eduardo overde
J,-'“ Leopoida Contadar General
Fapresaniania Laga! Dinusa 5.4
Dinusa 5.4

Pagina & de 38



DINUSA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dilares estadounidanses)

horese pot acmdsdes ondinarias

Caosio de wnkes
Usiidad btz

Gania de winlas

Gasts de adminisisnga
Ciros ingresns, net

Pardida aparsoanal

asios financems

Pamdida entes de m pussias:

mpuesioa la eni

Pansiiia nelz del an

o

Ciros resuftades imenrsles;

Parfidas que no se feclesifican posenoments ol meullsdo

el g B

Misgva madiclon g los planes de beneficiss definidas -

{Perdita) Gandnda aciuana!
Perdida intggral del afc

Las notas explica

a4

.-“; .'I |I |
7 fo

/

]

NuaIMum Wasconez Sascha

Péagma 7 de 38

£

Leopaida
Represertants Legal
Dinusa 5.4

Mot

18
1T

1w
7

"

018 Y
B20TAG 11,355 458
{f,BA2 18E) 9,383 580
1,385 521 1,572 088
(1735208 (2 484 B1E)
[E23231) (436,311
211 366 187 888
(1,006.443) [7Et 248
{110, 1484 {17685
1015 E48, (B8, @35
(74,383} B TEd
(1 (88 582 (726,151
[2.7T8E) 2435
(1 D'EE.TE-EL (7257281

b

Tras ansx=s soN pane inlegranie de fos estades finandiercs.

—

|
Eduardo Campdvende
Contader Generml
Dirusa 5 A



DINUSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprasada an didares estadoun|densss)

Capitai Mmaultados

social ACUMulado Tolal
Saldos al 1 de anars del 21T B (078 521} {174.121)
Pérdida netn del 0o - (T8, 150) (725, 151)
CHros retullados inbgraies 1425 2475
Sakdos sl 31 de doxembre det 2017 8OO WO0.54T) (05 BaT)
Pérdada neta del afo . {1.086.983) (1.068 %53)
Daros resulades mippraes @76 Z778)
Saloos al 31 o8 Diceming del 2008 8O0 1,883, si.ﬂﬂﬂﬁi

e

!
mmwmmmmmmmnmmmnn rog

/
ol I

g R
Mussbaur Vasconaz Sascha Eduardo Campoverds
¥ Leopoido Contador Genaral
Representante Lagal Dinusa SA
DrusaS A

Pagina & de 38



DINUSA 5.4

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprasado en dilares astadounidenses)

Fligens- the electivg o0 s pctividades opemckonsos

Panida anigs on mpesioE i e
Fiits corpom v reaiifndos Qull 0 PRSI MOATITC
de sinciro
PrELTRION 8 Hmenom S URIRE por SHier Dom A e
Prostscn oe Defarar (8 olnes cusriaa for pobet
Derproci ion da w.pos
Sorsliccs sneaips
T R DTN RS

Clritios &1 peffend § Dasivis
Caitfas por cobrar compees
(L= e
Pt a proveecoms
s cuwrdars por ochiar
InToussicE-pOr poora
Do fagnc Sof Bripacs
Cupnizs por poar p provosdonsg
Cimriig por picsls 3 paies lRconsE
Inttisesics oo poga
ObEgackres soonies
Benfcoe socans

Efacii ailiio &9 I8 Sciatines de sporacion
Impuesic 8 I8 Fenle g s
Efactivg ubigasnion 65 scinid=nas g opesracin

Flufos de stective am las sclividades de svvenion
Aocinsy de Bgu o

Efactivn utizacg on las arividades s meangion

Dsrimncion nela de- wiecive
Fhechwn el mico gei afin

Efettin ol firai oal o' |

10
17
L]

LT

8

it aniy
{015 550 o B0E P0G
P
153 578
g 3,5
1A i7:0m
¥ =
fEha A (TEEERT|
{84 5 FIAATE
356 240 [BFEET]
G 1 50T
(10,145 {1652H1)
(W& fia Cai)
3 e
{144301) 239135
2245 (143331
FEESh 186 03
13,7l B e
{11,740 R ratil
i1 155 100
a8y
(247 785 {558, 10
fRam) g w)
R El
578 [sEaauz
1209 1,001 732
101, B4 442 L0

Las notas ,%III:J;I‘EI: enexas son parie integranie oe los estados

a')f |

fo

C

by e
.-“'r :
Mussbaum Vasconez Sascha Edusrdo Campovends
o Lecpoido Contador Genaral
Reprasentants Legal Dinusa S A
Dinusa 54

Pagina 9 de 38



DINUSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Dinusa S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 4 de mayo de 2012 en la ciudad de Quito segun
inscripcién en el Registro Mercantil del 31 de mayo de 2012. Su objeto social consiste fundamentalmente en
la distribucion y comercializacién de productos de consumo masivo en tales como detergentes, productos
de limpieza para el hogar, alimentos entre otros.

Al 31 de diciembre del 2018, sus principales accionistas son Sanuss S.A. y Calachini S.A, con una
participacion del 99% y 1% respectivamente.

Empresa en marcha

La Compaiiia durante el periodo 2018 registré una pérdida neta de US$1,089,982 y un capital de trabajo
negativo de US$2,064,503. Debido a esta situacion la Administracion inicié varias acciones operativas para
asegurar la rentabilidad financiera, reconocer sus resultados y garantizar una operacién comercial
ordenada. Adicionalmente la Companiia presenta resultados acumulados negativos que ascienden a
US$1,933,405, con lo cual, bajo la normativa legal de Ecuador, la Compaiiia presentaria los elementos para
entrar en causal de disolucién técnica, la cual se origina cuando una entidad genera pérdidas acumuladas
que exceden el porcentaje maximo permitido por la legislacion vigente.

En abril 2018 se conformo un Consejo de Administracion integrado por profesionales independientes
expertos en consumo masivo y distribucion para asesorar en la toma adecuada de decisiones.

Se inicié un proceso de reestructuracion organizacional para establecer politicas comerciales entre las
Compainias del grupo.

Finalmente, durante el afio 2020 se encuentra analizando la opcidn de realizar una fusién por absorcion de
Dinusa S.A. por su accionista Jaboneria Wilson S.A., para subsanar esta situacion.

Liquidacion

Con fecha 19 de agosto del 2019, la Superintendencia de Companias Seguros y Valores emitio la
resolucion SCVS-IRQ-DRASD-SD-2019-00006747, la cual resuelve disponer la liquidacion de la Compaifiia,
por encontrarse disuelta en pleno derecho en virtud de la causal prevista en el numeral 6 del articulo 360 de
la Ley de Compainiias, por incumplimiento, por el lapso de dos afios seguidos.

Actualmente la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de regularizacion de lo
mencionado en el parrafo anterior.

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 13 de octubre del 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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DINUSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Situacidon econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compania considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en
Sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Con el objeto de unificar la presentacion de los estados financieros del 2018 con los saldos 2017, se han
efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en las cuentas de anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar
relacionadas, gastos de venta, gastos administrativos otros ingresos y gastos financieros del afo 2017 y
2018.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Companiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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DINUSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

2.2.1 Adoptadas por la Compaiia

222

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacio n obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC © Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
L 1de enero 2019
definidos
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaracl.on sobre el registro alargo plazo de unainversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019
proporcional
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacidon conjunta es una adquisiciéon por
N . 1de enero 2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda ala NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
. . 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacion de éstos 1de enero 2019
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicio n de negocio 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacion

general, no habria ningun impacto al aplicar esta norma debido a que la Compafiia no mantiene

arrendamientos operativos con terceros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compafiias relacionadas del
exterior se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos locales.

Activos financieros

2.5.1 Clasificacion

252,

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros ingresos,
neto junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otros ingresos, neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros ingresos, neto y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros ingresos, neto en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Comparia comprenden el “Efectivo”, las
“Cuentas por cobrar comerciales” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacioén financiera.
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Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un periodo de cobro
entre 60 dias aproximadamente. Debido al corto plazo de las cuentas por cobrar, la medicion a costo
amortizado es equivalente a su valor nominal. No existen montos significativos de ventas que se aparten
de las condiciones de crédito habituales

Las otras cuentas por cobrar representadas principalmente depédsitos por recuperar, que se liquidan en el
corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafnia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las, “Cuentas por
pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

(@) Cuentas por pagar proveedores
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos

corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

(b) Cuentas por pagar compaiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas son obligaciones de pago correspondientes a
préstamos adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide a su costo
amortizado que es similar a su valor nominal ya que son pagaderas en plazos de 90 hasta 120.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios estd compuesto por los costos de adquisicion y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la renta.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cagan a los resultados
del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util estimada,
o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Companiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”,
en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.

En caso de que le Impuesto al a renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
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b)

Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue
menor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituy6 al
anticipo como impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

212 Obligaciones sociales

213

Se registra en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i)

i)

ii)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparia generados en Ecuador. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios sociales

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.72% (2017: 9.34%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la
tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a terceros y 120 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

b) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.
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Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Companiia o puesto en almacén del
cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.
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Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decididé no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafriia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compariia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 y 10 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compainiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicaciéon del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compafiia aplicoé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicaciéon de NIIF9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligaciéon de desempefio.

La Compainiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15 para sus ingresos
provenientes de venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica obligacion de
desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas utiles y el valor residual que se evaluan al
cierre de cada afo.

. Impuesto a la renta diferido: La Comparia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar: La Companiia ha realizado la estimacion de acuerdo a
las politicas establecidas descritas en: 2.5.4.

3 Provision por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Dinusa S.A. considera que esta expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la venta de sus
productos y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera
de la Compaiiia.

4.1 Factores de riesgo operativo
Competencia:

La Compainiia enfrenta una competencia fuerte en el mercado en el que opera, debido principalmente a
que son empresas Multinacionales los principales actores del mercado, por lo que adapta
permanentemente sus estrategias comerciales y ofrece productos innovadores que le permitan lograr una
diferenciacion frente a sus competidores y en consecuencia captar nuevos clientes. La Compania esta en
busca de incentivos a la industria local que permitan que sus productos se comercialicen en igualdad de
condiciones que las de sus competidores.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Dinusa S.A., una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiia.

(@)

Riesgos de mercado

Riesgo de precio

La Compania no esta expuesta a este riesgo de fluctuaciones debido a que no tiene inversiones ni
instrumentos de capital.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge principalmente del endeudamiento de corto y
largo plazo de sus obligaciones financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento
a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia, no posee este riesgo ya que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no mantiene créditos
con instituciones financieras.

Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
Compaifiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente con sus actividades operativas.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia realizd sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. La Compafiia
no tiene operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que
asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion cambiaria.
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(b)  Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Para mitigar el riesgo por las ventas a clientes, se requiere que los pagos se efectien por
transferencia o cheque. No hay concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya sea a través
de la exposicion a clientes individuales, sectores industriales especificos y/o regiones. Los pagos
efectuados por parte de los clientes se monitorean regularmente por la gerencia.

La Administraciéon de la Compania ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segun
las politicas descritas en la Nota. 2.5.4.

(c)  Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
La Compainiia histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago a su relacionada y a
proveedores locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio,
clasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 afo

Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a proveedores 759,636
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,007,551

Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 903,937
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,675,306

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores 759,636 903,937
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,007,551 2,675,306
Menos: Efectivo (191,844) (442,040)
Deuda neta 3,575,343 3,137,203
Total patrimonio (1,992,605) (899,847)
Capital total 1,582,738 2,237,356
Ratio de apalancamiento 225.90% 140.22%

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Compaiiia en el manejo de su flujo de caja contemplé el
mantener habilitadas de crédito con su relacionada Jaboneria Wilson S.A. con el objetivo de realizar sus
pagos operativos de capital de trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 191,844 442,040
Cuentas por cobrar comerciales 774,595 966,561
Otras cuentas por cobrar 77,626 211,359
Total activos financieros 1,044,065 1,619,960
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 759,636 903,937
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,007,551 2,675,306
Total pasivos financieros 3,767,187 3,579,243

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 150,806 148,891
Bancos locales (1) 41,038 293,149
191,844 442,040

(1)  Mantenido en cuenta corrientes con Banco de la Produccion S.A. (Produbanco), Banco del
Pichincha C.A. y Banco de Guayaquil.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Cuentas por cobrar clientes (1) 1,044,807 991,264
Menos - provisién de deterioro de cuentas por cobrar (2) (270,212) (24,703)
774,595 966,561

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a los saldos por cobrar por concepto de ventas de
mercaderia.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
Cartera Corriente 649,771 62.2% 477,895 48.2%
De 31 a 150 dias 49,384 4.7% 243,262 24.5%
De 151 a 365 dias 100,143 9.6% 142,346  14.4%
Mas de 365 dias 245,509 23.5% 127,761 12.9%
1,044,807 991,264
Provision cuentas incobrables (270,212) (24,703)
774,595 966,561

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaifiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,

respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era

necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaifiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia

esperada para su cartera de clientes:

2018 Menos de 30 Entre ?31 y 150 Entre 1’51 y Mas (lie 365 Total
— dias 365 dias dias
Tasa de pérdida esperada 0% 0% 25% 100%
Cuentas por cobrar 649,771 49,384 100,143 245,509 1,044,807
Provision de pérdida esperada - - 24,703 245,509 270,212
Entre 31y 150 Entre 151y Mas de 365
2017 Menos de 30 dias 365 dias dias Total
Tasa de pérdida esperada 0% 0% 0% 19.34%
Cuentas por cobrar 477,895 243,262 142,346 127,761 991,264
Provision de pérdida esperada - - - 24,703 24,703
(2) El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017
Saldos inicial 24,703 24,703
Adiciones (1) 245,509 -
Recuperos / Bajas - -
Saldo final 270,212 24,703

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la constitucion de una provision por pérdidas

esperadas en cuentas por cobrar por US$245,510.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen del saldo durante el 2018 y 2017 con compafiia relacionada. Se incluye bajo
la denominacion de Compaiiia relacionadas a su accionista:

a) Saldos

2018 2017

Cuentas por pagar
Jaboneria Wilson S.A. 3,007,551 2,675,306

b) Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
companias relacionadas:

Sociedad Relacién Transaccion 2018 2017

Compras
Jaboneria Wilson S.A. Entidad del Grupo Comercial 4,978,417 6,814,746

Servicios recibidos
Jaboneria Wilson S.A. Entidad del Grupo Servicios prestados 66,354 70,527

Servicios prestados
Jaboneria Wilson S.A. Entidad del Grupo Comercial 7,822 9,535

c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

018 017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 97,250 94,418
Bonos 32,508 31,561
Beneficios sociales a largo plazo 12,528 12,163
142,286 138,142
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INVENTARIO
Composicion:

018 2017
Mercaderia (1) 648,191 1,044,831
(1) La mercaderia para venta corresponde a alimentos de primera necesidad, utensilios de cuidado

personal y hogar (jabones, lavavajillas, detergentes suavizantes y desinfectantes).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Depdsitos por recuperar (1) 230,504 211,359
Provision por pérdidas esperadas (2) (152,878) -
77,626 211,359
(1) Los depdsitos por recuperar son generados por cobros contabilizados sin depédsitos en bancos
acumulados de afios anteriores.
(2) El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017
Saldos inicial - -
Adiciones 152,878 -
Recuperos / Bajas - -
Saldo final 152,878 -
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IMPUESTOS

Impuestos por cobrar

Composicion:

Crédito tributario Impuesto al Valo Agregado (IVA)
Retenciones al Valor Agregado IVA

Crédito tributario de Impuesto a la renta

Anticipo de Impuesto a la renta

Impuestos por pagar

Composicion:

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto del impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado por pagar

Otros impuesto por pagar

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta diferido
Anticipo al Impuesto a la renta
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2018 2017
47,234 27,642
1,237 475
99,439 109,297
326 -
148,236 137,414
2018 2017
5,314 7,152
4,831 9,419
115,932 49,469
- 104,980
126,077 171,020
2018 2017
- 80,784
(74,393) -
(74,393) 80,784
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017:

Resultado integral del afio

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Menos - Gastos no deducibles temporales
Menos - Gastos no deducibles

Base imponible para la determinacion del Impuesto a la Renta
Tasa impositiva del Impuesto a la Renta

Impuesto causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal

Mas:
Anticipo Pendiente de Pago

Menos:
Retenciones en la fuente utilizadas
Crédito tributario de afios anteriores

Crédito tributario de impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2017
Crédito a resultados del afio
Al 31 de diciembre de 2017

Crédito a resultados del afio

Al 31 de diciembre de 2018

Situacion fiscal

2018 2017
(1,015,589) (808,935)
6,167 -
423,090 485,798
25% 22%
74,393 -
62,653 -
(33,521) (62,653)
(128,571) (46,644)
(99,439) (109,297)
Activo

Por amortizacion de

pérdidas

80,784

80,784

80,784

A la fecha de emisién de los estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2019, estan sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas hasta el 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos; a excepcion de, si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afno 2018
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo de Impuesto a la renta a liquidarse en la declaracion del préoximo
afo, y se elimina devolucion del anticipo del impuesto a la renta mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la
renta causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

La Administraciéon de la Compania considera que los principales cambios no afectaron los estados
financieros del afio 2018.
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Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
Las operaciones de la Compania con partes relacionadas locales durante el afio 2018 y 2017, no superaron
el importe acumulado antes mencionado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddélares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2017
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros
Movimientos 2017

Compra
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2017

Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros
Movimientos 2018
Compra

Reclasificaciones
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

OBLIGACIONES SOCIALES

Movimiento:

2018

Beneficios sociales (1)
Otros beneficios
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Muebles y Equipos de Equipos de
enseres oficina computacion Total
25,391 2,356 69,844 97,591
(9,636) (432) (62,752) (72,820)
15,755 1,924 7,092 24,771
165 - 428 593
(2,654) (228) (3,012) (5,894)
13,266 1,696 4,508 19,470
25,556 2,356 70,272 98,184
(12,290) (660) (65,764) (78,714)
13,266 1,696 4,508 19,470
- - 2,401 2,401
- - 473 473
(2,556) (236) (3,656) (6,448)
10,710 1,460 3,726 15,896
25,556 2,356 73,146 101,058
(14,846) (896) (69,420) (85,162)
10,710 1,460 3,726 15,896
M Incrementos Pagos Saldo Final
inicio
31,691 291,633 (293,889) 29,435
6,074 167,462 (168,975) 4,561
37,765 459,095 (462,864) 33,996
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DINUSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Pagos y/o
2017 Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones  Saldo al final
Beneficios sociales (1) 46,335 288,746 (303,390) 31,691
Otros beneficios 902 165,804 (160,632) 6,074
47,237 454,550 (464,022) 37,765
(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

y fondos de reserva.

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

(@) Composicion:

Jubilacion Deshaucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 10,044 8,933 16,325 19,048 26,369 27,981
Costo laboral por servicios actuariales 3,603 3,722 2,564 10,931 6,167 14,653
Costo financiero 616 834 594 1,543 1,210 2,377
Perdidas acturariales (1,575) (3,445) 4,351 1,020 2,776 (2,425)
Beneficios pagados - (11,740) (16,217) (11,740) (16,217)
Saldos al final 12,688 10,044 12,094 16,325 24,782 26,369
(b)  Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 9.34%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.50%
Tabla de rotacién (promedio) 28.15% 28.20%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

Pagina 35 de 38



DINUSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

(c) Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Deshaucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios actuariales 3,603 3,722 2,564 10,931 6,167 14,653
Costo financiero 616 834 594 1,543 1,210 2,377
Saldos al final 4,219 4,556 3,158 12,474 7,317 17,030
(d) Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién Deshaucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas (ganancia) actuariales reconocidas en el ORI (1,575) (3,445) 4,351 1,020 2,776 (2,425)
Saldos al final (1,575) (3,445) 4,351 1,020 2,776 (2425)

El analisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio y los cambios en las
principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de jubilacién patronal

Cambios en hipotesis Incremento Disminucion
2018 2018 % 2018 %
Tasa de descuento 0.5% (1,164) -9% 1,289 10%
Futuro incremento salarial 0.5% 1,365 11% (1,238) 3%
Tasa de rotacién 0.5% (572) -5% 598 5%

Impacto en las provisiones de desahucio

Cambios en hipotesis Incremento Disminucion
2018 2018 % 2018 %
Tasa de descuento 0.5% (311) -3% 342 3%
Futuro incremento salarial 0.5% 404 3% (372) -3%
Tasa de rotacion 0.5% 559 -5% (537) -4%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras se mantiene
todas las demas variables constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en los estados de
situacion financieros.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018 2017
Venta de mercaderias 8,792,666 12,197,712
Devoluciones y descuentos (590,850) (842,044)

8,201,816 11,355,668

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

018 Costo de ventas Gasto de ventas G.a.\s.tos d(.e’ Total
administracion

Costo de productos vendidos 6,862,185 - - 6,862,185
Nomina - 606,168 133,905 740,073
Publicidad y propaganda - 615,075 - 615,075
Provision incobrables - - 398,388 398,388
Otros gastos - 171,631 67,346 238,977
Transporte y fletes - 207,107 14,648 221,755
Arriendos - 45,464 70,921 116,385
Utiles de oficina - 41,395 7,479 48,874
Seguridad y vigilancia - 10,155 36,754 46,909
Servicios basicos - 11,211 27,964 39,175
Seguro - - 27,383 27,383
Mantenimiento - 1,204 21,736 22,940
Impuestos y contribuciones - 22,839 - 22,839
Honorarios - 2,960 10,496 13,456
Depreciacion - - 6,211 6,211

6,862,185 1,735,209 823,231 9,420,625
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017 Costo de ventas  Gasto de ventas G?S.t 0s d?, Total
I administracion

Costo de productos vendidos 9,383,580 - - 9,383,580
Publicidad y propaganda - 1,084,660 - 1,084,660
Noémina - 898,377 159,170 1,057,547
Transporte y fletes - 305,805 29,607 335,412
Arriendos - 97,843 12,813 110,656
Otros gastos - 22,689 66,047 88,736
Seguridad y vigilancia - 10,350 65,446 75,796
Servicios basicos - 20,051 22,352 42,403
Utiles de oficina - 24,591 14,274 38,865
Seguro - - 29,840 29,840
Honorarios - 1,676 20,124 21,800
Honorarios legales - 16,641 827 17,468
Mantenimiento - 2,236 10,146 12,382
Depreciacion - - 5,665 5,665

9,383,580 2,484,919 436,311 12,304,810
EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 19 de agosto del 2019, la Superintendencia de Compafias Seguros y Valores emitié la
resolucion SCVS-IRQ-DRASD-SD-2019-00006747, la cual resuelve disponer la liquidaciéon de la Compaifiia,
por encontrarse disuelta en pleno derecho en virtud de la causal prevista en el numeral 6 del articulo 360 de
la Ley de Compainias, por incumplimiento, por el lapso de dos afios seguidos. Ver nota 1.

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta
pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion,
las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por
consiguiente, en las operaciones de la Compaiia.

La propagacion del virus ha comenzado a generar interrupciones del negocio especialmente a través de
una disminucién de ingresos en las operaciones a partir del mes de marzo. Mientras la interrupcion
actualmente se considera temporal, existe una considerable incertidumbre sobre su duracién. Por lo tanto,
la Comparniia espera que este asunto tenga un impacto negativo en sus resultados operativos. Sin
embargo, el impacto financiero y la duracién no pueden estimarse razonablemente en este momento.

* Kk k *
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