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ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICTEMBRE DE 2.014

ACTIVOS Notas 2.014 2.013

ACTIVOS CORRIENTES:

Bfectivi v equivalentes de efectivo - fa3a 91

Inventarios [ 112,004 224,000

Activon por fipisios Corientes 7 57,305 29124

Crientas poe cobrar ] 5.329 0
“Total activos corrientes 181.070  253.215

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar 9 1e4.814 7.3
Ingresos THferidos 10 224,004
“Total pasivos 164.814 251394
PATRIMONIO:

Capiral 12 4} 400
Resulados Acumiladas 1648 1.687
Gananeia del Bjercicio 14,168 -267
Total patrimonio 16,256 1.821
TOTAL IBL.070  253.215
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.014

Notas 2.014 2.013
INGRESOS
Ventas 13 195280 207.701
OwasRentess 13 _ 224000 0
419.280  207.701
COSTOS
Inwentario Tnfcial 724 000 0
Compras.de Materia Prima 235802 431.238
() Inventario Final De Produoctos -112.000 -224.000
‘Costo De Ventas: o 14  347.602 207239
Margen Bruio 71.687 462
GASTOS ADMINISTRATIVOS 14 57510 729
Perdida Del Ejerciclo 14.168 267
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Alternativa 1 - Método Directo

ESTADO CONSOLIDADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
PFOR EL AND TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2.014

Motzs 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Feaibido de chenfes AB44TY 207701
Pagos a proviedores y & empleados -293121 -428.910
Oibres entradas (salkdas) de efectivo fE006 221942
Impussto a la rents o 0
Flujo nelo de efectivo proveniente de actividades

de Operacidn 6.345 -267

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Increments de activos financierss

Inversiones en ssocindas

Adguisicion de propiedades, planta y egquipa

Fracio de venta de propledades, planta y equipo

Adaquisicien de propladades de Inverskdn

Preciu de venta de propiedades de inverssbn

Otras eriradas (salidas) de sfectva 1329
Flujo neto de sfective provenlente do (utilizade

on) actividades de inversidn 0 A3

FLUJOS DE EFECTIVO EN AGTMIDADES DE
FINANGIAMIENTO

Présiamos y olios pasivos financieros

Bwidendos pagados a los propietancs

Fluje nelo de efective utillzado en sclividsdes de

Financlamiento 0 0

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento  (disminucidn) nele e elective v ]
aquivslentss de efeciivo L R
Saldos &l comienzo daf afa i) 1 B87
SALDOS AL FIN DEL ARO 6438 a1
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CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO PREVISTO POR LAS ACTIVIDATIES DE OPERACION.

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

e W I ) L ]
Resultado Integral Total 14.168
Depreciadonesy Amortizacones
Provision Impuesto a la renta 2.263
Prosvisiin cuentas incobrables
Aumento (Disminucion) Cuentas por Cobrar 5.329
Aumento ([ Disminucion) Inventarios -112.000
Aumenito (Disminuciin) Cuentas por Pagar 137.420
Aumento (Disminucion) Otras Cuentas por Pagar -40,835
Efectivo Neto Provisto en Actividades
Operativas 6.345
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2,014

1.

INFORMAGION GENERAL

Rofigal Construcciones Cis Ltda, es una compafia imiteda constiluida en el
Eouador, Su domicilio pringipal es Las Golondnnas 29541 27 y Ei Quinde.

Las principales actividades de [a Compaila ge relacionan fundamentalmenle con
|a sonstiuscitn y arrendamients de bienas inmuebles;

Las politicas contables qise se uliliza son consistenies en la preparacion de sus
estadas financieros,

La informacidn conlenida en estos eslados financieros es responsabilidad de la
adminisiracion de la Compafia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

=Nota A continuacion prassntamos giempios de fog tpas de polificas contabies qus
poditan ser reveladas en los esfados financleros de esfa Compafila,  Las
Compaiias deben revelar en ol maumen de politicas confabies significativas las
bases de medicdn wWilizades en @ praparmcidn do los estedas fnoncionos; y lns
oiray pofitlcas contables izadns comespondissios & entendimiento de | los
astados financieras  Lna polftica cantable podra ser significativa debido & la
naluralaza de s opereciones de fn Compatis adn ai los fmpories pos & perodo
B0 cura ¥ parodos anfeioms no son milernes,

Al daiific s so debadn mvelsr ine palifica contabde parfioular, fa gerencid comsides
al I revelacin asistiia 6 Jos usuanios @ enfendel la fvma en que l8s fepsacciones,
atrot aventos y eondiciones se rflajan on fo afuasidn fnanciors y In informaciin
sobve ol rendimianto reportedox. Lo rovelsciin de polticas contables particelemss
resulla especialmente Gl pars Jos usuios ciendo diches politicas se toman de jas
altamativan permitidas en lnn Nammas 8 infaprofaciones,

MWmW#WWmMrMMwh
wmmwmmwmmm povo que sma soleocionada y
apliceda o conformidad con fa NMC B Poiificas Confabiss, | Cambios oo, los
Eatimacionas Canfabiag y Emaves.

Pam propdsitos de infegridod, so han presentadn polilicas confablas pera | plgunas

nra
parfidas inmatedales en owlos estados fnaociems models, @ pesar 0 no e
retpuerico segon b NITE
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2.1 Declaracion de complimisnto’

Los estados financheros han sido preparades de conformidad con las
MNaormas Intermacionales de Informacidn Financiera {NIIF).

Los estados de situacion Mnanclera de scuerdo a NIIF al 31 de diciembire
dal 2013 vy 2.014, han-sido preparados exclusivamente para ser ulilizados
por la adminietrackin de 8 Compafila coma pare del proceso de
conversion a NIF para el affo lerminado el 31 de diciembre del 2,013

Los estados financierdss de ROTIGAL CONSTRUCCIONES ClA. LTDA, al
31 de diciembra dal 2.013 y 2.014, los cuales fueron emitidos por fa
Campafiie, fusron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generaiments aceptados en e Ecuador, los cuales Tusmn considerados
pomo log principios de contabilidad previos (PCGA anlenores), tal como sa
define en la NIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Infermacionales do Mformesidn Finarciers, pee la preparacian de. log
astados desiuacidn financiera de-acusrdo & NIIF al 1 de enero yal 31 de
diciembre dal 2.013. Los PGGA anteniores difleren en ciertos aspectos de
las MIIF

Eslos estados inanciercs prasentan razonablemente la posicion financiera
de ROTIGAL CONSTRUCCIONES CLA. LTDA, al 31 de diciembre del
2013 y 2014, 8l resultado de las oparaciones y sus fiujos de efeclivo por
el afilo terminado en esa fechas.

La preparacidn de |68 presentes estados financieros &n confarmidad con
NIF raguigra gque la Administracion realice ciertas  eslimacionss  y
astablerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica da la
entidad, con el propésiio de determinar la valuacidn y presentacidn da
algunas partidas que forman parie de Ips eslados financieros. En opinion
de |a Adminsliractin, tales eslimaciones y supuesios estuvieron basados
&n |a mejor ubiizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrign llegar o diferir de sus efectos finakes. EI detalle de las
aetimacionas y juicios contables oribcos se detallan en la Nota 4,

A continuacion se describen (as principales polllicas contables adopladas
2n la preparacidn de gstos eslados financieros, Tal como lo reguisre la
NIIF 1, estas poliicas han sido definidas en funclén de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2.013 y 2.014, aplicadas de manera uniforme a lodos
Ins perlodos que se presentan

22 Bases de preparacidn

Los estados financieros de ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA,,
comprenden Ios estados de siluacion financers, los eslados de resullada

7
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integral®. de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio
terminado el 31 de dicembre dal 2.013 v 2014, Estos estados linancieros
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales da
Informacibn Financiara {NIIF).

2.3 Efeciivo y aquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguelios activos
linancieies liquidas, depdsilos, que se pueden iansformar rdpidamenta
&n efectivo en un plaza infenor a tres meses y sobregiros bancarios:

24 Impuesios

El pasio por impuesio a la renta represemda la suma del impuesto a fa
renta por pagar cormente y & Impuesto diferide.

247  Impuesto corrienta

Elimpugests por pagar corriante s& baza en la diilidad gravable (tributaria)
registrada duranie el o, La uliidad gravable difiere da b ulilidad
contable; debido a las paridas de ingresos o gastos imponibies o
deduciles y pafidas gue nunca son gravables o deducibles. B pasivo
de la Compatiia por concepto del impuestio cormente se caloula utiizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo,

24.2 Impuesios correntes y diferidos

Log impuesios comlentes v diferkdos; deberdn reconocerse como ingreso
o gasto, y ser incluidos en el resultado. excepto en la medida en que
hayan surgldo de una iransaccidn o sucaso que se reconoce fuara del
resullade, ya sea en oo resdllade integral o diectamenie en el
palrimonio, &n cuyo caso &l impuesto tamblén se raconoce fuera del
resulfade, o cuando surgen del registro inicial de una: combinecion de
NEQOCIOS.

25 Reconocimionio de ingresos

Los ingresos =& calculan -al valor razomable de la contrapresiaciin
cobrada o por cobear, leniendo en cuenta &l importe sstimado de
cualquier descusnto, bonificachin o rebaja comerclal gque la Compatila
pueda otorgar.

251 \Venta de bienes
Los Ingresos ordinarios procedentes de s venta de bienes deben ser
reconocidos cuando s8 cumplen todas v cada une da las siguentes
condicipnes; = =

i

Nincliale In referoncin il estudo de reaulialn y de coguflada imagt, s) la Compultia proscimn por soparado cetea doy
esindo

7.
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- la Comparia ha fransfierido al comprador los rlesgos y ventajas, de tpo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compaiiia no conserva para sl pinguna implicacion an & gestion
oarmernte de los bienes vendidos, en &l grado usualmente asocado con la
propiedad, ni retisne el control afective sobre los mismos;

« &l Imporie de los ingresos ordinarios pueda medirse con liablidad;
. S2d probabla que @ Companla reciba los® beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, y

« los costos Incumidos, o por Incurrr, en relacidn con la bransaccibn
pueder ser medidos con fiabllidad,

252 Prestaclin de servicios

« Los honorarios por |nstalaciones se reconbcan como
ingresos de actividades ordinarias por refarencia al estado
da terminacion de B instalacidn, determinade come la
proporcidn dal iempo total estimado’ para instalar que haya
transcurrido al finalizar cada perodao;

+ Los honomrios de sendcio incluldos en el preclo da los
productos se reconocen por refeencla & la proporcitn del
costo total del servicio preslado para el producto wendida,
considerands fes lendencias histdrices en el ndmers de
servicios realimente prestados scbre blenes vendidos en al
pasado; y,

«  Los Ingreses proveniantes de contratos S8 reconocen & las
tasas contraciuales en la medida en que se incurran en
horas de productitn y gaalos directos.

Costos y Gasfos

Los costos y gaslos s& registran al coslo histirico. Los coslos y gasios
se reconocen @ medida gue son incurridos, independientemente de la
facha en que se haya raalizado el pago, y se regisiran en el perfodo
mas cercano en al que 58 conocen.

Compansacion do saldes y transacciones

Como noma genaral @n los estados financisros no se compansan los
activas § pasivos, lampocs los ingresos ¥ gastos, salve aqualios casos
gn Ios que @ compensecidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea ol refiejo de [a esenca de i transaceion

Los Ingresos y gastos con  origen en  lransocciones  que,

confractualmenta o por una norma legal, contemplan la posibiidad de
compensacion y la Compafiia tiene la Intencidn de liquidar por su

= 10~=
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importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo dé
forma simultdnes, se presantan netos en resuftados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacitn cugndo se observe |3 presencia de una compre o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condicionss requieran [a
entrega del active durante un periodo que generaiments esta regulado
por @l marcede corespondieants, y son madidos Infcialmenta al valor
razonable, mis los coslos de fa fransaccion, exceple por aguellos
activos fnancierss clasificados al valor rasonahle eon cambios e
regullados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonabla y
cuyins cosios de e ransaccion & reconooen en resulfados.

Todos Ips activos financieros reconocidos son posternoments medidos
en su tolalidad al coslo amortizado o al valar razonable.

La Compaffa clasifica sus aclivos financercs an (a8 sigulentes
categorias -8 walor razonable con cambios en resultados, activos
financlaros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos ¥ cuantas par
cobrar y activos financieros disponibles parn la venta. La clasiticacidn
depande del propdsite con & que se adguideron los Instrumentos
financiaros. La adminisfracidn determina la clagificacidn da sus
instrumentos financieros en & momento del reconocimiento inicial,

Pasivos financieros & instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafia

Log instrumenios de deuda y patrimonio son ciasificados como pasivos
finencieros o como patrimonio da conformidad con la sustancia del
acuerdo cantractual,

2.8.1 Pasivos financieros

Los |nstrumenios financieros sa clasifican como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resullados o como pasivos
financieros medidos al costo amorizado.

Lod pasivos financkros sa clasifican como pasivos dofrientes &
menos que la Compafiia tenga un dereche incondicional a diferr su
liquidacion durante sl menos 12 meses despugs de la fecha del
estado de situacidn financlera,

282 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patimonio consiste en cualquier contrato que:

evidencis un Inlerds residual en los activos de 8 Compaiila luego da
ot

. 1=



deducir todos sus pasivos  Los instrumentas de patrimonio emitidos
por la Companiia se reconocan por log ingresos recibidos, neto de los
caslos de emisidn direcios

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMAGION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias’ establecid medianle Resolicion No
06.0/C1.004 del 21 de sgosio del 2008, la edopcidn de lzs Normas
Internacionales: de InformaciGn Financiera (NIIF) y su aplicacitn obhgatoria por
parle de las compaiias y entidades sujelas a su control ¥ vigiancia, a partir del 1
de anerp da 2010, kb cual fue ratificada con la Resolucidn Mo, 06,0 1C1,004 del 3
ge julle del 2008 Adicionalments, se establecd e cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segdn lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DEC.010
del 20 de noviembre del 2008, La Compafia estd obligada o presentar sus
estados linancleros de acuerdo con NIIF 8 partir del 1 de anero de 2013,

Conferme a ssla Resolucidn, hasla el 31 de diclembre del 2013, la Compailia
prepard sus estades: financiercs  de acuerdo con principios de contabilidad
generaiments aceplados en el Ecuador. Desda el 1 de enero del 2013, Ios
astados financieres de ta Compafia son preparados de acuerdoa NIIF,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a_lm principios de conlabifidad
peneralmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de preperarse log eslados financieros correspandientes al afin 2.013.y 2.014:

« Cambios en las poiiticas contables, critesos de medicion y forma de
prasentacion de los astados financieros

- La |ncorporacitn de un nuevo eslado financiers, & esiado da resullado
integral

«  Un incremento significativo de ia informacidn inclulda en las nolas a fos
estados financieres

Fara la preparacion de los presentes eslados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias v exenciones oplativas & la aplicacidn
retroactiva da las NIIF que se establece an la. NHF 1.

La NIiF 1 establece que las estimaciones de la Compaiila reafizadas segin
las NIF, &n ln fecha de transicicn, semin coherentes con las sstimagiones
hechas para fa mmma fecha seglin los PCGA anterores (despuéds de
realizar loa ajustes necesarios para reflejar coslquier diferencia en lag
politicas contables), a menos que exsta ewdencia objstiva de que estas
astimaciones fueran emdneas.



La Compafila podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, an
la fecha de transicidn, que ne fueran requeridas en esa fecha sagin los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
despuds del perfodo sobve & quy s& informa, dichas estimacionas hechas
segin las NIF refisjardn Jas condiciones existentes en la facha de
transicidn.  En partioular, las estimaciones resfizadas en la fecha de
transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas da interés o lasas
de cambio, reflsjardn las condiciones de mercads an esa fecha

Ests exencian también se aplicard a los periodos comparativos presentados
on los primers estados financieros segin NILE.

ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA, LTDA, no ha meodificada ninguna
estimacion ulfizada para el cdfculo de saldos previamanie reporlados bajo
PCGA.

ROTIGAL CONSTRUCCIONES CiA: LTDA., optd por la medicion de ciertas
partidas de propledades, planta y equipo, activos intangibles y propledades
de inversion a su valor rezonable, v uiilize este valor razonablie como ef
costo atribulde & (a fecha de transicion

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A confiruacion se presenlan afempls de los fpos de revelaciones gue podrlan
requenise en esta grea. Los asunlos revelsdos se delenninardn conforme & las
clreunslancias de fa8 Companis individual, v & la imporanciy do fog ofledfos y
extimados efectusdos an los resfados y jo styation financiarn

En lgar oa rovelar asla iformacidin an uia nola segorada, serfin mis apropiido
incluir dichas revelacionss en las nolas relacionadas cor los aclivos y pasivas, o
como parte de fas revelaciones de las polilfcas conlables comespondiontes,

En & aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, a8 cuales ge
describen en la Neta 2, la sdministracidn debe hacer julcios, estimados y
presunclones schbre los mmpores en lbros de los aclivos y pasivos que
aparentemante no prowensgn de ofras fuenles. Las estimaciones y julcios
BsoCiados sa basan en la experiencis histdricay otros factores que se consideran
como relevantes. Los resullados reales podrian diferir de dichos estimados:

Las estimacionss y |uicios subyacenles se revisan sobre una base regular, Las
ravisliones a las esfimaciones conlables se reconocen én ol perloda de la revision
y periodos fuluros si la revisitn afecta tanto al perfodo actual como & pariodos
subsecusnhes,

A conlinuacion se presentan las estimaciones y Juicios contatdes oriticos que la

administracién de la Compafia ha utilizado en o proceso de aplicacidn de los
eriterios contables;
1
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4.1 Daterioro de activos

A la facha de clarre de cada periado, o en aguells fecha que se considere
recesario, se analiza el valor da los aclivos para: determinar s| existe algin
indizin da guae dichos activos hubisran sufrido una pardida por deterlors. En
caso de gue exista algln indicio a8 realizs una esfimacion del imparts
recuperable da dicho activa, Sl se frata de activos identificables que no
ganaran Nuyos doe efeclivae de forma  Independients, sa estima la
recuperabilidad de la umdad generadora de efectivo a la que perlensce &l
activa.

Crterminar sl o8 activos han sufrido deterioro implica el calcwio del valor en
uso de las unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso
regulere que la Compafila delermine log flujos de efective futuros que
deterian surgr de las unidades generadoras de efechivo y una lasa de
descuanto apropiada para caleular el valor presents

En &l caso de que &l importe recuperable sea infarlor &f valor neto en libros
del activo, sé registra la comespondiante provisian por péndida por dalenon
por [a diferencia, con cargo a resulisdos,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actvo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en |35 estimacionas sobre su
fmperie recuperable incrementando al valor del activo con abono a resultados
con el limite dal valor en lbros que al active hublera tenido de no haberse
reconocid la pordida par deterion,

4.2  Valvacion de las instrumantos financieros

La Compafiia ulliza les tecnicas de valuscion pera |8 medicldn del valor
razonable de sus activos financisros y pasivos financieros que se basan, en
In medida de lo posible, en daios obssvables del memado, La Compaliia
utilize diches técnicas de valuacion para acciones no colizadas {al valor
razonatde con cambio en ofro resultado integral) v algunos olros aclivos y
pasivos financiers,

Se incluye informacian detsllada sobre la naluraleza de las presunciones
para efecios de esles tonlcas de valuackin, asl como un andlisis de
sensibilidad detaliada pam dichas presuncionas;

e
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efective v eguivalentes de efectiva como s& muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en &l estado de
sivacion financiera de la siguisnte maners’

6.

10,

31122014 31.12.2013

Efectivg ¥ bancos 6.438 o1
Total 6.436 a1
INVENTARIO
MAZ2014 31122013
Inventarkos 112.000 224 000
Total 112.000 294 000

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31.12.2004 31.32.3013

T;dlgm por Impuestos o a0 29124
Lid]
Total B 57.306  29.124
CUENTAS POR COBRAR
= = 31122014 31.12.2013
Cuzntas por Cobrar 5329 0
Total 5.329 1]
CUENTAS POR PAGAR
HMA2214 31122013
Cuenias por pegar 164 B4 27304
Total 164.814 27.384
INGRESOS DIFERIDOS
3422014 ¥M.42.2013
Ingresos diferidos 0 224,000
Total o 294,000

e
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1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Nola: A confinuacion se prasentan algunos alemolos de los lipos de revelacionss

mﬁnwmmmam Los aspeclos reveladas serdn
ﬁaﬂmwiﬂsﬂﬁwﬂnmdﬂhﬁm@ﬂﬁamﬂ hhlmwlm
de fos fuiclos y eslimades reslizados & los resulfados y fa posicidn
financiorn, sl comno lo informacion suministrads ol personal de o

ErRnCiE,

11.1 Gestion de riesgos financieros

En =l curso normal dé sus negocios y aclividbdes de financiamiento, &
Compafia esltd axpuesta g distintos nesgos de naluraleza financiera qua
puedan afectar de manera mas o menos significativa 81 valor econtmico de
sus flujos y activos v, en consacuencia, sus resullados,

La Compafila dispone de una orgahizaciin y de sistemas de Informacidn,
administrados por [a Gerencia de Finanzas Corporativa, gue parmitan
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigaciin, sjecutar dichas medidas y conlrolar su efectividad,

A conlinuacidn se presenia una definicidn de los nesgos gque enfrenta |a
Compadila, una caracterizackdn y cuaniificacitn de éstos y una descrpeion
de Igs medidas de miligacidn actualments en uso por parte de la
Compafila, sl es el caso,

11.2 Rie=go on las tasas de interds

La Compafiia se encuenlrs expussts a n2ggos en (3 tasa de interds
debido a que las Compaiiias en fa Compafila mantienen préstamos
@ tasas da intersés tanto fijgs como vanables. El nesgo a5 manejado
por la Compafifa manteniendo una combinacidn apropiada entra log
préstamos a kasa fija y o lasa variable

11.3 Riesgo de liquidez

La Juma Directiva es la que tiene fa responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junla Directiva hia establecido un marco de
trabaje aproplade para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requenmisntos de financiamiento @
carto, mediano y largo plazo asl como la gestidn de liquidez de la
Compatiia. La Compafila manea el nesgo de liguidez manteniendo
reservas, faclidades finenclerss vy de préstamo  adecuadas,
monitoreando  continuamente los fiujos efectivos proyectados
reakea y conciliande los perfiles de vencimienlo de |os sotivos i
pasives linanceros:

£
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114 Rilesgo de caplial
La Compadia gastiona su capial para asegurar qua las Compafilas
an la Compafiia estaran en capackiad de continuar como emprasa:
en marcha mientras que maximizan el rendimienio & sus acclonistas
a lravds de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
12. PATRIMONIO
124 Capital Sacial
El capital social autorizado conssta de 400.60.7

Un resuman de capltal es como sigue;

31.12.2014 31.12.2013
Capital Social 400 400

Total 400 400

12.2 Acciones ordinarias

1.~ Rosario de Lourdes Orbe Tobar propietaria de 200
paricipaciones shcialas de un dilar de valor cada upa, equivalene
a §200,00. (50%).

2.~ Andrea Alejandra Avalos Orbe, propietaria de 100
participaciones sociales de un dblar de valor cada una, agulvalante
a §$100.00, (25%)

A.- Guillermo Javier Avalos Orbe, prepletaro de 100
participacionas soclales de un délar de valor cada una, squivalents
a $100.00, (25%),

12.3 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requisre que por lo menos el 10%
da |3 utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta qué ésta coma
minimo alcance = 50% del capiltal social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero pusde ser capitalizada en su
lotalidad,

Reserva Legal' - Lo Ley de Compafiias requisre que por lo menos o 5%
de la utiidad anust sea apropiado como reserva legal hasta gue esta como
mirimo alcance &l 20% d&! capial social. Esla resarva no es disponible =

ot {gr

"Cunnido o3 i compoiin lmbuos no son secdones, s parliclpaciones.
S1igrm compafibrs Hminides
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para & page de dividendog en efectivo pero pusde ser capitalizada an su
iotalidad.

! fa y Equipo - Surge de la
miuaddnﬁahrrmurudmﬂdnnﬂ Hmmdnhmn
uliiizacién del terreno o las sdificaciones, la parcion de la reserva de
revaluacién de propledades que se relaciona con ese aclive, la cual es
efeclivamente rsalizada, se ftransfiere directamente a las utilidades

retenidas. Ver Nota 2.8.3.

1 siongs - Representa [as ganancias y
p!rdldm ac.umubdm qus aurg&rl :ﬁu la valuacion de |as inwersiones
disponibles para la venta gue han sido designaday 8l valor razonable con
cambio en ofro resultado iiegral {ver Nola 7)

13 INGRESOS

Un resumen de los Ingresos de la Compaftia (excluyenda los ingresos
provenienies de inversiones) ag como sigue:

T S— L u‘l‘ . 2‘“13
Ingresos. provenientes de

ventas 165288 207,721
OtrasRentas ~ 224.000 g
Total 419.289 207.71

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZAS

Lin resumen de los gastos adminsirativos y operativos reporiados &n los estados
financleros es como sigue;

2014 2013
Costu de ventas 347 BOZ anrza
Grdaos de ndministiraciiin 57 518 729
Taotal 405,121 207.988

*Hlinebuiy asn nena 45 i Compamin ¢Fpe I clmifne ki de castus /et em el esmdo de desntinds bosdn i b
Tieneam ik liss misimin
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Un movimiento de ls cuenta as como Sigus:

2014 2013
Inventano Inicial 224,000 o
Compras de matena prima 235802 431,239
(-} Iwentaro final de )
producios =142.000 £24.000
Total 347,802 207239

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entrg & 31 de diciembre dal 2014 y la fecha de emisiin de los astados
finencieros (marzo 30 dal 2.016) no s& produj@eron eventog que én opinidn de a
Administracian pudieran lener un efecto importanta sotve los estados financieros
adjuntos.

16.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por &l afio terminado &l 31 de diciembre del 2,014 han
sitfo aprobados por la Gerencla de la Compafiia y serdn presentados a los
Acclanistas y Junta Direcliva para su aprobacién. En opinien de la Gerencla de la
Compaiiis, los estados financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones,
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