ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

MODELQ DE ESTADOS FINANCIEROS NIIF 2012

Contenido Pagina
Estado consolidado de situacion inancicra 3
Estado consolidado de resultado integral: 4
Estado consolidado de cambios en ¢l patnmonio 5
Notas a los cstados fnancicros 7]
Abrevialuras

NIC Noma Internacional de Contabilidad

NIIF Norma Internacional de Informacion Financiera

CINIIF  Interpretacidn del Comilé de Normas Internacionales de Informacién Financiera
NEC MNormas Ecuatorianas de Contabilidad

Skl Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Teuador

FY Valor razonable (Tamrvalue)

Uss U.5. dolares



TNDICE DE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Intormacion general &
Politicas contables significativas T
Estimaciones y juicios contables criticos 12
Efectivo y equivalentes de efectivo 13
Patrimonio 15
Ingresos ordinarios 16
Costos y gasios por su naturaleza L6
Aprobacidm de los estados Anancicros I

NOTAS:

1. Kl listado anterior meluye las notas a los estados financieros de mayor aplicacidn en el
Eeuador.

2. La referencia a los parrafos de las normas y las notas explicativas resaltadas deberdn ser
chiminadas cuando se prepare el informe detfinitivo.




ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.,

ESTADO DF SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2012

Diciembre 31, 2012
ACTIVOS US § dolares
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo | 687,37
Activos por impuestns corricntes 513,60
Tortal activos corrientes : 2.200.97
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar 113,60
Total pasivos 113,60
PATRIMONIO:
Capirtal 400,00
Utilidades 1.687,37
Total patrimonio 2.087.37
TOTAL 2.200,97

Ver notas a Ins edaded Finuncicros

Eara cumplir con la NIC 1, o primierox estados financiores conforme a lav NITF di uiea entidad incfuivdn of menod fres estadon
e witwacidn fiwanciers, doy estodus del resulade inregral, dos estodos e resulfrados separados (56 se presentanl, dos estado
deFlujos de efective y dos estados de cambios en ¢l parvimonio y las notes correspondientes, incluyendo informacidn comparativa
(NTIF 1.21).
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ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2012

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas

Gastos de administracion

UTILIDAD DEL ARO

MNotas

26

30

30
30

2012

(en U.S. dolares)

120.155,71

116.345,75
3.809,92

(1.636,80)
(483,75)

1.687 37

Ver nota los estados finangieros
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Alternativa 1 - Método Directo

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

MNotas 2012

TLUJOS DE ETECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OFERACION
Recibido de clientes 120.155,71
Fagos a proveedores ¥y a empleados (115 468 34)
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion 1.687.37

FLUIQSDE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Incremento de activos financieros

Inversiones en asociadas :

Adguisicion de propiedades, planta v equipo

Preaio de venta de propiedades, planta v equipo

Adquisicion de propicdadces de inversion

Precio de venta de propiedades de inversion

Adguisiciom de activos intangibles

Thajo netn de efectivo proveniente de (utilizado on)
actividades de inversion

FLUTOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamas y otros pasivos financieros

Dividendos pagados a los propielarios

Flujo neta de efectivo utilizado en actividades de
Financiamienta

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ineremento  (dismmucion) ncto ¢n cofective v

cquivalentesde cfectivo 1 687,37
Saldos al comienzo del adio

SALDOS AL FIN DEL ANO a 1.687 37
Ver notas a los estados financieros
Nota: Lo antevior ilustra el método directo para reportar flufo de efectivo proveniente de actividades de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Rotigal Construcciones Cia. T.uda. es una compaiiia limitada constituida en ¢! Ecuador. Su
domicilio principal ¢s Las Golondrinas 295-LT 27 y El Quindc.

[.as principales actividades de la Compafila se relacionan fundamentalmente con la
construccion y arrendamiento de bienes inmuebles.

Las politicas contables que se utiliza son consistentes en la  preparacion de sus estados
financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros ¢s  responsabilidad de la
administracion de la Compailia.



2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

-Nota: A continuacion presentamuos efemplos de los tipos de politicas contables que podrian ser reveladas

et los estades financieros de esia Compattin.  Las Compadias deben revelar en el resumen de
politicas contables sionificarivas las bases de medicion utilizadas en la preparacion de los estados
Sfinancieros, v Ins otras politicas coniables wilizadas corespendientes al emtendintionte de fos
estades financieros, Una politica contable podvia ser significativa debido o ls naturaleza de las
operaciones de la Compaitia aun si los importes para el peviodo en curso y periodas anteriores no
son materiales.

Al decidir si se deberia revelar una politica contable particuiar, la gerencia considera sila.
revelacion asistiria @ foy usuarios a entender la forma e gue Jas ransacciones, OMos eventos v
condiciones se reflefon en la situacion fnanciera v la informacion sobve el rendisiento reprtados.
la revelacids de politicas contables particulares resulta especialmente ditil para los ussarios
cuande dichas politices se toman d2 las alternativay perntitidas en las Normas ¢ Interprezacionss,

Cada Compaiiia considéra la naturaleza de sus operaciones y Jas;m!ﬁimsqm los wsuarios de Tos
estadas financieros esperarian gue fiueran reveladas para cada tipe de Compania, lgualmenic, s
aprapiado revelar cada politica conrable significativa que no sea especialmente requerida por las
NIIF, pero que sea selecoionada y aplivade de conformidad con la NIC 8. Politicas Contables,
Cambios en lus Estimaciones Contables y Errores,

Para propdsitos de fﬂéffaﬁaa: se han presentado politicas contables para algunas poriidas
inmateriales sn estos estados financieres modelo, a pesar de no ser vegueridp segion las NIIT,

2.1  Declaracion de cumplimiento’

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Low estados de situacion financiera de acuerdo a NIIT al 31 de diciembre del 20102,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIT para el afio terminado el

31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. L'TDA. al 31
de diciembre del 2012, los cuales fuerom emmtidos por la Compania, fucron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceplados en
el Ecuador, los cuales fueron consideradns como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteniores), tal como se deline en la NIE 1 Adopcion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de encro y al 31 de
diciembre del 2012, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIT .

Estos estados linancieros presentan razonablemente la posicion financiera de
ROTIGAL CONSTRUCCIONES ClA. LTDA. al 31 de diciembre del 2012, €]
resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

La preparacion de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIE
requicre gue la Admimistracidm realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos nherentes a la achividad cconomica de la entidad, con el proposito de
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determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Tn opinion de la Administracion, tales cstimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor wiilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales. FEl detalle de
las estimaciones v juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continvacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fimancieros, Tal como lo requiere la NITF 1, cstas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de prepuracion

Loy estados Hnancieros de ROTIGAIL CONSTRUCCIONES ClA. LTDA.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultado
integral’, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio lerminado
el 31 de diciembre del 2012, Estos cstados financieros han sido preparados de
acucrdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NTIT).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ en:[uwalcmﬁ de efectivo ncluyve aquellos activos financieres liquidos,
depositos, que se pucden transformar rapidamente en efectivo en un plazo infcnior
a tres meses y sobregiros bancarios.

2.4 Impuestos

Fl gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesio a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.4.1 mpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tnibutaria)
registrada duranie ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la unlidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastns imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deduocibles.  El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente s¢ calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2  Impuestos corrientes y diferidas

Loy impuestos cornentes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasio, v ser incluidos en el resultado, excepio en la medida en que havan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce luera del resultado, va
seda en otro resultado integral o directamenic ¢n ¢l patrimonio, en cuyo
caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios,

“Incuir ls refercncia al cstade de resultados w de resuliado imegral, ¢ la Compaiiia prosenta por scparado 25105 dos 251aios.
-



2.5

2.6

Reconocimicnto de ingresos

Lus ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar. teniendo cn cucnta el importe estimado de cunalquier descuento,
bonificacian o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venia de bienes
Los immgresos ordinarios procedentes de la venta de bicnes deben ser

reconocidos cuando se cumplen todas v cads uma de las siguientes
vondiciones:

la Companiia ha transferido al comprador los riesges y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiia no conserva para si ninguna implicaciém en la gestion
corricnte de log hienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni ritiene ¢l contrel efectivo sobre los mismos;

elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad:

sea probhable gue la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion: ¥

los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con Rabilidad.

2.5.2 Prestacidn de servicios

Los honorarios por mstalaciones se recomocen c¢omo ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de termmacion de la
instalacion, determinado como la proporcidn del tempo total csumado
para instalar que hava transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos sc
reconocen por teferencia a la proporcion del costo oral del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
historicas en ¢l niumero de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
comtractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion v
pastos directos.

Costox y (Gastor

T.os costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos s¢ reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
reahzado ¢l pago, y sc registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

2.7 Compensacion de saldos y transacciones



2.8

2.9

Coma norma general en los estados mancieros no sc compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacidn sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

1.os ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacidn v la Compariia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar cl active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Activas financieros

Todos los aclivos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuvas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aqucllos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales sun micialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
de la ransaceidn se reconocen en resultados.

Todos los a::tivus financicros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos fmancieras en las siguicnies categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos v cuentas por cobrar y actives [inancieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el gue se adguirieron los
instrumentos financierns.  T.a administracion determina 1a clasificacion de sus
mstrumentos financietos en el momento del reconocimicnis imcial.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiita

Los mstrumentos de dewda y patnmonio son elasificados comu pasivos inancieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2.9.1 Pasives financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados o como pasivos financicros
medidos al costo amortizado,

Lios pasivos financieros se clasifican como pasivos corricnics @ menos e
la Compaifiia tenga un derecho incondiciomal a diferiv su ligmidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.9.2  Instrumentos de patrimonio

Un imstirumento de patrimonio consiste en cualguier conmato que evidencie
un interds residual en los activos de la Compafita luego de deducir 1odos
qis pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia sc
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reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCTER A (INTTF)

La Soperintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucion No. 06.0.1CL004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Tnformacidén Financicra
{NIIF) v su aplicacion obligatoria por parte de las companiias v entidades sujetas a su control
v vigilancia, 4 partir del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolucidn No.
06.0.1C1L004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecid el cumplimicnro de un
cronograma de aplicacidn segin 1o dispuesto en la Resolucion Na. 08 .G DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compadia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Pevador. Desde ¢l 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acoerdo a WNITE,

La aplicacion de las NITF supone, con respectn a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de prosentacion de los
estados financieros
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado mtegral

»  Un incremento significativo de Ia informacion incluida en las notas a los estados
Anancieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepeiones
obbigatonas y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las N1IF que se establece en

la NIIF 1,

La NIF 1 establece gue las estimaciones de la Compania realizadas segun las
MNILE, en la fecha de transicion, seran coberentes con las estimaciones hechas para
la misma fecha gsegin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para rellejar cualyuier diferencia en las politicas contables), a2 menos que
exista evidenicia objetiva de gue estas estimaciones fueran errdmeas.

La Compafia podria tener gue realizar cstimaciones conforme a las NUF, ¢n la
fecha de transicion, que no fueran regueridas en csa fecha scgin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos acurridos después del pevioda
sobre ¢l que se informa, dichas estimaciones hechas segiin las WNTIT reflejarin las
condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones
realizadas en la fecha de transicion a las N1IF, relativas a precios de mercado, tasas
de mlerds o tasas de cambio, retlejaran las condiciones de mercado en esa techa.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos prescntados en los
primeros estados financieros segian NIIF.

ROTIGAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el cileulo dr saldos previamente reportados bajo PCGA
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ROTIGAL CONSTRUCCIONES ClA. LTDA. optd por la medicidn de ciertas
partidas de propiedades, planta ¥ ¢quipo, activos intangibles v propiedades de
inversion a su valor razonable, v wlilizar este valor razonable como el costo
atribuido a la [echa de transicion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion s presentan gemiplos de los ripos de revelaciones que podrian reguerivee o evta dreg. Los
asuntos reveludoy se determingrin conforme a los circumstancias de-la Comparite individual, v a la
fmportanecia de los critevios v estimador efecrieados en los resultados v I situceidn Franciera,

En lugar de revelar esta informacion en wna nota scparadu, seria mids apropiode incluir diches
revelaciones en las notas relacionadas ¢on log activos y pasives, o como parte de las revelaciones de fus
paliticas conrdbles correspondientes.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, las cuales se deseriben en la Nota
2, Ia administracion debe hacer juicios, estimadns y presunciones sobre los importes en libros
de log activos v pasivos (ue aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones
¥ juicios asociados se basan en la experiencia historica v otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estrmados.

Las estimaciones y juicios subyacentcs se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables sc reconocen en el periodo de la revision vy periodos futuros s la
revision afccta tanto al periodo actual como a periedos subsecuentes.

A continuacion  se presentan  las  estimaciones vy juicios contables criticos que la
admimistraciom de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de log criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de aere de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza cl valor de los activos pars determinar 1 existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algon indicio
ge realiza una estimacion del impornte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabibdad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el acavo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectiva. Tl caleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe receperable sea mlerior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro recomocidas ¢n un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy importc
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del

o



4.2

valor en libros que el actvo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Valuacidn de fos instramentos finoncieros

Como se describe en la Nota 24 4.1, la Compatiia utiliza las técnicas de valuacion para
la medicion del valor razonable de sus actives financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia
utilizé dichas técnicas de valuacion para accioncs no cotizadas (al valor razonable con
cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 24.4.2 mcluye informacion detallada sobre 1a naturateza de las presunciones
para cfectos de estas (écnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
derallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de elfectivo puede
ser conciliado con las parntidas relacionadas en el estado de siuacion financiera de la
siguicnic mancra;

Diciembre 31,
2012
{en ULS. dolares)
Efectivo ¥ bancos 1.687.37
Total 1.687.37
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Nora: A continuacion se presentan algunos egemplos de los tipos de revelacionss gue podrian ser

requeridas en esta drea.  Los aspectos revelados sevdn dictados por las covounstancias de la
Compunia individual la importancig de los juicios v estimados walizados a los vesultados v fa
posicion financiera, asi como la informacion swminisivads of personal de la gevencia,

6.1 Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesto o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas © menos significativa al valor economico de sus Mujos y actives y, en
comseouenoia, sus resultados,

ILa Compafita dispone de una organizacion y de sisternas de  mformacion,
admimistrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos ricsgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeion de Ias medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

6.2 Riesgo en las tasas de interds

La Compaifiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de inlerds debido a quc
las Compafiias ¢n la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés lanto
[ijas como variables. El riesgo es manejado por la Compania manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

6.3 Riesgo de liguidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez. La Junia Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de hquidez de manera que la gerencia pueda manejar fos
tequerimientos de Ninanciamiento a corto, mediano ¥ largo plazo asi como la
gestion de hguidez de la Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimicnto de los activos v pasivos
financieros.

6.4 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona sy capital para asegurar que las Compahias en la
Compafiia estaran en capavidad de continvar como empresa en marcha
mientras que maximmizan ¢l rendimiento a sus accionistas a traveés de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

., 7



7 PATRIMONIO
Un resumen de capital es como sigue:

THeoiembre 31, 2012
{en 1.5, dalares)

Capital social 400.00

Total 400,00
25.1 Capital Secial
El capital social autorizado consiste de 400.00.°
25.2  Acciones ordindrias

1.- Rosario de Lovrdes Orbe Tobar
propietaria de 200 participaciones
sociales de un ddlar de valor

cada una, equivalente a 5 200,00, (50%).

2.- Andrea Alejandra Avalos Orbe,
propietaria de 100 participaciones
sociales de un dolar de valor

cada una, equivalente a 5100.00. (25%).

3.- Guillermo Javier Avalos Orbe,
propietario de 100 participaciones
sociales de un dolar de valor

cada una; equivalente a 5100.00. (25%).

253 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compatilas reguiete que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva leeal hasia gue esta como mnimoe alcance el 50%
del capital social. Hsta reserva no os disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad,

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta rescrva no es disponible para el pago de dividendos en ctectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

*Cranda es ana compafiin limitada noson acciones; son participacionss.
‘ePam compaiiias ik,
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terrenos v edificaciones. Al momento de la venta o utilizacion del terteno o las
edificaciones. [a porcidn de 1a teserva de revaluaaon de propiedades gue se relaciona
con ese activo, la cual es efectivamente realizada, sc ranstiere directamente a las
utilidades retenidas. Ver Nota 2. 8.3,

Reserva de Revaluacion de Inversiones - Representa las ganancias v pérdidas acumuladas
que surgen de la valuacion de las inversiones disponibles para la venta que han sido
designadas al valor razenable con cambio cn otro resultado integral (ver Nota 7).

8 INGRESOS

Un resumen de los mgresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiones) es como sigue:

2012

(co U.S. dolarcs)
Ingresos provenientes de prestacion de servicios 8.650.00
Ingresos provenientes de contratos de la constrccoion 111.505,71
Lot : 120.155.71

9 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA®

Un resumen de los gastos ad ministrativos ¥ operativos reportados en los estados fmancicros
U8 COmO SIgUe:

2012
(en ULS, dblares)
Costo de ventas 116.345,79
Grastos de adminisitacion e B I
Toual 118.468.34

10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembre del 2012 vy 1a fecha de emision de los estades financieros (marzo |3
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre Tos estados financieros adjuntos.

el et vt 5 b Clmpafifs alige Ja olasi escion d¢ cosios v zastos-on ol estada de esulados basada 2n 1a funcidn de los

T SIS,
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11 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafia v seran presentados a los Accionistas v Junta Directiva para
sy aprobacion. En opimién de la Gerencia de 1a Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin moditicaciones,
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