MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECR]ST{G;OL.F S.A.

~ Notas a los Estados Financieros

“ - Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016

: +{(En délares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A., (*La Compania) fue constituida
mediante escritura pablica celebrada el 30 de mayo del 2012 en la ciudad de
Manta - Ecuador.

La actividad principal de la Compariia es la construccion, explotacion y desarrollo de
campos de golf en icdas sus fases, como también de instalaciones complementarias
relacionadas con cualquier tipo de deporte, adicionalmente se dedica al desarrollo,
elaboracion y venta de alimentos a través de la prestacion de servicios de restaurante.

El domicilio principal de la Compafia, donde desarrolla sus actividades es en la
Provincia de Manabi, cantén Montecristi, en el kilémetro uno via Montecristi-Manta atras
de la ciudadela nueva Kennedy.

RESUMEN DE | AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencicnamos las praclicas contables mas importantes que utilizo la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
Ei costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacién entregada a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria per vender un activoe 0 el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente que ese precic es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tormarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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2.4

2.5

El valor razonable a efectos de medicidon vy o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecios de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razenable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifique o contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios

Son presentadoes al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valorados al costo promedio ponderado, €l mismo gue no excede a los valores
del mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

El cosio de adquisicion comprende el precio de compra menocs todos los
descuentos comerciales y rebajas. El valor neto realizable comprende el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Los inventarios corresponden principalmente alimentos, licores y utensilios de
cocina. Los cuales seran utilizados en la prestacion de servicios del area def

restaurante.

Propiedades, muebles y equipos, neto

2.5.1 Medicidn en el momento_del reconocimiento. - Se miden inicialmente
por su costo, y comprenden su precio de adqguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5.3

2.5.4

Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, muebles y equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Madelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, 1os terrenos, maquinarias y equipos
son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectlan periddicamente,

Cualguier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se
reconoce en oiro resultado integral, y se acumula en &l patrimonio bajo la
denominacion de reserva por revaluacion de propiedades.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos,
maquinarias y equipos es registrada en resuitados.

Métodos de depreciacion, vidas utiles. — El costo o valor revaluado de

propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada y método de depreciacion son
revisados cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y eqguipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil
Rubros de agtivos (en_afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retirg 0 venta de propiedades, muebles y equipos. — La utilidad o
pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades,

muebles vy equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venia y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
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2.6

2.7

2.8

Deterioro del valor de jos activos tangibles e intanqibles

Alfinal de cada perfodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, Ental caso,
se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para
sU Uso son sometidos a una comprobacion de deteriore anualmente, © cuando
existe cualguier indicacion gue podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si gl activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion ¢ un incremento
en la revaluacion. Durante el afno 2016, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compania.

Impuestos

El gasto por impuesto & la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente, €l cual se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen coma ingresc o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso gque se reconoce fuera del resultado ya sea en olro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de! resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Nnegocios.

Provisiones y contingencias

Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos Yy 1as incertidumbres correspondientes.
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2.9 Beneficios a trabajadores

2.91

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal vy bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasio por la participacion de los trabaladores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Se caiculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.10.1 Ingresos operacionales. - Se reconoce cuando el resuliado de una

transaccion que involucre la prestacion de servicios, pueda ser estimado
con fiabilidad, la Compafiia reconoce los ingresos de actividades
ordinarias asociados con la transaccion, por referencia al grado de
terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabiiidad cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de
fa transaccién, (c) Ef grado de terminacién de la transaccién, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d)
Los cosios incurridos en la transaccion, y los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.
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2.11

212

Cuando el resultado de la transaccién que invoiucre la prestacion de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, la Compafila reconocera los
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de [os gastos
reconccidos que se consideren recuperables.

Costos vy gastos

Se registran al costo historico vy se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagoe, y se registran
en &} pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos vy fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presantacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion. -

Soélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciongs que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla
la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Companhia
tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentas financierog (activgs financieros)

Se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasives financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros. - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo
y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depends de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una reguiacion o acuerdo
en el mercado

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de caiculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financieroc a
o largo del periodo relevante.

Es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
0 por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos gue
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de Ja vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

2.13.1 Efectivo y bancos. - Incluye aguellos activos financieros fliquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres mases.

2.13.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y ofras cuentas
por cebrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican
en activos corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga la
Compafiia a sus clientes es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costa
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriaro.

2.13.3 Deierioro de activos financieros al costo amortizado. - Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia obijetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconccimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compania con respecto al cobro de los pagos, un incremento en &l
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias
de vencimiento promedio, asi como cambios cbservables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con &l
incumplimiento en los pagos.
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Para todos los otro$ activos financieros, la evidencia objetiva de
detericro de valor podrfa incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obiigadc; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;
0

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Ef importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a traves de una cuenta de provision. Cuando se considera
gue una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

2.13.4 Baja_de un_activo financierg. - La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y benéficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.14 instrumentos financieros {(pasivos financieros)

Se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parie de las disposicionas
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de
los activos © pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion de! gasto financierc alo largo
del periodo relevante.
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2.15

2.16

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de iransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconccimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

2.14.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
cComo pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero. — La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancslan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NHF)
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor dtilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el pericdo de la revision vy periodos futuros si el cambio afacia
tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante &f afo en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.
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Mcodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafifa ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el anfo en curso. Las modificaciones requieren gque una entidad revele
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
inciuyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos gue no son en
afectivo.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicidn de estas

maodificacicnes, la Compafiia ha revelado informacion comparativa para el

periodo anterior. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin
. impacto en los estados financieros de la Comparniia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafila ha evaluado la aplicacién de estas modificaciones por primera vez
en el afio en curso. Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compafiia en razdn que la Administracion evalda la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

2.17 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de
informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emi‘udas en razon
que adn no son efactivas:

NIIE Titulo Fecha (*)
NIF 9 Instrumenios financisroes. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procsedentes de contratos

con clientes (y respectivas Enero 1, 2018

aclaraciones).

NiF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019

18
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lHE Titulo Fecha {*}
Mejoras anuales a Enmiendas ala NIIF 1y NIC 28. Enero 1, 2018

las NIIF Ciclo 2014 — 2016

- CINHNF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2G19
tratamientos del impuesto a
fas ganancias.

Mejoras anuales a Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, - Enero 1, 2019
las NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

{") Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contraios con los clientes

La NIIF 15 establece un soio modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de coniratcs
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingresc en la medida que represente la transferencia de bienes ¢ servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2 identificar ias obligaciones de ejecucion o desemperio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida gue) 1a entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no prevé gue la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.
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INVENTARIOS
31/12/16 31/12/15
_{nventario del restaurante 84,270 86,842
~ Mercaderia en transito 57,393 103,784
- Insumos, materiales y repuestos 12.837 2,475
Total 154,500 193,101

Al 31 de diciembre del 20186:

= Inventario del restaurante, corresponde principalmente a los alimentos, licores vy
utensilios de cocina gue seran utilizados en el desarrollo y elaboracion de alimentos
para su venia a fravés de servicio de restaurante de la Casa Club como sigue:
(a) Utensilios y menajes de cocina por un valor de US$61,604 (US$61,604 en el ano
2015); (b) Licores y productos de bar por US$15,103 (US$16,615 en el anc 2015);
y productos alimenticios por US$7,563 (US$8,623 en el ano 2015),

e Mercaderia en transito, incluye principalmente la importacion de magquinarias para
la construccién, explotacion y desarrolio de campos de golf en todas sus fases,
coma también de instalaciones complementarias relacionadas con cualguier tipo
de deports.

. e Insumos, materiales y repuestos, incluye principalmente recipientes desechables,
servilletas, efc., utilizados para la prestacion de servicio de restaurante de la casa
club.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

31/12/16 31/12/15
Costos 8.894 324 7,577,652
Depreciacion acumulada (328.402) (125.762)
Total 8,565,822 7,451,890
Clasificacion:
Edificios 1,631,455 1,718,429
Maquinarias y equipos 778,542 618,148
Muebles y enseares 59,970 56,840
Vehiculo 38,044 56,992
Equipos de computacion 14,338 24,773
Obras en curso 5.949.073 4.882.208
Total 8,565.92 7.451,89C
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Los movimientos de propiedades, muebles y equipos son como sigue:

Costo
ENERO 1, 2015

Adiciones
Activaciones
Ajustes

DICIEMBRE 31, 2015

Adiclones
Reclasificacion
Ajustes

Bajas

DICIEMBRE 31, 2016

Depreciagion:
ENERO 1, 2015

Depreciacién

Ajustes

DICIEMBRE 31, 2015
Depreciacién
Alustes

Bajas

DICIEMBRE 31, 2018

Maquinarias Mueblesy Equipos de  Obras en
Terrengs  Edificios  y equipos enseres Vehiculos computacion Curse Total
94,500 - 254,387 33,440 94,732 21,988 4,150,626 4,649,573
- - 82,417 27,922 - 11,165 2,766,395 2,887,899 )
- 1,738,483 328,772 2,360 - 4,278 {2,074,803) -
- - - - - - 40,180 40.180
94,500 1,739,483 665,576 683,722 94,732 37,431 4882208 7,577,652
- - 238,571 520 - 2,372 987,333 1,228,796
- - - 3,465 - - (9,465) -
- - - - - - 88,544 88,544
- - - - - (1,119} 451 {(668)
94,500 1.738.483 904,147 73,707 04,732 38.684 5949071 8804324
Maguinarias Muebles y Equipos de
Edificios vy equipos enseres Vehiculos computacion Total

- (18,627} (1319 (18,793) {2,360} {41,099)

(21.064) (4,018) (5,663) (3,550) (10.298) (44,483)

- (24,783) - (15.397} - (40,180)

(21,054) {47,428) (6,882) (37,740) {12,658) {125,762)

(86,874) {5,981} (6,855) (2.,598) (12,414) (114,822}

- (72,194) - {16,350) - (88,544

- - - - 728 726

(108.028) {125.603) 13,737 (56.688) (24,348} (328,402}

Durante el afio 2016:

e |as adiciones corresponden principaimente a desembolsos para ia compra de
maguinarias para la construccion de campos de golf.

e Activaciones, corresponden al alta de los activos provenienies de las obras en
curso culminadas a edificios comoe también al desarrolle y reparacion de equipos
y muebles que se encontrarian deniro de los referidos proyectos de edificios
terminados.
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5. CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Relacionadas, Nota 13 2,133,353 7,621,656
Proveadares 91,277 161,788
Otras 31.459 57716

Total 2,256,089 /.841,160

Clasificacion:
Corriente N 2,224,923 5,365,298
No carriente 31.166 2475162

Total 2.2506,089 7,841,160

5. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Bl 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
- gconomia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de fa gestion financiera,
“a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

E . Seran considerados deducibles para ef calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucioy jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a ia renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demaostrar que e beneficiario efectivo no es un titular nominal o format bajo
régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto alarenta, det rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la adquisicion de rnuevos
activos productivos que permitan ampliar fa capacidad productiva futura vy
generar un mayor nivel de produccion.

. No serd deducible del impuesto a la renta y no seréd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000}).
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La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmenie a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas
durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compafia no tiene obligatoriedad de presentacion det referido estudio al Organismo
de Control Tributario {(SRI).

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Geslitn de riesqgos financieros

En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, 1a Compariia
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en
gonsecuencia, sus resultados.

l.a Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafdia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en usec por parte de la Compafniia.

8.1.1 Riesgo de crédito. — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligacicnes contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compafia ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes, con el proposiic de mitigar el riesgo de
perdidas financieros ocasionada por incumplimientos. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar.
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8.2

8.1.2 Riesgo deliquidez. — La Adminisiracion es la que tiene la responsabilidad

8.1.3

8.14

final por la gestidn de liguidez. Ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que ia gerencia pueda
manejar fos requerimientos de financiarnientc a corto, mediano y largo de
la Compania. La Compariia maneja &l riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado. — Las actividades de la Compafiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de l0s instrumentos financieros gue pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de |os activos financieros
que tiene. El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es
de administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el aho 2016, no
ha habido cambios en la exposicion de la Compafila a los riesgos del
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manegjados y medidos.

Riesgo de capital. — La Compariia gestiona su capital para asegurarse
gue se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
anual. Como parte de esta revisidn, la Gerencia considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros.

El detalie de fos actives y pasivos financieros medidos vy registrados al costo
amortizado por la Compania fueron como sigue;

31/12/16 31/12/15

Activos financieros:

Efectivo y bancos 22,675 18,320
Cuentas por cobrar 26,868 28,810
Total 49,543 47,130

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, Nota & ' 2,224,923 5,365,998
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10.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

9.1 Capital social. - Esta conformado de 10,000 acciones (2,510 acciones en el afio
2014) con un valor nominal unitario de US$1.00. Durante el afio 2015, mediante
proceso societario se realizd la capitalizacion de US$7,510 provenientes de la
cuenta de aportes para futuras capitalizaciones.

9.2 Aporte para futuras capitalizaciones. - De conformidad con aprobacion en
Actas de Junta General de Accionistas de periodos anteriores y actual,
corresponde a la entrega de un terreno por parte del Sr. Carlos Gonzélez Artigas
Diaz (accionista) en calidad de dacion en forma de pago a la relacionada
Inmobiiiaria Montecristi S.A. Inmontecristi con el propdsito de cumplir con los
pagos y compensar valores por US$6.9 millonas.

9.3 Déficit acumulado. - incluye principalmente las pérdidas acumuladas obtenidas
desde los afos anteriores hasta el presente periodo que asciende a
US$1.1 millones (US$801,690 en el afio 2015) y otros resultados integrales por
un valor de US5%$2,322 en el afio 2016.

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO

Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos - La Compania
elabora, prepara y vende plaios manabitas o internacionales a través de ia prestacion
de servicios de restaurante de la casa club y alquiler de las canchas de golf como
también la prestacion de servicio de ensefianza en la escuela de golf.

Los principales segmentos comerciales sobre los cuales debe informar la Compafifa
de acuerdo con la NIIF 8, son los siguientes:

10.1 Restaurante y Club House. - Elaboracién, preparacion y venta de platillos
ex6ticos manabitas & internacionales con 3 diferentes localidades que se ajustan
a cada ocasion como: (1) “Montecristi Golf Restaurant” restaurante familiar; (2)
“La Talega” venta de carnes, costillas y asados; (3) “Hoyo 12" bar de los goffistas.

10.2 Campo v Escuela_de Golf. - Alquiler de canchas de golf en la provincia de
Manabi. El campo de golf cuenta con una longitud (6,719 yardas) y con trampas
de arena y vientos combinados en un entorno de flora muy diversa y tipica de la
zZona como: cactus, tunas, algarrobos, savias, nims, peregrinas, helechos,
cabuyas y en ciertos sitios hasta palmas.

10.3 Recreaciones y Eventos. - Alquiler de las instalaciones de la Casa Club de
casi 6 Hectareas donde se ofrece un escenario para cualguier tipo de evento o
reunion.
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Margen Bruto

(Déficit
Ingresos Costos Operacional)
2016 2015 2016 20156 2016 2015
Restaurante y Club House 642 578 582,096 601,622 963,814 41,056 (374,718)
Campo y Escuela de Golf 101,944 88,287 136,561 58,289 {34,617) 29,999
Recreaciones y eventos 28,200 28,200 - - _28.200 28,200
Total 772722 705,583 738,083 1,022,103 _34.639 (316,519)

11.

12.

Durante el afic 2016, los ingresos operacicnales resultan de la venta de alimentos vy
licores a través de servicio de restaurante de la casa club y alquiler de fas canchas de
golf como también la prestacion de servicio de ensefanza en la escuela de golf.,

OTROS INGRESOS, NETO

Durante el afio 2016, incluye principalmente los ingresos por servicios basicos

prestados a entidad relacionada por US$44,267.

COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
Costos operalivos 738,083 1,022,103
Administracion y ventas 355,752 42,167
Financieros 13,645 17.334
Total 1,107,480 1,081,604
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
Sueldo y bengficios sociales 494,023 502,373
Insumos utilizados en la cocina 231,502 262,010
Depreciaciones, Nota 4 114,822 44,483
Servicios basicos 89,621 79,054
Honorarios profesionales y servicio prestados 29,483 31,314
Impuestos, contribuciones y otros. 28,524 8,048
Mantenimiento y reparaciones 27,372 48,479
Suministros y materiales. 27,155 31,181
Comisiones bancarias 16,511 9.950
Subtotal (PASAN...) 1,083,013 1,016,892
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2016 2015
VIENEN. .. 1,053,013 1,016,892
Beneficios definidos 13,830 -
Publicidad 9,889 8,715
(Gastos bancarios 3,067 5,035
Costos de venta 2,825 2,162
Otros 24 856 48 800
TOTAL 1,107 480 1,081,604

Durante ef afio 2017:

e Sueldos y beneficios sociales, corresponden a aquellos derechos reconocidos a
los trabajadores y que también son de caracter obligatorio gue van mas alla de la
remuneragcionss normales y periddicas.

e [nsumos utilizados en la cocina, conformados por todos los equipos utilizados para
preparar alimentos.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 20186, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas

de comun acuerdo entre las partes incluyen las siguientes:

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar:
Gonzélez Artigas Diaz Cartos Esteban 1,491 1,994
La Fabril S.A, 1,357 260
Inmebiliaria Montecristi S.A. 119 o4
Gondi S.A. - 1,100
Ptkdelecuador S.A. - 22
TOTAL 2,967 3,440

Cuentas por pagar:

- Energy Paima Energypalma S.A. 1,355,504 1,342,047
iInmobiliaria Montecristi S A. 443,864 5,948 443
Holding la Fabril S.A. Holdingfalbrii 300,000 300,000
La Fabril S.A. 33,985 -
Agropifion S.A. - 31,166

TOTAL 2,133,353 7,621,656
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S a.

.' .15,

Las cuentas de los principales saldos corresponden a recibidos de la referida entidad
relacionada para el financiamiento de capital de trabajo, del cual se encuentra en
proceso de construccion de un proyecto turistico, mismo gue favorece comercialmente
las ventas de los terrenos.

Estos créditos no generan interés ni tienen vencimiento establecido y podrian ser objetc
de capitalizacién con motivo de establecer una alianza estratégica comercial que
permita un incremento en las ventas.

De acuerdo con politicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y por pagar
entre partes relacionadas no pueden ser compensadas confablemente sin la
autorizacion de Casa Matriz.

HECHOS QCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (31 de mayo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DFE | OS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016
fueron aprobados por ia Administracion de la Compafiia el 30 de junio del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracién de
la Comparfiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones adicionales.
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