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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Maontecristi Golf Club MontecristiGolf S. A

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Montecristi Golf Club MontecristiGolf S. A. ("la
Compariia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano que terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Montecristi Golf Club MontecristiGolf S. A. al 31 de diciembre de
2019, y su desempenio financiero, v sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financiercs” de nuestro
informe. Somos independientas de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion llamamos la atencién a la nota 1 a los estados financieros, donde se
revela que en afos previos y en el periodo gue terminé el 31 de diciembre de 2019, la Compania ha
incurrido en pérdidas en operaciones por US$793,157, pérdidas netas por US$861,757 y flujos
operalivos negativos por US$585,541 derivadas de las operaciones del campo de golf y restaurante.
Asl también, al 31 de diciembre de 2019 la Compania presenta capital de trabajo negativo de
US$235,743 originado principalmente por las obligaciones a corto plazo mantenidas con partes
relacionadas que han sido contratadas para el flujo normal de sus operaciones. Las acciones
ejecutadas y los planes de 1a Administracién para solventar las condiciones relacionadas con el capital
de trabajo negativo vy la situacion financiera se revelan en la nota 1. Los estados financieros adjuntos
fueron preparados sobre la base de negocio en marcha, considerando que los accionistas han
confirmado que continuaran proporcionando su apoyo financiero para la continuidad de las
operaciones de la Compafiia.

{Continua)



Responsabilidades de la Administracion v de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacidn
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria (NIA}, aplicamos
nuestro juicio profesional y rmantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También:

- Identificamos y evaluamos fos riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control intarno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacién revelada por [a Administracién,

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuastra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continie como un
negocio en marcha.

{ContinGa)



- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacidn con, entre otros temas,
el alcance v la oportunidad de la auditoria v, los hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias
significativas en el control interno que identifiqguemos durante nuestra auditoria.

SC - RNAE 069

Septiembre 10 de 2020

David-Cla/ijo Bolands
Director



Montecnsu Golf Club MentegnsuGoll § A,
IMontecnst - Ecuador)

Estado de Situacidn Financiera
21 de diciermbre deo 2019, con cifras comparaivas al 31 de dicismbre de 2018

(Expresado en Délarss de los Estados Unidos da Amaénca - USS)

ACTvOT Notas 2019 2018
Aclivos Cormientes;
Efeclivo y equivalentas a efactivo 7 uss 24,807 20115
Cuentas por cobrar comercsales B 134,004 144,307
Cuenias por cobrar companias relacionadas 17 109,749 58,883
QOtras cuentas por cobrar B 205,487 208,217
lnventarion 9 47,267 55,289
Pagos anticipados 6,298 5,330
Total activos cormentes 527,612 482,161
AChVOS NO COMMBIES
Prapmadad, maguinanas ¥ equipos, nete 0 9,803,962 8,364,405
Impuasto diferido activo 12 3.049 -
Total actives no Comentes 9,807.011 8,364,408
Total actvos Uss 10,334,623 8,856,566
Paswos v Patr i
Pasivos cornantes:
Sobragiros bancarios 7 Uss 21,451 35,407
Practamos v obligacionss financioras 4,103 3,756
Cuentas por pagar comercales 1 193,392 235,554
Cusntas por pagar companias relacionadas 17 396,126 349,772
Qiras cuenias y gastos acumulados por pagar 11 148,283 225,782
Total pasivos corriantas 763,355 850,271
Pasives no cotrientses.
Prasiames vy obligacionss financisras 13,885 17,987
Cuentas por pagar companias rafacionadas 17 4,017,598 3,191,285
Reservas para pensionas de jubilacion patronal e
ndemmizacienas por desahucio 13 651,256 54,082
Total pasivos na corrientes 4,092,739 3,263,354
Towal pasivos 4,856,084 4,113,625
Patnimonio, neto:
Capital acciones 14 10,000 10,000
Aporte para fuluras capitahizacionss 14 - 7,576,221
Reserva aspecial de capital 14 6,506,051 =
Resultados acumulados {1,037,522) 12,843,280
Total patnmonio, neto 5,478,529 4,742,941
Tetal pasvos y patnmono, neio UsSs 10,334,622 B,856,566
f
. er
tng. César Alcalds Ing. Julio Solfs Franco
Representants Legal Caontador Ganeral

L&s notas adjunias son parts integrante de asios astades linsncieros

-d-



Montecnstt Golf Club MontecnstGell S, A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con aifras comparativas de 2018

(Exprasado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2019 2018
Ingreso de las actividades ordinarias 18 uss 2,093,863 1,343,329
Costo do las ventas 19 (2,151,660} (1,608,458)
Pérdida bruta 157.787) {262,129)
Otros ingresos 63.755 86,530
Gastos de administracion y ventas 19 (771,534) {698,173)
Otros gastos (27,581) {74,451}
{735,360) (636,004)
Pérdida en opsracionas {793,157) (948,223)
Costo financiaro;
Costos financieros (71,649 (19,688)
Costo financisro (71,649) {19,688}
Pérdida antes de impuesto a la renia 864,806} {967,911}
Impuesto a la renta 12 3,049
Pérdida neta {861,767) 1967.911)
Otros resuitados integrales.
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados del parfodo:
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes
de bensficios definidos 13 627 {289)
Otros resultados integrales 627 (283)
Pardida neta y otros resultados integrales uss {861,130} (968,200}
/
. x : [
Ing. Cscar'A!ce[ds\ Ing. Julio Solls Frenco
Reprecentenie Logal Contador General

Las noias adiunias son parie integrante de estos estedos financieros.,



hMonteenzu Gof Club MontecnanGol* 2 A
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terming of 31 de deiembra de 2018 ¢on clres comparatvas da 2018

iErprezado e Dolare: de loz Estados Unidos de America - USTI

Raasrva Aports para Tatal
Capital especial da futuras Rezsultados patrimonio,
Hlatss accwres captal coapitalizacionas & LM das relw

Caldo: 8l 1 do enerods 2018 uss 10.000 - 7.574.2 1,875,030 5711,040
Tatal resu'tsdos integra'es

Percida nets & . . 1967.911) 9587.911)

Otros resultedos integrales 13 - - - 1288 (289}
Caldos al 21 do diwemnbre de 2018 10.000 - 7.578 721 (2.843.280) 4742811
Regsio de depreciacion ade 2018 10 - . - (178.048) 178,048
Tranzseciones con actioralas’
Aparies €N €cDotIo - lefrenos, resolucion

da Ia Junta de Ascionicias del 12

e abril de 2019 10y 14 - - 1.772.788 . 1,772,768

Tranaferenca 8 resarve especial 14 . 9,319,987 9.243,087) - -
Ceompenzacion de perdides scumuladas

rezolucion do ls Junte de Accicuz

del 22 de ma=o de 1019 14 . 12.842 836; = 2.842.928 =
Tots! rezutados ntagrales:

Pardicla nats - - - 851,757 (881,757)

Otros rezultados Integrales 13 - - - 637 827
Saldos ot 21 do dicierrbre de 2018 uss 10.000 6,508,031 - 1.027.520) 5,378.8429

!
\ N
ing. Cashr A‘cl]{o tng. Julo Solia Franco
Reprezantants Legal Coniador General

1a> notss adjuntas con parte integrants de es103 extados financierss.




Montecristi Golf Club MontecnistGolf & 2
Zstedo de Fluics ge Efecuvo
ARG que termind &l 31 de diciembre de 2019, con oifrac comparativas de 2018

iZxprocads en Ddlares ds los Estados Ungas ge Smarica - ULE)

Motes 2018 2018
Flujes de sfective da las act vidades de operac.dn.
Efectivo reciDido de clientes uce 2,104,166 1,275,921
Efective nagado e proveedores. empleados y otros (2,648,967 1§,953,684)
Impuesio & la reénta pagado {32.3231 122,386)
Intergses pagedos {69,172 119.68E)
Efsctivo miscoldngo recibide 63,765 £6.5630
Flujo neto de etectivo de las actividades de cperacion 1586,54 11 1684¢,277)
Flujos ds efeciive de las sstividades de inversion
Adauisicion de propiscad, plania y eGuipas 10 (264,723 {110,724)
Flujo neto de sfectivo Je las aciividades de nversidn 1264,727) {110.724)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento.

Reab do de préstamos v obligacienses financ'eres - 32291
Rscibide de companias relacionadas 872,667 676,009
Pago de préstamos y obligetiones ‘inancieres 13.7551 184E}
Flujo ngto ¢% efectvo de lac aciiv cades de financismisnio 86€,912 §97.752
Aumento (disminugion] 1e1o en sfecivo ¥ equivalsnies 8 efestive iE.648 153,249)
Efectivo y equivalenies a steciivo 8 nitio de! ano 115,282 37.957
Efectvo v sauvalentss a sfeciivo a firal de afio 7 vcs 3,266 15.292)
£
‘\WJFX M- )
ng Cd-:a Alcal do Ing. Julio Selis France
Repre .sntun.e Loq Contagdor Genera

Laz notes adjuntas son p4arte integrants 06 ¢Itos estados finarcieros



