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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionisias de
MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A.

Opinién

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de MONTECRISTI GOLF CLUR
MONTECRISTIGOLF S.A,, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre dal 2017 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de etectivo por el ano terminado en esa fecha, asi coma las notas a los
gslados financieros que incluyen un resumen de las peliticas contables signilicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidon financiera de MONTECRISTI GOLF CLUB
MONTECRISTIGOLF S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afo lerminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financicra (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Muestra auditarfa fue electuada de acuerdo can Narmas Intermacionales de Auditoria (NIA)
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros". Somos independientes de MONTECRISTI GOLF CLUB
MONTECRISTIGOLF S.A,, de acusrdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuadar, y hemas cumplido las demas responsabilidades
de &lica de conformidad con el referida Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditaria.

Informacion prescntada en adicion a los estados financicros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion

scda puesta a nuestra dispasicion con posterioridad a la fecha de ests informe.

Nuestra opinién socbre los estados linancieros de la Compafiia, no incluye esta infarmacion vy
no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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Obtenermas conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que scan apropiades en circunstancias, pero no
con 2| proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
Compafiia,

Evaluamos si las polticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razenable.

Concluimos sobre la adecuado de (a utilizacién, per parte de lz Administracion, de la
bhase contable de negocio en marcha vy, basados en 1a evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incerlidumbre material relacionada con eventes o condiciones
que pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la Compariia para
continuar como Negocio en marcha.

Si concluimos gue existe Una incertidumbre material, se requicre gue llamamos la
atencion en nuestro informa de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestrt conclusiones se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros
puedszn ocasionar que la Comparia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y €l contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los eslados finencieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logran una présentacion
razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Cempafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momerto de realizacién de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiancia significativa de contral interno que
identifiquemaos en el franscurso de la auditoria.
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MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A,

Extado ce Situacidn Financicra
Al 21 de diciembre del 2017

{En doiaras de los Cstados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo y bancos
Cuentas por cobrar
implestos

Inveniasics

Otros activos

Total aclivos carricntes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledades, rmusbles v eguipos, nzlo

TOTAL

NOTAS 3112117 311216
37,957 22 675

13 57 467 °6,666
97,378 89,017

3 154,060 154,500

= ALO07 I

A55.757 203,055

4 8,486,215 8565 922
B.821,972 8,660,977

Ing. Daria Herrzra Falcones
Gerente General

Yor notas & (05 estados financicros.

Ing. Julic Sol's France
Captader General
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MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A.

Cstado oe Siluacién Fingnciera
Al 31 ge diciembre oc! 2017

(Fn délares ae log Cstados Unidos de América)

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos

Cuenlas por pagar
Imp.eslos

Obligaciones acurmuladas

Total pasivos corrientes

FASIVOS NG CORRIENTES

Cuentas por pagar

Benelicios definidos

Total pasivos no corrertes

Tolal pasivos

PATRIMONIO

Capilal social

Aportes para futuras canitalizaciones
1éficil acumulado

Tolal patrirmonic

TOTAL

ing. Dario !Herrera Malconaz
Gerenie Gengral

Yer nolas a los estados financieros.

NOTAS 31121y 31412116

- 20126

b, 13 2,962,799 2,224,423
11,611 2,409

- 85178  _ 00576

3,039,585 2308834

13 31,166 31,166

40087 - 32768
— 11247 __ 63034
2,110,832 2.372.768

10,000 10,000
76576221 7,576,201
{1.875081)  (1,100012)
5771140 G 486.200
BB821,972 85077
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Julio Solis Franco
ontador Genaral
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MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A

Estaclo de Resuliado Integral
Par &l afo terminado el 31 de diciembre dal 2017
(Fn ddlares de los Fstados Unidos ozl América)

NOTAS 2017 2016
INGRES0S OPERACIONALLS 10 04k, 8241 772722
COSTO OPERATIVOS 10, 12 {1.183.882) {738.083)
DEFICIT OPERACIONAL (MARGEN BRUTO) (237 .058) 34,630
GASTOS, NETO:!
Admiristracian y ventas 12 618 598 455 752
Financicros 12 14,717 13.645
Olros ingresos, nelo 11 (93.838) {3B.758)
Total de gasles E30377 a0.630
PERDIDA DEL ANO {/77,335) {206.000)
Ganancias (pérdidas) actuariales 2 266 2322
TOTAL RCSULTANG INTEGRAL DEL ANC [775,069) (290 320
T —
_._—_.____‘___h_‘ "
d_-!___‘.—r—"___-_-_.-—.:'::-'.-'——_-——_
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”":// Ing. Dario Herrera Falconez i'l%‘od_liio Sol's Mranco
- Gerente General /Contader General

Ver nolas a los eslados financieros
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Estado de Cambios =0 el Palrimonio

Aportes para

Capital futuras

social capitalizaciones
ENCRO 1, 2018 10,000 649821
Perdida de! ano 5
Pérdinas actuariales -
Aporle ac los Accionistas, Nota 9 - 6,926,400
DICIEMBRE 31, 2016 10,000 7,576,221
Pérdida del afin - -
Ganancias actuariales - s e 25
DICIEMBRE 31, 2017 10,000 7.576.221
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MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A,

Por el ang tarminada =l 31 da diciembre de! 2017

Déticit
acymulado

(£01,820)

(2096,000)
(2,322)

(1.100,012)

{777,335)
2,266

(L575,081)

Total
{141,869
{(~98,000)

(2.322)
6,826,700
6,186,200

(777 3335)
— 4266

5211140

Ing. Darioc Herrera Falconez
Gerente Genergl

Ver notas g los estades financisros

Ing Aulic: Solis Franco
Lortador General




MONTECRISTI GOLF CLUB MONTECRISTIGOLF S.A,

Estado de Flujos de Flectiva

For el afio terminado el 371 de diciembre del 2007
(En déleres de los Fstados Unidos del América)

FLUIGS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE OPCRACION:

Recinido oe clientos

Fagado a proveacorss, trabajadores v olros

Gastos inancierns

Ctros ingresos, neto

Efective neto utlizado en actividades ce operacion

FLUJOS DE EFECIIVO PARA ACTIVIDADES
DC INVERSION:
Adouisiciones de oropicdades, muebles y equipo

FLLKOS DE F-ECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTD:
Préstamos por compaiias y oartes relac oradas
Pagos por présmamos a reiscionanas

Ffzclvo nelo proveniente do actividades de linanciamiento

CrCCTIVO Y BANCOS:
Aumento reto duranle el afo
Saldo al nicic del aro

Salao 2l final del ano

—
- Irg. Narin Herrera Falconez

Geremc Gonerel

Vor notas a los eslados linancieros

2017

813 340
(1,533,464)
{14,717)
93,938

—540,903)

695,380
{(22.126)

6732

15,282
22670

/)

)

h3,763
(970,062)
{13,645)
38,758

(121,196)

{1,228 706)

1,424,347

1,474,347

4,355
18.320

— 22,678
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In%ulio Solfs Frgnco

Lontador General




