1. INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA. es una compaiiia inscrita en el registro
mercantil ecuatoriano el 24 de mayo de 2012. Inici6 sus actividades el 12 de junio de 2012.
El domicilio principal de la Compaifiia es la ciudad de Quito.

La compafiia tiene como objeto social la construccién, venta de bienes inmuebles,
construccion de carreteras y caminos vecinales, fabricacién y venta de muebles de oficina,
hogar y todo tipo de inmobiliario, pudiendo realizar operaciones relacionadas a las
actividades de construccion.

2. SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

La situacién econdmica del Ecuador ha sido critica los dltimos afios, y se agravo en el afio
2019 por una nueva baja del precio del petréleo entre otras razones, lo cual gener6é como
respuesta una manifestaciéon principalmente del sector indigena del pais en el mes de
octubre lo cual paraliz6 al pais por mas de 10 dias. De acuerdo con datos del Banco Central
del Ecuador la inflacién del pais terminé en el mes de diciembre en un porcentaje negativo,
es decir, una deflacion del 0.01%, y el Producto Interno Bruto (PIB) en un constante
decrecimiento.

Ante esta situacion econémica, el Gobierno establecié medidas econémicas, y en el mes de
diciembre se publicé la “LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA”, publicada mediante R.O. (S) No. 111 con fecha 31 de diciembre de 2019.
Entre sus principales reformas, se establecio: i) la eliminacion del anticipo de impuesto a la
renta, ii) La contribucién Unica y temporal a las empresas que haya generado ingresos
gravables superiores o iguales a US$1,000,000 en el ejercicio 2018, de acuerdo con la tabla
establecida para el efecto, iii) Remisiones tributarias, iv) Deducibilidad de intereses en
créditos externos, y v) Aplicacion de retencion sobre dividendos distribuidos a favor de
sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador entre otras reformas.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’S) en cumplimiento a la resoluciéon No
08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, que establecid la aplicacién obligatoria de las
Normas de Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés); y ademas estableci6 que
los estados financieros de la Compaiiia a partir del afio 2012 sean preparados en base a
estas normas de contabilidad NIIF’S.
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b) Bases de preparacion de los estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Para el caso de CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA.
LTDA.,, presenta los siguientes estados financieros separados.

c¢) Unidad monetaria

Los registros contables y estados financieros de la Compaiiia se presentan en délares de
los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del afio 2000.

d) Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias y gastos

La principal preocupacion en la contabilizacién de ingresos de actividades ordinarias es
determinar cuando deben ser reconocidos. El ingreso de actividades ordinarias es
reconocido cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad
y estos beneficios puedan ser medidos con fiabilidad.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados
por cuenta del gobierno del Ecuador. El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados.

Los gastos se reconocen cuando se conocen.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez cuyo plazo es menor a 30 dias.

f) Inventarios
Los inventarios se registran al costo. Un tema fundamental en la contabilidad de los
inventarios es la cantidad de costo que debe reconocerse como un activo, para que sea

diferido hasta que los ingresos correspondientes sean reconocidos. En el caso de
compaiifas de construccion cuyos costos se van acumulando durante el lapso de la
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construccion del proyecto como parte de los inventarios, hasta el momento en que sea
probable la realizacion de los ingresos.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio y se calcula
mediante la tasa de impuesto del 22% aplicable a las utilidades gravables.

h) Deudores y otras cuentas por cobrar

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

i) Cuentas por pagar

Los importes de las cuentas comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera
se convierten a la unidad monetaria (US$ dodlares) usando la tasa de cambio vigente en
la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda
extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

j) Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

4. CATEGORIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros fueron medidos al valor razonable.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Compafiia considera como efectivo: caja, caja chica, bancos e inversiones segun el
siguiente detalle:

Conceptos 2019 2018
Caja Chica 336 200
Bancos 41,350 3,617
Totales 41,686 3,817
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La Compafiia mantiene sus cuentas bancarias en una Institucion Financiera supervisada por
la Superintendencia de Bancos y Seguros, en este caso Banco de Guayaquil y Produbanco.

6. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar de la empresa son como sigue:

Conceptos 2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar 85,974 70,002.43
Canjes (i) 646,242 646,242
Otras cuentas por cobrar 2,500 9,800
Totales 734,716 726,045

(i) Corresponde a canjes de servicios de proveedores del proyecto de construccion
recibidos como forma de pago por la venta de departamentos, segiin contratos de acuerdos
de canje con el Sr. Ivan Ron (Cocinas Internacionales) y Morocho Rogelio (Sistema
eléctrico).

7. INVENTARIOS

Un tema fundamental en la contabilidad de los inventarios es la cantidad de costo que debe
reconocerse como un activo, para que sea diferido hasta que los ingresos correspondientes
sean reconocidos. El costo se compone principalmente de los siguientes rubros:

Conceptos 2019 2018
Inventarios Servicios PIFO 169,406 169,406
Materia Prima 184,469 331,685
Mano de Obra - 47,110
Costos indirectos - 3,920
Totales 353,875 552,121

8. ACTIVOS PREPAGADOS

A continuacién, los saldos de impuestos anticipados:
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Conceptos 2019 2018.

Crédito tributario IVA 8,059 18,383
Crédito tributario Impuesto ala renta 19,723 4,791
Credito Tributaro plusvalia (i) 3,536 10,034
Anticipo impuesto ala renta 6,950 -
Totales 38,268 33,208
(i) De acuerdo con el art. 29 a la Ley de Régimen Tributario Interno se establece que

el impuesto que se hubiere pagado a los municipios, en concepto de impuesto a
la utilidad en la compraventa de predios urbanos o del impuesto sobre el valor
especulativo del suelo en la transferencia de bienes inmuebles, sera considerado
crédito tributario para determinar el impuesto a la renta

9. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Gastos anticipados se componen de los siguientes saldos:

Conceptos 2019 2018
Anticipo proveedores 155,065 174,367
Total 155,065 174,367

10. PROPIEDAD, PLANTA & EQUIPO
A continuacién, el movimiento de propiedad, planta & equipo.
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PROPIEDAD PLANTA & EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre 2019 comprende:

Descripcién

Al 31 de diciembre del 2018
Costo Histérico
Depreciacién Acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre 2018

Movimiento 2019
Transferencias
Depreciacion, neto
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2019
Costo Histérico
Depreciacién Acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre 2019
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M 1 M i i Equi H i
Terrenos uebles agun}arla, quipos de erramientas TOTAL
- enseres Equipo Computacion y repuestos
492,175 1,189 334,757 6,071 8,654 842,846
- (317) (102,542) (3,151) - (106,010)
492,175 872 232,215 2,920 8,654 736,837
- (119) (33,476) (304) (865) (34,764)
- (119) (33,476) - (865) (34,460)
492,175 1,189 334,757 6,071 8,654 842,846
- (436) (136,018) (3,454) (865) (140,773)
492,175 754 198,739 2,617 7,789 702,073




CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(i) Corresponde a un canje que se realizé con tres departamentos. El terreno se
encuentra ubicado en Puembo. El canje (permuta) se realizé por un monto de
US$334,099.

11. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Incluye los valores a pagar con proveedores corrientes.

Conceptos 2019 2018
Cuentas por pagar proveedores 50,921 43,029
Beneficios sociales (i) 3,034 5,960
Impuesto por pagar (ii) 1,554 -
Anticipo a clientes y Otras cts por pagar (iii) 100,500 4,000
Totales 156,009 52,989
i) Corresponde a los sueldo y beneficios sociales por pagar del personal contratado

por la compaiiia durante el afio 2019

ii) Corresponde al saldo de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar al final del ejercicio 2019.

iii) Corresponde a cuentas por pagar a terceros.

12. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

El detalle de obligaciones financiera a largo plazo es el siguiente:

Conceptos 2019 2018
Obligaciones financieras (i) - 161,670
Totales - 161,670
(i) Corresponde a préstamo con Banco Pacifico contratado en el afio 2018, por un

monto de US$300,000 a una tasa de interés efectiva del 9,33%. El mismo se
termina se cancelar en septiembre de 2019

El detalle de obligaciones a largo plazo es el siguiente:
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CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conceptos 2019 2018
Prestamos socios y accionistas (i) 1,847,905 1,995,477
Totales 1,847,905 1,995,477
i) El valor del pasivo a largo plazo corresponde a los préstamos otorgados por el
principal socio de la compaiia. Esta obligacién se encuentra en proceso de
formalizar.

13. INGRESOS, y OTROS INGRESOS

Durante el ejercicio corriente se generaron ingresos $ 613,364 de acuerdo al siguiente

detalle:

Concepto 2019 2018
Venta de bienes 613,364 855,355
Otras rebajas comerciales - (2,264)

Total Ventas Netas 613,364 853,091

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Para el periodo 2019 se absorbieron los costos y los gastos de los inventarios puesto que se
generaron ventas de algunos departamentos, la absorcion es de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 2019 2018
Gastos de ventas 293,589 585,008
Costos Mano Obra Directa 70,865 71,115
Total 364,454 656,123

Los gastos del periodo 2019 se resumen a continuacion.

Conceptos 2019 2018
Gastos administrativos 229,222 162,719
Gastos financieros 11,375 18,597
Totales 240,597 181,316
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CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conceptos 2019 2018
Gasto sueldo 56,111 56,818
Gato de personal y beneficios adicionales 16,512 26,200
Mantenimiento 6,259 10,198
Honorario profesionales 50,845 1,720
Impuestos tasas y contribuciones 7,530 9,293
Gastos bancarios 11,375 18,597
Gstos de gestion 37,554 52,579
Suministros 3,520 1,882
Promocion y publicidad 14,184 4,029
Seguros y reaseguros 1,944 -
Gasto depreciacion 34,764 -
Total 240,597 181,316
15. IMPUESTOS
a) Conciliacion tributaria
Conceptos 2019 2018
Utilidad antes participaciéon laboral e impuesto a la renta 8,312 15,652
Menos- Participacion a los trabajadores (1,247) (2,348)
Menos- Amortizacidon pérdidas tributarias - -
Menos - Deduccion trabajadores discapacitados - -
Mas - gastos no deducibles - 1,796
Base tributaria 7,066 15,100
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado (i) 1,554 3,322
Impuesto minimo (6,950) 8,365
Menos. Antic sep juli - (5,475)
meos retenciones renta corriente (4,898) (3,783)
menos plusvalia corriente - (1,163)

Menos - Crédito tributario (ii)

(18,361) (12,768)

Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario)

(28,655) (14,825)
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CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

i) El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

ii) Corresponde al crédito tributario del afio anterior.

b) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre la compafiia no gener6 diferencias temporarias en las condiciones
previstas en las disposiciones tributarias, que permita la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o el cumplimiento de los pasivos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros, tal como se mencion6 en la Nota 3, literal g) de este
informe.

16. PATRIMONIO
a) Capital y resultados acumulados

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019, esta registrado
en US$400,00. El capital se compone de dos socios, uno mayoritario con 398
participaciones a un valor nominal de US$1,00 y otro minoritario con dos participaciones
del mismo valor nominal.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacidn, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia
varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de
2020 el Gobierno decret6 el “estado de excepcién”, el cual implica la restricciéon de la

circulacion en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las operaciones de la empresa se han
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CONSTRUCTORA OSCAR VALLE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

reducido, la continuidad de sus principales proyectos previamente acordadas se mantiene,

por lo que los ingresos presenten cierta estabilidad.

La Administracion de la Compafiia ha activado sus planes de continuidad de negocio, esta
evaluando permanentemente esta situaciéon y ha implementado entre otras estrategias las

siguientes:

e Acuerdos con proveedores para ampliar plazos de pagos

e Con la némina se ha aplicado i) la aplicacién del gozo de vacaciones pendientes, ii)
reduccion de la jornada laboral. Lo anterior amparados en las disposiciones laborales
vigentes.

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la empresa; sin embargo, hasta la fecha

de emisiéon de los estados financieros separados resumidos no es posible estimar

confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los

posibles efectos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 19 de junio de 2020 y seran presentados a los
socios para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia los estados financieros seran

aprobados por la Junta de Accionistas.
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