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ESTADD DE FLUJG DE EFECTIVO
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SAEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros separados adjunios es responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Las notas explicalivas gue se presentan a continnacion conlienen un

resumen de las politicas contables significativas ulilizadas por la Administracion de la Compafila en la
elaboracion de los estados financieros eeparados adjuntos e informacion adicional relevante.

Loz estados financiercs separados adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracién de Ia

Compafifa el 16 de marzo del 2630, Dichos estados financiercs separados serdn presentados a la Junta
General de Accionisias para su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle Corea 126 y Awenida Amazonas de Ia ciodad de Quito -
Ecpador.

La Compafiia fus constitnida en la cindad de Cuito el 24 de mayo del 2012 (fecha de inscripcion en el
Begisire Mercantil) con &l nombre de Sakunac 5.A. La Compania se constiluyd con un capital social
suscrito y pagado de US$800.00

Con fecha 27 de agoste del 2015, la Adminisiracion inscribio en el Begistro Mercantil la dltima seforma
de los estatntos sociales de la Compafiia efectuada con el propdsito de: i) modificar la dencminacion
social de la Compaiia a Sakunao Tenedora de Acciones 8.A., v, i) modificar el objeto social de la
Compafiia al mencicnado en Ia Nota 1.3.

Dbjeio social.

Los estatulos de la Compania establecen que su objeto social es la tenencia de acciones. La compatiia
podra abrir sucuersales, agencias y oficinas demtro y fuera del pais. En general, la compafila podra
celebrar toda clase de confrates e intervenir en todo acto civil o mercantil permitido por la ley v que sea
acorde a su objeto social.

Dhirante los afios terminados el 3] de diciembre del 20159 y 2018, las operaciones de la Compafiia se
relacionaron principalments con la tenencia de inversicnes en subsidiarias y asociadas. Lios estados
financieros separados adjentos, deben ser lefdos considerande esta circunstancia,

Inversiones en subsidiarias

Loz estados financiercs separados de la Compafiia reconocen como inversiones en subsidiarias y
asociadas a las siguienies empresas:

Valor dela Valordela

inversitm al Porcentaje de ineersicnm al Parcentaje de
Hamnbe dels Compafia 12/31/2009  pariicipacién _ 13/31/2018  participacién
Subrsdaras
Abhraro Ahares Bepresemacines Ol Lida. {1) 70,858 94 B0 TiEa5 84 B0
Tartal Evereions e nibeidiacas T EE G4 TERG 04
Anociacdas
Fibra Acero 5. 8. {2} 2885 E33 94 25.04% 2.58,820 94 Z6.04%
Chi-vil Exusdor 5 A, {3} 410,836, 16 4. 28% 410,836,168 34, 25%
Lanktal 5.8 {4} 55,311.95 F3.55% L3875 20 F3.E
Importaciones y Bepresentaciomes Uchivale Cia Iitda. {5 [ ile i B0 1000 B0.00%

Teota) s bisbaien. i seociadas 3368,072 05 §,400 635 30

Un resumen del objeto social de las empresas sobsidiarias mantenidas por la Compafila al 31 de
diciembre del 2018 y 2018, s muestoa a continuacidn:
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1.5

SAEUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

gz Represer one dda.; Eedad::aaremh::yda:rapreaentamnnaa de
d].ﬁatenten imeaa trumer-:'.:alas an]u*g,ra ademds laz prestacidn de asesoramiento y ayuda a las
empresas ¥y administracionss piblicas en maferia de planificacion, organizacidn, eficiencia ¥
eorntrol, informacion administrativa, ete,

(2) Fibro Acerc 5.8.: Se dedica a la fabricacién y comercializacién de electrodomésticos y demis
aquipos metalmecanicos. Incluye ademas la fabricacion de equipos de uso doméstico no eléctricos.

(3) Chiwvit Ecnador §.8.: Se dedica a importar, fabricar y distribuir materias primas destinadas a Ia
industria de artefactios de linea Blanca; la produccidn de fritas v eamalies de vidrio para aplicaciones
de: chapa mefilica, cerdamica, widrio, entre otras.

(4) Linktel 3 B.: Sededica & la prestacion de servicios téenicos relacionados con el disefio, instalacion,
construccién y montaje de sistemas de telecomunicacidn. Incluye ademas el disefio de programas
de television (desde la compra de componentes de un programa hasta la produccién propia de
dichos componentas)

{8 o o 3 I al tda.; Se dedica a la imporfacién y
::nrnemalttai:ldn de repuﬂim pau vehiculm. maq’umam agricela, elecirodoméstizos, abonos ¥
articulos de bazar. Incleye ademéas la wenla al por mayor de diversos productos.

Entorno ¢condmico

En el afic 2019, la economia ecuatorians s¢ manluveo estancada por los preblemas estructurales que
arrasira de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecid el 0.08% durante
el atto 2015, mientras que el PIE crecerd el 0.70% para el atio 2020, De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FML, el crecimiento del PIB estaria alrededor del 0.50% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiseal al 31 de
diciembre de 2015 fue estimado en un monto ligeramente superor a USH.000 millones
(aproximadamente 4.0% del PIB}, el coal fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo
siguiente.

E120 de febrero de 2018, el gobierno anuncit que al pais recibira 5510.200 millones para respaldar el
“Plan de Presperidad” acordada con la Banca Multilateral y del FMI, Estos acuerdos se hicieron con lasas
gue en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios. Durants el dltimo frimestre del afic
2018, el FMI manifestd su intencidn de confinuar con ¢) acuerds alcanzade con el Gabieme del BEcuados
¥ & mostrd flexible en el cumplimiento de los compromisos previaments establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se mMuestran a continuacion:

*# El precio del patrdlec se mantuvo por encima del presupuestado para el 2018 (precio promedio:
Us$E5.5 délares par baceil}, estando en algunes meses del afio por encima de los USS64 délares
por barril.

* Confecha 2 de octubre del 2012, se emitid 2l Decreto Ejecutivo No.BB3 con el objetivo de eliminar
los subsidics de la gasclina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto
Ejecutive fue derogado poco tiempe despuds por presionss politicas y graves manifestacionss
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Macional anuncid gue en el afio 2020 insistira
en eliminar los subsidios a los combustibles, exceplo para ciertos grupos vulnerables,

¥ Con fecha 3] de diciembre del 2018, se publicd en el Regisiro Oficial la Ley Orgédnica de
Simplificacion y Progresividad Tributara que tiene como cobjetive principal incrementar la
recaudacion iributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resomen de esta Ley en la Nota 19)

La Administracion de la Compafiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolecién fotura de la economia ecuatoriana. Los estados financieros separados
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,
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2.1

2.2

SAEUNAEO TENEDORA DE ACCIONES 5. 8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A contimuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de Ia
Compatiia en la elaboracion de estos estados financieros separados.

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de wna entidad gue posee inversiones en
subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embargo, una entidad controladora tambign
puade presentar estados financieroe separados (no consclidados) en los cuzles mida sus inversiones en
subsidiarias al costo, Los estades financieres adjuntos corresponden a los estados financiercs separados
(no consolidados) de 1a Compafiia.

Lios estados financiaros separados de la Compafiia comprenden los eslados de situacidn financiera al 31
de diclembre del 2018 v 2018, v los correspondientes estados de resuliades inlegrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efeclivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las nofas
explicativas de los estados financiercs separados gue incluyen un resumen de las polilicas contables
significativas e informacion adicional relevante.

Los extados inancieros separados adjunios feeron elaborados de acoerdo con la versisn completa de las
Mormas Infernacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y iraducidas cficialmente al idicma
castellano por el LASE, de acuerdo con las disposicioness emilidas por la Superintendencia de Compatiias,
Walores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financiaros separados muestran la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas Normas Infernacionales ¥ s aplicacion de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

Iia preparaciom de los estados financieros separades de acuerdo con la dltima versién vigenta de las NIIF
regquicre gue la Adminisiracidn: i) ejerza su juicio en el proceso de seleceidn v aplicaciin de las politicas
contables de la Compaia, y, i) realice estimaciones importantes en la medicidon de los diferentes rubros
incluides en dichos estados financieras separades, La Neta 3 revela las dreas gue implican un mayer
grado de juicio o complajidad o las dreas donde los supuestos ¥y estimacionss son sigrificatives para la
elaboracion de los estados financiercs separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, ios resultados reales pueden diferiz de los montos estimadoes por la Administracion.

Las partidas incluidas en log estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable
puede ser requerido o permitide por una NIIF para la medicidn de partidas v/o efectuar revelaciones en
Ias notas de los estados inancieros separados.

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestaciom recibida al asumir un pasivoe. Por
el contranio, el valor razonable e: el precio gque seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo em una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn,

El valor razonable de una partida puede ser obienido de datos observables o estimado utilizando ofras
técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar =1 valor ragonable utilizan “datos de entrada™ que se
clazifican en:

* Datos de entrada de nivel 1; 51 corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para aclives o pasivos idénticos en los gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

® Datos de enirada de pivel &; 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo © pasive, directa o indirectamente,

¥ Dalos de entrada de nivel 3: 51 corresponden a datos que no son observables para el active o

Pasvo.
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SAEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados
requiere que la Administracion de la Compafilza maximice &] use de datos de entrada observables
relevantes v minimiza el uso de dates de entrada no observables

2.3 Cambios en las politicas contables
2.3.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interprefaciones:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NIOF que
fuercn aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados financieros separados adjuntos.

Hoxma, Fechade, Tipo de camhbio Fecha de aplicacion
WIIF- 1 6 Enero diel  Arrendamienios 1 des ez ded 2018
2016
CHIF-23:  Junie ded 2017 La eenidumbre frenie a los iratamiantens dol impoesie a las | do anarcdal 2019
gananoias
HMIIF-9: Cetubre ded  Cracteraticas do cancelackn anticipada con compansacidn nogaties 1 e enaro del 2018
01T
MIG-28: Cotobre del  Medickdn de las panicipacicnes de largo plaze en asociadas y 1 dr enare del 2018
2oy nAgOcios confanlos
NIC-19: Febroro del  Reconceimisnie do una modfieachin, reducckin o Squidacin del 1 e enarc e 20189
201 plan
HMajaras Diclembre 1) Guias pars b apbcackin del métedo de adquiskciin a tpes I daanens del 2015
anuales del 2017  particulares de combinasionss di negoaing,
dial elade: 2} Comabizaciin de adguisicionss de parteipacknes an I di emere del 2015
2015 -2017 operciones conjuntis,
3} Reconocimbants de impacstes contentes ¥ difendes soboe I de gmare ded 2019
drwidendos, 7,
4) Cesles por préatames suceptibles de capilakzar I deemare del 20159

Excepto por lo mencionado en e literal a) siguiente, la Administracion de la Compaida informa que na
existieron efectos significativos provenientes de la adopcoidn inicial de estas nuevas normas,
modificacionss ¢ inferprelaciones

a) NUF-18: Arendamientos,

En enero del 2016 se emilid la "NIF-16: Arrendamientas”, gue establece los principios para ]
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de loz efecios econtomicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incleye lineamientos detallados para poder analizar sitwaciones
especificas, Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretacicnes respectivas. Adicionalments, informamos gue se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre ¥ cuando la Compafifa haya implementado o se encueentre en proceso de
implementacion de la "NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clientes™,

El objetive de la norma es asegorar que los arrendatarios v arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fislmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de goe los usuarios de los estados financiercs separados puedan evaluar
dichos efectos sobre la sitvacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones ¥ los flnjos de efective de
la entidad.

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: furendamientos” requiere el reconccimiento ¥ medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de use”, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn,
en el estado de situacicn financiera, un active por el derecho de uso y un pasive por arrendamisnto
derivados de los conlralos de arrendamiento, El active por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo peor arrendamiento, i) los pagos
anticipades de arrendamiento menoes los incentivos recibidos, iif) los costes directos iniciales incurridos
come consecuencia de negociar v acordar un contrate de arrendamients, v, iv] una estimacién de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasive por armendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en ¢l conirate,
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SAEUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando =l
modelo de costo © el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de
uso sera depreciado durante su vida atil y sujeto 8 una revision anual para determinar posibles pérdidas
poer deteriors. Al aplicar el modelo de valor razenable, el active por dereche de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “"NIC-40:
Propiedades de inversion™, o la "NIC-16: Propiedades, planta v equipa”. Log resultados del periado que
e informa incluirin los gastos flinancieres derivados de los pasives por antendamiento con base en ¢l
método de la fasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafes anleriores en los
siguientes casos; i) para contratos de arrendamiento a corto plaze v, i) para contratos de arrendamisnto
ocuyo activo subyacente es da bajo valor. En estos casos, el arrendatario raconocerd inicamente un gasto
por arrendamients durante el plazo establecido por las partes en ¢l contzale de arrendamiento,

Reguerimientos para arzrendadores:

Los ammendadores clasificarin los contratlos de arrendamiento cotme operatives o financieres. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si iransfiere sustancialments todos los desgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente, Un contrato de amrendamiento se clasifica como
operalive si no fransfiere sustancialments odos los riesgoes v benelicios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamienio clasificados como financiercs se reconocen en el estado de situacién
financiera coma una cuenta por cobrar por un importe igual & la inversidn nata en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacenta: i) el wvalor presente de los
pages de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamients por pagar,
if) los pagos de arrendamiento variables, fii} los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatarie, iv) ¢l precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existiz cerleza razonable de
que se efectie, v, v 1oz pagos de penalidades por terminacion de contrato,

Los resultados del periods gue se informa incluirdn: i) un ingreso egquivalente al valor del active
subyacente, 0, si &3 inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contralo, i) el costo o valar en libros del active subyacente menos el valor presente del valor
residual mo garantizado, i) la ntilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero, Los ingresos financierss derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en el método de la tasa de interds efectiva durante el plaza del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contralos de arrendamiento operative reconocerdan en los resultados
del periods que se informa: i) un ingress por arrendamiento dorante el plazo esablecido por las partes
en el contrato de arrendamienta, v if] la depreciaciin de los activos arrendados.

Efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-16

La Administracion de la Compatia informa gue luege de terminar ¢l proceso de implementacién de la
“NIIF-16: Arrendamientos” conchryd lo siguiente:

* Como arrendataria: No existiercn efectos provenientes de la splicacicn inicial de esta mueva
norma

¥ Como arrendadeora: Las notas a los estados financieros separados adjuntos inchayen la=
revelaciones regueridas en la nueva norma,

En junio del 2017 se emilid la “CNIF-13. Incertidumbre frente a los iralamientos del impuesio a las
ganancias™ que aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento ¥ medicion de la "NIC-12:
Impeesic a las ganancias" cvands existe incerlidumbre ente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.
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SAEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Establece que una entidad determinara si considera cada tratamiento impositive incierto por separado o
en conjunic con olro U olres tratamientos impositives incierios sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre.

Adicionalments, establece que una entidad considerard si es probable que 1a autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositive inciers y reflejard ¢l resultade de dicha evaluacidén en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, crédilos fiscales no
utilizados vy tasas fizcales.

La Administracién de la Compafiia informa gue en la aplicacién inicial de esta interpretacidn no existieron
impacios en los estados financieros separados adjuntos,

En octubre del 2017 se emitid las modificacionee a la "NIIF-9: Instrumentes financieros" que aclaran que
con el propdsite de evaluar si una caraclerislica de prepagoe cumple la condicion de solo pagos del
principal e intereses, la parte que ajerce la opridn pueda pagar o recibir una compensacicn razonable
por el prepago cualguiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas
de prepago con compensacion negativa no fllan antematicaments la evaluacion de solo pagos del
principal e intereses.

Existen disposiciones especificas de fransicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NITF-9,

La Administracion del Crupe informa gque en la aplicasién inicial de estas moedificaciones no existieron
impactos en los estados financieros separados adjuntos.

La modificacion aclara que la "NIF-%: Instrumentos financiercs”, incluyendo sus requerimientos de
deteriors, se aplican a las participaciones a large plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF-2 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiens en cuenta los ajustes 2 su valor contable requerido por
Ia "NIC-28: Inversiones en ascciadas™ (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a
largo plazo derivadas de la asignacitn de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo
con la NIC-28).

La Administracion del Grupo informa gque en la aplicacién inicial de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados financieros separados adjuntos.

Las enmiendas aclaran que =] costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por Ia liquidacion) se
calcula mediante la medicion del pasiveo (active) por beneficios definidos utilizando supuesios
actualizados ¥ comparando los beneficios ofrecidos y actives del plan antes y después de la modificacién
del plan {o reduccién o liguidacion}, pero ignorando 2l efecto del techo de active {que pueden surgis
cuande el plan de beneficio definide estd en una posicién excedenta). “"MIC-18: Beneficios a los
empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacidn del plan {& reducelén o liguidacidn) se delerming en una segunda elapa ¥ 5& reconoce en
la manera normal en otro resultado integral.

Loz parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definides nete {activa) también se han modificads, La Compatda ahora estd regquerida a
utilizar supuesios actalizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio acmal y de
interés nelo durante ¢l resio del perfods de informacidn despuds cambio en el plan.
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SAEKUNARO TENEDORA DE ACCIONES 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINEANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se caleola multiplicando el pasivo (active) por beneficios definidos
netos seqin lo establecido enla NIC-18, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
tarmbién en cuenta el efecto de las contribuciones ¥ pages de benelicios sobre el pasivo (active] neto por
bensficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sdlo se aplican a las modificaciones, reducciones o
liquidacicnes de planes, que ocurren en © después del inicio del pericdo anual en el gque se aplican
primero las modificaciones a la NIC-18.

La Administraciin de la Compatifa informa que en la aplicacién inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en log estados financieros separados adjuntos.

Las mejoras anuales incloyen enmiendas a la NIOF-3, NIIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son efectivas para la
Compatda v que se detallan a conlinuacion;

F  NIF3 Combinacion de Negocios — clarifica gque una entidad debe efectuar una remedicion de sus

inlereses previaments mantenidos en una operacion conjunta cuando obliens el control del
negocio.

#  MIF-11 Acuerdps Conjunios - clarifica gue wna enfidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamenie en una operacion conjunta ceande obtiens control conjunta
del negoric.

F  MIC-12 Impuesto a lag Ganancias - clarifica gque una entidad registra de la misma forma todas las

consecuencias impositivas gue resulien de pagos de dividendos,

FONIC-23 Costas de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar como patle de los
préstamaes generales, cualguier préstamo ongindlmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo esta listo para el uso pretendido o suventa.

La Administracién de la Compafifa informa que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros separados adjunios,

2.3.2 Nr

Un resumen de las nuevas normas e interpretacionss de las NIIF que no ban sido aplicadas en la emision
de los estados financieros separados adjuntos se muesira a continnacidn. Estas normas e inlerpretaciones
serdn de aplicacién chligatoria en la elaboracidén de loz estados financieros separados emitidos a partir
de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menes que, la Administracion de la Compaiia decida

aplicarlas anticipadamente.
Newma Fecha do Tipode cambio Fecha do aplicacién
cmiyitn :
Marco Marzodal  Medificasiones a lag NIIF presenbenes del masvs marca coneepiaal 1 e pnare del 2020
Conteptaal =318
NOF-17; Mayodel Coniralos desequros | chip anepo del 20E 1
20LT

La Administracidn de la Compafila estima gue no existicdn clectos significatives provenienties de la
adopridn inicial de estas noevas normas, modificaciones e interpremciones. Esta conclusion proviens de
una evaluaclin general de les requerimicntos de adopeidn inicial contenides en eslas nuevas notmas e
interpretaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos
hasta gue concheyva el procese de adopeién inicial de los reguerimientos de reconocimients, medicién v
presentacion incluidos en dichas normas.
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SAEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Marce concepinal

En marzo del 2018 se emitid un nuevo Marco Concepiual de las NIOF. Con base en este nuevo marco
conceptoal el LASE efected varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
— NIF gque estarén vigentes a partir del 1 de enero del 2020

MIIF-17: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitid la "NIF-17: Contratos de sequra”, gue establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los confratos de seguro emitidos.
También reguiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenide ¥ 8 conlralos de
imversidn emitidos con componentes de participacion discrecional.

El objetivo 3 asegurar que las entidades proporcicnen informacidn relevante de forma qoe represents
fielmente esos contratos. Esta norma reemplazard los requerimienios estableclidos en “NIIF-4: Contralos
de sequro” y se aplicard a periodos anuales que comiencen el 1 de enerc del 20@1. S8 permite sn
aplicacion anticipada,

2.3.3 Medifica

2.4

2.5

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros separados adjuntos. Estas modificacionss serdn de aplicacidn obligatoria en la
elaboracion de los estados financieros separados a partic de las fechas indicadas a continuacion, a menos
qui, la Administracion de la Compafia decida aplicarlas anticipadamente.

Ficha de Fecha de aplicacién
MIC-! y NIC-8 Octubre ded  Definieiin de materiabdad o impiortancia relaia 1 dis mniarg del 2IED
20518
MIIF-3: Cetubee ded  Dadinkekim die un negocis on una combingeikbn de neg oclos | el @narre dad BOE0
2018
NIF-8, BIC-33y Septlembre  Refoorma de b tasa de inlerds do referencia 1 die: enare ded 2020
HIF-7 del 2018
WOF- 10; Septiembro  Registro dela péodida de coniol de subabdiariaz, Me defindda, Aplicaciin
el 2014 anticipads permiids
NIG-28: Septhembre  Regsire delas ganancias o pédrdidas provenante de B8 venias o Mo defmida, Aplicackn
del 2004 aportasiones efecinadas pos un ifversar & sus agoaiadas o regacios anficipada permitida
soninice

La Bdministeasién de la Compafiia informa gque la aplicacién inicial de estas modificaciones no fended
efectos significativos sobre los importes reconocidos &n los estados fimancieros separados adjuntos y sus
revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacidn razenable de eses efectos hasta
que un examen detallado haya sido complatado

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados fnancieros separados de la Compaiila se expresan en la moneds del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El ddlar estadounidense es la moneda
funcional ¥ moneda de presentacion de los estados inancieros separados adjuntos,

A menos que se indigque lo contzano, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos y
sus notas explicativas estan expresadas en dolares estadounidenses (moneda de presentacian).

Bctives financieros
Lios activos financiercs son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cofizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados por la Adminisiracidn de la
Compatila fueron clasificados en los estados financierss separados como:
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SAEKUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y E018

(Expresado en délares estadounidenseas)

¥ Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros Hquidos, los depdsitos a la
vigta y las imversiones efectuadas en entidades del sistema financiers nacional que se pueden
iransformar rapidamente en efective (menos de 80 dias contados desde la fecha de coniratacidn
inicial del instramento financiero} y los scbregiros bancarios no recurrentes.

# Otiras cuenfas por cobrar: Incloye valores pendientes de cobro de partidas no materiales

Los activos financieres se clasifican como corrientes, excepio log vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no correntes

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiaro en su estado de situacion financiera

cuando, ¥ solo cuando, se convierle en parle beneficiaria segin las cliusulas contraciuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventss convencionales de activos financierce se recomocen y dan de baja, seqin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de coniratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacién. La fecha de contratacidn es la facha en que una entidad se compromete a comprar o vender

un active financiero, La fecha de liguidacidn es la fecha en que un active financiers se entrega o recibe
por una entidad.

La Administracién de la Compania no ha efectuado compras o ventas convensionales de activos
financieros durante el periodo que se informa.

Baja de actives financieros: La Compafiia da de baja un activo financiere coando ¥ solo cuando:

¥ Expiren los derechos contracmiales sobre Ios flujos de efectivo del activo fimanciero, o,

¥ Be transfiere un activo financiers. Una entidad transfiere un activo financiero s, ¥ solo &i: 1) son
iransfendos los derechos conlractuales a recibir los flujos de efective de un active financiers, o,
iij e retiens los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo financiero, pero
asume la obligacidén conttaciual de pagarles a uno o mis perceplores, dentio de un acuerdo que
establezca esias condiciones. La transferencia de un active financiers requiere gque la entidad
fransfiera de [orma sustancial los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad del active
financiero.

La Administracién de la Compafifa no ha efecluade transferencias de activos financiercs duranie «l
pericdo que se informa.

Clasificacion de actives financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros segin se miden
postericrmente a costo amortizado, a valer razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

¥ Bon medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financiercs se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efective contractuales, ¥ b} las condiciones contractuales del
aclive financiers dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son dnicamente
pagos del principa! e intereses sobre el importe del principal pendients,

® GSon medidos a valor razonzble con cambics en el otro resultado integral =i cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos finenciercs se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo chjetive se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vemdiendo activos
financieros, ¥ b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a Mujos de efective goe son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendients,

¥ Bon medidos a valer razomable con cambios en resuliades a menos cque se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resuliado integral. Sin embargo, una
enfidad puede realizar una eleccion irrevocable en ¢l momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambics posteriores en el valor razonable en olro resullade integral para
inversicnes concietas en insirumentos de patrimonio que, en offo caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resuliados,
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SAEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

En &l momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede designar un activo
financiers de forma irrevocable como medido al valor razenable con cambios en resultados si haciéndaolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconccimiento (asimetria
contable) que surgiria al wtilizar diferentes criterios para la medicién de log activos o pasives o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estades financieros separades adjuntos, los actives financiercs de la
Compafiia fueron clasificados como “medidos al costo amortizado™.

Medicion inicial: Excepto las coentas por cobrar a dewdores comerciales, en el reconocimiento imicial,
la Compaiia mide sus actives financieros por su valor razonable mds, en el caso de un active financiero
gue no se contabilice a valor razonable con cambios en resultades, los costos de 1a transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicidn del active financiers, 5 los aclives financierss representan una
transaccion financiada, dichos aclivos e miden al valor presente de los flujos futuros esperados
descontacdos a una tasa de inferés de mercada.

Las cuentas por cobrar & deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccidn de
acuerdo con los requerimientos de la "NIF-15: Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenscen, &5 decir, al costo amorlizads, al valer razonable con
cambios en oire resul@do integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los actives financiercs pertenscientes a esta categorda se mide utilizando el
métode de la tasa de interds efectiva, menss cualguier pesible detericors, Los ingreses por inlereses
(mcluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando l1a tasa de interés efectiva,
exceplo cuanda ¢l reconacimiento del interds resultare inmaterial,

A la fecha de emisidn de les estades financieros separades adjuntos, los actives financieres de la
Compariia fueron medidos al costo amortizado,

Deterioro de actives financieros: En cada fecha de presentacidn de los estados financierss separados,
la Compafiia reconocerd una provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiers que
e mida al costo amorlizado o al valor razonable con cambios en otro resultade integral, Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia enire los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segdn el contrato y el valor presente de los flgjos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compania determind la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financierns aplicando el enfoque genesral, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores

comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfogque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provision por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de wida dal activo, 51 el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimients inicial,

&i en la fecha de presentacian el riesgo crediticio de un instrumento financiers no se ha incrementado
de forma significativa, deede el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiers a un importe iguail a las pérdidas crediticias esperada en los praximos
12 meses,

Entre la evidencia objetiva de gque el siesge crediticls de un instruments financiero se ha
incrementado tenemos: i) refrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii] incumplimientos en Ia fecha
de presemtacidn, Ui incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificullades
financieras de los clientes, ¥v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios cbservables en las
condisiones econdmicas lecales ¥ nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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SAEKUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Enfoque simplifieado: Una entidad medird stempre la correcoidn de valor por perdidas 2 un importe
igual a las pérdidas crediticlas esperadas durante el tiempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los coniratos gue procedan de transacciones que estan dentro del
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratoz con clientes™

Una entidad reconocerd en el resultado del pericde, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en gue se regquiere gque sea ajustada la
correccion de walor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

importe en libros de los actives financierss se reduce directamente por cualguier pérdida por
detericro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redoce a trawvés
de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deodores comerciales que se constiluye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfogue simplificado.
Cuando la Compafifa considera gque una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisicn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros e instromentos de patrimonio

Los pasives linancieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que
no gofizan en un mercado active & como pairimonie de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual,

Los pasives lnanciercs identificados por la Administracidon de la Compatia feeron clasificados en las
siguientes partidas de los esados financiercs separados:

# HAcreedores comerciales a corto y largo plazo: Muestran las cuentas por pagar a proveedores
de bienes v servicios ulilizados duranie el desempefio normal de las eperacionss de la Compatiia,
El periodo promedio de pago a sus acresdores comerciales es inferior a 30 dias,

¥ Oirascuentas por pagar: Incluye valores per pagar de partidas no materiales.

¥ Paszivos con partes relacionadas a largo plazo: Representadas principalmente por préstamos
recibidos de partes relacionadas que no devengan costos financiercs, asi coma otras coentas por
PAgar Mensres

Los pasivos flinancieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no cormentes

Reconocimiento inicial: La Compafila reconoce un pasivo financisro en su estado de situacidn
financiera cnando, ¥y solo cuando, se comderte en parte obligada seqin las cliusulas contractuales del
instrumenio financiero,

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, ¥ solo
muando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato
haya side pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compaiia clasifica los pasivos financieros segin se miden
posteriormente 3 costo amortizada o a valor razonable con cambios en resultados.

En el momentos del reconscimiente inigial, la Administracién de la Compafiia puede designar un pasive
financiers de forma irrevocable come medido al wvalor razomable con cambios en resultados =i
hagiéndale, da lugar a informacidn mds relevanie porgue:

* Be elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconccimiento
(aEimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o
pasives o del reconccimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas medidas sobre
bases diferentes, o,
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SAEKUNARO TENEDORA DE ACCIONES 5. 8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

¥ Un gmpo de pasivos financieros o de actives y pasivos financieros, se gestiona v 51 rendimiento
se evalia seqgin la base del valer razonable, de acverdo con una estralegia de Inversién o de
gestidn de riesgos documentada, y s& proporciona internamente informacién scbre ese grupo,
sobre la base del personal clave de la Administracidn de la Compafiia,

A la fecha de emizidn de los estades financiercs separados adjenios, la Compaiia mantiens
exclusivamente pasivos financiercs clasificados como “medidos al costo amortizada',

Medicién inicial: En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financiercs por su valor
razonable. §i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al
valor presente de los flujes fuluros esperados descontados a una tasa de inlesés de mercado,

Medicién posterior: Despuds del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financleros de
acuerdo con la clasificacién a la gue pertemecen. Por lo {anto, estos pasivos son medidos al cosio
amortizado, o, al wvalor razonable con cambios en resullados.

El costo amortizade de los pasives financiercs pertenecientes a esta categoria se mide wilizands el
método de la tasa de interée efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los gastos por intereses
(mcluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilzando la tasa de interés efectiva,
excepio cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambicos en tesultados requisre
gue el imporie generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en ¢l riesgoe de crédite del reflerido pasivo, se presenie en otro resultads integral, & menos goue,
&l reconocimients de los efectos de los cambice en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
inlegral genere una asimetria contable en ¢l resultado del periods.

Los cambios en el valor razenable atribuible al siesge de crédite de un pasive financiere no son
poesteriorments. reclasificados al resultads del periods. Las variaciones del valor razonable de estos
pasives se reconccen en los resullados del pericde,

Instrumentos de patrimonio: Un instromento de patrimonic consiste en cualquier contrato que
evidencie un interds residual en los adtivos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por el valor de los ingresos
recibidoes, neto de los coslos de emisidn directos.

Inversiones en asociadas

Son asociadas agquellas inversiones en acciones o participacionss gue son mantenidas por la Compania
con el dnimo de ejercer influencia significativa (perc no el conirol o control conjunta) de la entidad
receptora de la inversion. La influencia en la toma de decisiones relacicnadas con politicas financieras y
operativas de la Compafiia en que se invierie son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

En los estados financierces separados, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su coslo de
adquisicidn. Posteriormentea, las inversiones en asooiadas son registradas 2l cosio menos cualquiser
importe acumulade de pérdidas por deteriore de valor,

Los dividendos provenientes de las inversiones en ascciadas son reconocidos en los resultados del
periodo gue se informa en la fecha en que la Compafiia obiiane el derecho legal de exigir el page de los
dividendos.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con &l fin de
ejercer contiol de la entidad receptora de la imversidn, El control se abliene cvandeo la Compatiia posees

&l poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir Ias politicas financieras y operativas
significativas de una entidad con el fin de oblener beneficios variables de su inversion,
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En los estados financiercs separados, las inversiones en subsidiarias se miden inicialmente a su costo de
adguisicién. Posteriormente, las inversionss en asociadas son registradas al costo menos cualguier
importe acumulado de pardidas por deterioro de valor.

Los dividendos provenientes de las inversionss en asociadas som reconocidos en los resultados del
perodo gue se informa en la fecha en que la Compatia obtiene el derecho legal de exigir el page de los
dividendos,

2.9 Deierioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiila evaliia informacikdn inlerna v exiemma del
negocic con el fin de establecer 1a existencia de indicios de deteroro de los valores en libroa de sus
activos, Para los actives con indicios de deterioro se caleula el Importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no e& posible estimar el importe
recuperable de un active individeal, la Compania caleula el impotle recuperable de la unidad
generadora de efecivo a la gue pertenece dicho actvo.

El importe recuperable es el mayor entre =] valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y €l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizands ona tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las valoracienss actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especiticos para el activo pard los cuales
no s han ajusfados los estimados de flujo de efective futures, Se reconoce una pérdida por deleriors en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efeciivo es
menst gue su importe en libros al final de cada pericde que se informa,

Las pérdicdas por deleriors reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gque mejore ¢l
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valar en libros del active de tal manera que no exceda al imporie en libros que habria lenide si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconacide en los resultados del afe.

2.10 Impuestos correntes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al liquidar
el impaesio a la renta corrente del periodo que se informa; estas partidas se moestran ¢n el estado de
situacidn financiera como activos ¥ pasivos por impuesios cordentes,

HEctives por impuestos corrientes: hos activos por impuestos corrientes inchryen las retenciones en la
fuente gue le han sido efectuadas a la Compania y los pagos efectuadss en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.

¥ Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente gue le han side efectuadas a la Compaiiia
durante el pericdo que se informa y en pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocide en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesta a la renta reconocide en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de page en excesa o pago indebide antes de que se cumplan los plazos de
prescripcitn de ese derecho legal, es decir, 3 afios centados desde la fecha de prezentacién de
la declaracidn del impuesio a la renta del afio correspondientie,

¥# Delerminacitén del anticipo del impuesio a la renta: La legislacion tributaria vigente establece
gue les contribuyenies deben pagar un anticipe del impuesta a la renta que serd determinade
medianta la sumatcria de los siguientes valores (las bases para la determinacion del anticipo del
impueste a la renta correspenden a los valores incleidos enla declaracidn del impuestio a la renta
del afic inmediate anterior):

¥ [(+) El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

Boo+) El 4% del total de ingresos gravados
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o (+) El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores.

¥ [+) El 0.8% del total de costos ¥ gastos deducibles, incloyendo las deducciomes por
increments neto de empleados ¥ pagos al personal discapacitado,

¥ [-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por clientes.

En el afie 2019, el valor determinade como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cineo
cuctas iguales durante los meses de julio, agosio, septiembre, octubre ¥ noviembre (2018: el

valor determinads como anticipo del! impuesio a la renta fue cancelade en dos cootas iguales
durante los meses de julic y septiembre mas un remanente en &l mes de abril del afic 2019}

El anticipo del impuests 2 la renta pagadoe durante el afic 2019 se constituye en crédito iributanio
para el page del impuesioa la renta causado del ejercicio fiscal en cursa, St el valor del anticipo
del impuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causade, la Compafila podra solicitar un
reclamo de page indebido ante la Administracidn Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opeidn de pagar o no el anticipo del
impusste a la renta

Pasivos por impuestos corrientes: En el 2018, el pasive por impueste corriente corresponde al valor
determinado como impuesto a la renta cansado. En el afio 2018, el pasivo por impuesto corriente
correspondio al mayor valor entre @l impuesio a la renta causade v el anticipe minimo del impuesto a la
renta.

# Impuesto a la renta cawsado: El calculo del impreesto a la renta causado se bast en las ganancias
fiscales (base imponible del impuests) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingreses exenios, ingreses no
gravados o ingresos que serdn gravables en el fulure, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efecios
fiscales o gastos gue serdan deducibles en sl foro, 3) amorizacicnes de pérdidas tributarias que
sg hayan obtenide en los dltimos § ejercicios tributarios anteriores, 7, 4) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la remta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22%, Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin gue
sobrepase en cada anto el 25% de las respectivas bases imponibles,

¥ Liguidacion del pasivo por impuestio corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liguidado
utilizando: i) el anficipe minimo del impuesto a la renta, ii] retenciones en la fuente efectuadas
por clientes durante el periodo fiscal que se informa, iii) retenciones en la fuente efecuadas por
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido ulilizadas previamente),
¥, iv) otros activos por impuestos correntes no utilizados. Cualgquier impuesto a la renta por pagar
no compensado se cancelard en efective,

2.11 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el imporie en libros
de los activos y pasivos de la Compafia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguienta manera:

# Loe pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

¥ Los actives por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias lemporariasg
deducibles, en la medida en gue resulie probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
fuluras que permilan su ulilizacidn,
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La medicién de los pasives por impuestos diferidos v los actives por impuestos diferidos reflejard las
conseceencias fiscales que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del pericdo sobre
el gque seinforma, recuperar o liquidar el imperie en libros de sus activos ¥ pasives, Los aclives y pasivos
por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta gue se espera sean
utilizadas en el perdodo en que el activo se realice ¥ el pasivo se cancela.

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, exceplo ceando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la miema autoridad fiseal v, iii) la Compafiia tien= la
intencidn de liguidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos come netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes: El impuesto diferido,
correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad de
lo= activos por impuestos diferidos o en Ia forma esperada de recuperar el walor en libros de un activo,
se reconece en los resultades del periedo gque se inferma, excepto en la medida en gue se relacionen con
partidas previamente reconocidas fuera de los resulados del periodo que se informa.

Regisiro de los impuesios corrientes y diferides: Los impuestos corrientes y diferidos fueron
reconocides como ingresos o gastos e incluidos en ¢l estads de resullados del periodo que se informa,
excepto enla medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucesos que se reconoce foera de dicho

estade, ya sea en otro resultade inlegral o direclamente en ¢l palrimonio, en cuye caso el impuesio
también se reconoce fuera del resultado.

2.12 Ingresos de actividades ordinarias.

Log ingresos fueron reconccidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cealguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafila pudo elorgar,

Ingresos por dividendos: Los dividendos provenienies de las inversiones en subsidiarias v asociadas
socn reconocidos por la Compaiiia en los resuliados de los estados financieros separados en la fecha en
que la Compaiia obliene el derecho legal de exigir se pago,

2.13 Costosy gastos

Loz costos ¥y gastos (incluyendo la depreciacién de activos fijos) se reconocen en loz resuttados del
periodo que se informa en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingrasos y gastos, salvo
agquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permilida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccidon. Los ingresos y gastos con origen emn
transacciones que, coniractualmente o por una norma legal, contemplan la posikilidad de compensacion
¥ la Compafiia iene 12 intencién de liquidar por su impaorte neto o de realizar el active ¥ proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Reservalegal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea apropiado comao reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esth disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.15 Besuliados acumulades

Hesultados acummlados a libre disposiciém: Los resultados acumulados a libre disposicion
cormresponden a los obtenides por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerds con POGAR
previos mas los resuliades obtenidos a partir del | de enero del 2012 de acperdo con las disposiciones
contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.
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2.16 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonic y se reconocean
como pasivos corrienies en los estados financieres separados en el perisdo en el que los accionistas
rasuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes. a la actividad
econtmica de la entidad, con el propdsilo de determinar la valuacidn y presentacién de algunas parctidas
que forman parte de los estados financieros separados ¥ =us notas relacicnadas. En opinion de Ia
Administracidn, fales estimaciones y supuesios estuvieron basades en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momenio, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condicioneas,

En la aplicacién de las politicas contables de la Compailia, la Administracitn debe hacer juicios,
estimados ¥ presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos ¥ pasivos ¥ en la
determinaciin de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histdrica v ofros factores gque se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resullados peales pueden diferic de los montos estimados por la Adminisizacicn. bos estimados v
presuncicnes subyacentas se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconosen de manera prospectiva, es decir, en el pericdo de la revision v en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de 1a Compafiia ha
utilizade en el proceso de aplicacién de los criterics contables se muesica a confinuacidn:

¥ Valeracidn de inversiones en subsidiarias v asociadas: Las inversiones en subsidiarias v
agociadas han sido medidas a8l costo determinads con base en los requerimientos de la “NIC-2T:
Estadoa financieros separados”. En la waluacidn de estas inversiones se considera las
proyecciones financieras de los resaltados que se espera obtener al liquidar estas inversiones,

La Administracion de la Compafifa informa cque las proyecciones financieras de las companias
subsidiarias y asociadas determinaron que el imporie recuperable de estas inversiones supera
s valor en libros al 3] de diciembre del 2019,

¥ Deterioro de actives no financieros: El deteriore de log actives financieras y ofros actives de la
Cormpafiia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.9.

# Impuestos diferides: La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacion de suE activos
¥ pasiveos por impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertiran en el futurao,

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
aclives podrin ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.,

*# Diferencias temporarias relacionadas con inversiomes en subsidiarias y asociadas: La
RBdministraciin de la Compafila decidid no recopocer los impuestes diferidos relacionados con
las diferencias temporarias pasivas relacionadas a sus inversiones en subsidiarias ¥ asociadas

considerands los siguienies punios:

i} La Administracidn de la Compafila ¢s capaz de controlar ¢l momento de la reversion de la
diferencia temporaria, ¥,

ii) Es probable que la diferencia temporaria no se revieria en un futuro previsible.
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INGTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumenios financieros e moesita a conlinuasidan:

Besumen de acfivos financieros

Composiciin de saldos: Al 31 de dicierbre del

Actives financieros corrientaes: 2019 2018
Eteﬂim]rac{uiuahmas 183,187.03 188,.516.50

Tetal activos financieros 183,157.03 188,616.50

Todes los actives financieres inchudes en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado, exceplo
las inversiones a largo plazo que fueron medidas a valor razonable con cambios en resultados

Hesumen da pasivos financieros

Compesicion de saldoa: Al 31 de diciembre del
aries relackomnadas a largoplazo 3,452,821.08 3,492 B21.05
Total pasheas financheros 3,452,821.05 3,402, 831.08

Todos los pasivos financiercs incleidos en el ceadro antenior fueron medidos al costo amanizado,

Razones financiaras
Al 31 de diciembre del
2013 2018
Posicion nefa negativa de instrumentos financheras (3,208,624.02) (3,504, 304.85)
Posicidnneta positiva de insirementes financieros corto plaze 183,197.02 188,516.80
Actives financieros totales / Pastves linancheros tolales o.os 0.08

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parle del gire normal de negocles, la Compania se encuentrs expeesta a distinles riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la sitnacion financiera de Ia Compafia,
el rezuliade de sus operaciones v su capacidad para gencrar flujos en el folurs, Come pacle de sus
funciones, 1a Administracion de la Compafiia ha establecide procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentia expuesta.

Coantificar la magnitud de los rlesgos idenfificades,

Proponer alternalivas para mitigar los riesgos financieres,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminisiracion, y
Controlar la eflectividad de las medidas adoptadas,

L B S

A conlinuacidn, presentamos un resumen de los principales riesgos financierss identificados por la
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente estan en uso
pot parte de la Compafiia;

Riezgo de mercads

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por 1a tasa de interés.
A continuacidn, los riesgos detectados:

¥ Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en
la oofizaciom del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes ¥ servicios importados,
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¥ Riesge de precio: Derivade de politicas econdmicas gubernamentales que resiringen las
importaciones, la Compafia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos
importadas. La Administracién de la Compafia estima gue no existivdn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localments que setdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

¥ Riesgo poxtaza de interés: La Compafila estd expuesta a cambios no significatives en las tazas
de interdés pactadas en sus obligaciones financieras, ba tasa de interds establecida en sus
abligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiers ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El rigsgo de créddito correspende al riesgo de que una de las panles de un insinumento linanciero incumpla
con suE obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiara para la Compafida.

Durante los afios 2018 y 2018, las actividades realizadas por la Compaiila se relacionaron principalmente
con la tenencia de inversiones en subeidiarias y asociadas. Por esta razdn la Compafiia no mantiens
walores pendientes de cobro a deudores comerciales.

Por otio lado, la Administracién de la Compatia mantiens como politica efectuar inversiones a corio plazo

unicamente an entidades financieras cuyas calificaciones de nesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garaniicen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas,

Riezgo de liguides

riesge de liguides corresponde al mangjo adecuade de la liguides de manera gue la Administzacion
puada atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corio, mediano y largo plazo.

R 31 de diermbes dal 2019

Cerrienles Nacorrientes Total
Actiron financieros cordenes - no cormenies IB3, 15703 . 183 187.03
Pasitron Arsnoseros comienies S no comionles = 3,452 521 08 3,402 F21 .06
Tetal Instrumentes fnanclerss netes I83, 159703 (3,452 821068 (3,309,634 0F)

K131 de dicrmbre del 2018

Corrientes Mo corrienies Total
Paspron finarcisros cormenies 188 2186 . 188 E1&.80
Pasproy financieross no cormenies - 3482 B21.06 3,482 E21.0B
Telal instrumenies fnanciers nefos 53 51650 (3452 E21.05 (3,304,304 55)

Con la informacion provista en el cuadro anterior, la Administracion de la Compafiia informa que:

¥# Los resultados obtenidos durante el afio 2015 contribuyeron significativamente para alcanzar una
posicién nela negativa en insirumentos financieres de US33,300,624.02 (2018: US$3,304,304.55),
asi como para cemplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros.

*# Los excedentes de liquidez de la Compafiia fueron imvertidos en entidades del sistema financiero
nacicnal en condiciones similares a las vigenies en el mercade financiere ccuatoriano, Las
inversicnes devengan ingresos financiercs a tasas de interés fijas durants el plazo de wigencia
del instrumento financiers gque pot lo general e inferier a 20 dias,

¥ La liguidez de la Compafifa permitié cumplic oportunamente con el pago de los pasives
financiercs, e Compafila no espera tener problemas de liquidez en el corte plazo,

¥ La Rdministracién establece planes de inversiones v vzo de fondos en funcidn de los excedentes
de efectivo que mantenga la Compafiia.
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SAEKUNEO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Riezgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estacd en capacidad de continnar
como empresa en marcha mieniras que mazimiza el rendimienlo a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los gastos, denda y patrimondo.

La Adminisiracidn de la Compatiia financia sus aclives principalmente con recurses propios, los mismos
gue al 31 de diciembre del 2019 representan el 3.7% (2018: 5.2%) del activo tolal. El restante 596.3%
(2018: 84.8%0) de los activos de la Compafiia son financiados principalmente con:

¥ Pasivos que no devengan costos financieros (96.3% del activo total):
F Oiros pasivos corrientes (ohligaciones tribufarias no vencidas)

¥ Deudas con partes relacionadas no corrientes,

La Administracion de la Compafiia estima goe la renfabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables serd lo sulicientemente importanie para evilar la pérdida de valor de su patrimonio,

Yalor razonable de los instrumentos financieros

Iia administracién considera gue, debido & su naturaleza de corto plazo, los impories en libros de los
activos v pasivos financierss reconacides al costo amortizado en los estades financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al31 de diciembre del 2013 los estados financieros separados adjuntos muestran efective ¥ equivalentes
de efective por el valer de USEIRA, 197.03 (23018: DESE1688.516.80) gue corresponde principalmente a
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financieroc ecnatoriana.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financierss separados adjunios muestran olras cuentas por
cobrar por el valor de US$15,730.36 que corresponden a dividendos declarados por la Junta General de
Recionistas de la compatiia asociada Fibro Acero 5.4, gue se encuentran pendientes de cobro a la fecha
de emision de dichos esfades financieros.

PRGOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs separados de la Compafiia muestran pagos
anticipados por el valor de USST 032,83 (2017: U536,180.52) que corresponden principalmente al crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado - [VA proveniente de compras.,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas se muestra a continuacidn:

Compogicisn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2018
Fibro Aceres 5.A. 2 B85 B23.54 2,858,823.94
Chi-vit Ecuador 5.A. 497,416.35 497,416.35
Linktel 5. A, f44 . 616.48 f44 51648
Impmlanhnag?Reprmamm:hnaﬂ ehivals Cia. Ltda. 100,00 10000
Subicial 4, 601,856.77 4,601,B55.77
iz ProviEion pox defericrn (208, 784.72) {200,221.47)
Total versiones en asocidas 3,366, 07208 3,400, 636.30
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SAEKUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos de las inversiones en asociadas: Un resumean de los movimientos de las inmversionas en
asociadas se muestia a continuacidn:

Movimienios; A1 31 de diciembre del

2008 Zoig
Salde fnkeial 3,401 ,635.30 3,401,638.30
Pérdidas por deteriore )] -35,563.25 "
Saldo final 3,388,073.06 3,401,6838.30

(1) Corresponden al reconooimiente de pérdidas por deterioro de sus imversiones en Linkiel 5.A. por el
valor de U53%35,563.25 recenocido con cargo a los resuliades del periodo que se informa,

Dividendos: Durante el afic 2018, la Junta General de Accionistas de Fibro Acero 8.4, declard dividendos
por €l valor de USE4,458.84.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados muesiran inversiones en
subsidiarias por US$T0,695.94 goe corresponden al 0% de las participaciones de Alvaro Alvarez
Bepresentaciones Cia, Bda, (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4).

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal: Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administiracion de la Compaiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligacioneas establecidas por la legislacién tributaria

vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracidn iributarda en una
eveniual revizion fizscal.

La normativa fributaria wigente esfablece que la Administracidém Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaifilas para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesio a la renla) o B aflos (contados desde la fecha en gue debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

For lo tanto, en caso de goe la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2015 podrian estar
sujelos a posibles procesos de delerminaciaon,

Amorlizacion de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositives siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia no mantieane pérdidas tributarias pendientes da
amoriizar.

Pasivos por impuestos corrientes: Al 3] de diciembre del 2015 v 2018, los resultados de la Compafiia
no devengaron pasivos por impuestos corrientes.

Base para la determinacion de la participacion laboral y el impuesto a la renta corrienfe: La base
para la determinaciéon de la panicipacidén laboral y el impuesto a la renta se muesira a conlinuacion

f1 31 de diciembre del

2018 2018
Milidad neta del ejercicio {54, 658.88) (15,548.96)
(#+/-) Valores inchiidos en lz wtilidad neta dej ejercicio
Impussio a la penda - 267.21
Uiilidad neta antes del reconocomento de la
participacién laboral ¥ el impuesto & la renta del afin {54,650.93} (15.281.75)
Pagina £1
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SAEKUNREO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Deferminacién de Ia participaciéom laboral y el impnesto a la renta corriente: Un resumen de la
conciliacidn tributaria se muestra a continuacion

Al 31 de diciembre del
2013 2018
[ilidad antes del impuesto s 1a renta {54, 655.82) (15,281.75)
Diferencias temporatias:
{ - ) Disminuciones de diferencias temporaras
activas = (1,214.5T)
Diferencias MO temporarias:
{+) Gaztos no deducibles o 2n efectos fmcakeg 54 6509.82 20,996.16
(-} Ingrescs exentos o no gravados - (4,395,848
Base imponibbe
Impuests a la renia comrisnte - -
Irpresto 2 la renta minimo - -
Pasivo por impuesto comriente . .

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas
ocon partes relacicnadas fuercn realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precics de fransferencia deberdn
cumplir con las siguientes obligaciones tributarias;

¥ Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
log USE3,000,000.00.

# Presentar hasta el mes de junic un informe de precics de transferencia =i las tranzacciones
superan los USH15,000,000.00.

¥ Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Adminisiracion Tribufaa
o requiera.

Con estos anlecedentes, la Administracién de la Compania decidio no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia”™ que confirme gue las transacciones
efectuadas con partes relacicnadas durante ¢l afie 3019 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos gue no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros separados adjuntlos derivados de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estados financiercs separados adjuntos deben
ger leidosz congiderando exla clrcunstancia,

Ley Orginica de Simplificacion 7 Progresividad Tributaria: E1 31 de diciembre del 2018 se promulgd
la Ley Orgianica de Simplificacion y Frogresividad Tributazia que incluye reformas fiscales que serdn
aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre oiros aspecios incluye las sigoientes
reformas tribotarias relevantes:

¥ Nueves tributos:

¥ 5o crea la contribucién dnica y temporal para sociedades gque realicen actividades
econdmicas. Los confribuyentes serdn las sociedades que percibieron ingresos gravados en
el ejercicio fiscal 2018,

e establece el régimen tribulario simplificado para emprendedores y microempresas

F Be crea el impuesto indco a las actividades agropecuarias. Los productores agropecearios
gue vendan en el mercado local pagarén una tanfa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagardn una farifa entre ¢l 1,23% al 2%,

Pégina 22

Escaneado con CamScanner



SAEKUNRO TENEDORA DE ACCIONES 5.8.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

¥ Impuesto ala renta:
¥ Be califican muevos sectores priorizados para propositos tributarics: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y antisticos,

¥ Be limita la dedecibilidad de los intereses pagados lecalmente o al exterior para sociedades
¥ personas naturales distintas de las institnciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la pacticipacion laboral, mds
intereses, depreciaciones ¥ amorlizacicnes del respectivo ejercicio fiscal

¥ EBe elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta
Se exonera del impueste a la renta a los pagos parciales de Jos rendimienios financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

F 5o exonera del impuesto a 1a renta loa ingresos por la ejecucidn de proyectos financiados con
crédilos o fondos no reembelsables de gobierno a gobierno,

# Be establecen nuevos recguizitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacitn patronal.

¥ Be establecen deducciones adicionales por: I} contratacion de seguros pard la exportacion,
i) gasios por organizecion ¥ patrocinio de evenlos arlisticos ¥ cultorales, y, i) gasies de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deporiivos.

¥ Beelimina la deduccidn de gastios personales para personas con ingresos nelos superiores a
USH 100,000.00
¥ Dividendos:

¥ Para dividendos distribuides al extenorn: Se aplicard una refencidn en la fuente del impussto
@ la renta del 25% scbre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuide

¥ Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejard de considerarse crédito ributario

¥ Para los accionistas que ne cumplan con la obligacion de reportar la composicién accionaria:
8o aplicard una retencitn en la fuente del impuesto a la renta del 38%

¥ La capitalizacién de utilidades no serd considerada distribucién de dividendaos,
¥ Impuesto al valor agregado - IVA:

¥ Baincluyen myevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%,
¥ Begrava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)
¥ Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario

¥ Impuesto a los Consumos Especiales - [CE:

¥ Begrava con ICE a: i) fundas plisticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercie, i) consumibles de iabaco calemtado y liguides gue contengan nicolina, ¥, iii)
planes de telefonia mowvil individuales

#  Seincluyen nzevas exoneraciones ¥ rebajas al ICE.

Se reduce las tarifas de ICE aplicakles a la cerveza artesanal ¥ 52 incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial

¥ Seestablecen nuevos pardmetros para la aplicacién de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas aleohdlicas elaboradas localmente con cafa de azdear uw olros productos
AgIOpECUaTios
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¥ He facuolta al Servicio de Rentas Inlernas — SR1 a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacion, marcacidn, trazabilidad y rastireo

¥* Impuestoa la Salida de Divisas - 15D

¥  Beexime del I5D a los dividendos remessdos a favor de accionistas domiciliados en paraisos
fiscales

# Be modifican las condiciones para la aplicacidn de la exoneracion del IS0 en abones de
crédilos externos

¥ Belimitan algunas exenclones coando ¢l pago se realiza a favor de partes relacionadas

8e gravan los abonos de craditos otorgados entre sepliembre y diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2015

# Ley Orgdnica de Telecomunicaciones:

¥ Be establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radiceléatrics, asi como por concentracidn del mercada

# Loz titules habilitantes para la prestacion de servicios de lelecomunicacionss tendrin una
duracion de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiaras deberdan cumplir en
materia tagfaria, con las reducciones y beneficios previstos para adulios mayores y
discapacitados

¥  Otras reformas:

¥ Eneal Cadigo Tributario se introduce una lista de dereches de los sujetos pasivos y se permite
al sujete active determinar la ebligacidin tributana de forma dizesta sobre la base de catastros
o registros

¥ Beincluye un plan excepcional de pagos para agenies de percepcitn y retencion
¥ Be prevé un régimen de extincion de los valores derivados de ajustes y reliquidacionss de
impuesios vehiculares admindstrados por el SR1

¥ Sereduce enel 109 del impuesto a la renta del 2019 para los seclores agricola, ganadera y/o
agroindustrial de 1as provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxd v
Cafiar afectados por la paralizacion de octubre del 2019

#  Enel COPCI se incluoye an procedimiento de develucién simplificada enificada de tributos al
comercic exterior, con excepaoion del IVA

¥ En &l COOTAD se aclara que es domicilio y gue e3 establecimiento para efectos de la
aplicacitn del impuesto de patente v del 1.5 por mil a los activos lotales

A la fecha de emisién de los estados financieros separados la adminisiracidn de la Compafiia estd
evaluando el impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, loe estados financieros separados muestran otras cuentas por pagar por el
walor de USF80.20 (2018: US§128.46) que corresponden a obligaciones tributarias no wencidas
relacionadas con retenciones en la fuente efecivadas por la Comparida en calidad de agente de retencidn,

CAPITAL SOCIAL

A131 de diciembre del 2014 y 2018, los estados financieros separados adjunios muestran un capital eocial
por el valar de USFE0.00 guee se encuentra dividide en 800 acciones cuye valor nominal es US31.00 cada
umng.
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RESERVAS

Al3l de diciembre del 2019 v 2018, los estades financierss separados muesizan reservas por un valor de
1155400.00 gque corresponde a la reserva legal que fue consfituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2,14,

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resuliados acumunlados se muestira 2 continaacion:

Composicitn de saldos: A1 31 de diciembre del
£oig 2018
Besuliados acommlados.
Uiilidades acwmulados 238, 528.90 238,528.90
{-) Pérdidas acumuladas {49,057.4T) (33,518.51)
Bosultades dal periode
{-) Pérdida neta del afic (64,659.92) (15,546.98)

134.801.51 180,461.43

Movimientos de la cuenta patrimonial resulfados acomulades: Un resumen de los movimisntos de
la cuenta patrimonial resultados acumulados se muesira a continuacicn

Composicien de sakdos: A1 31 de diciembre del
2018 2018
Saldo indcial VED 461.43 208,010,389
Resuliados del periodo que se informa {54,655.92) (15,548.96)
Tetal resultados acumlades finabes: 134, 801.51 159,461.43

Dividendos: Duranta los afios 2015 y 2018, la Junta General de fccionistas decidid no distribuir

dividendeos, De acuerdo con la legislacidn tributaria vigente en ¢l Ecuador, las dividendes distribuidos a
fawor de accionistas (excepto socisdades domiciliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el

impueste del 25% sobre el ingreso gravado gue corresponda al 40% de los dividendas distribuides, Este
impuesto deberd ser retenido en la fuents por parte de la Compafiia en el memento del pago o cradito
en cuenta de los dividendes declarados,

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados muoestran ingresos ordinarics por el valor
de U534 499,84 que corresponden a dividendos declarados por Fibro Acero 5.A (Ver comentarios
adicionales en la Nota 9).

COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de los costos operativos se moestra a continuacion:

Al 3] dedicdembre del

2018 2018
Honorarios profestonales §,480.00 3,480.00
Suminisires y materiales 1,221.61 2, 252,00
Impuestos, contribuciones ¥ olros 3. 122.00 12,693.34
Deteriore de activos 36,663.25
Gastos provisionados 8,250.00 .
Otros menooes - B.8971.50
Total gasios administrativos 84 ,.642.86 21,386, 04
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OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los oiros ingresos ¥ egresos se muestra a continuacion:

K1 31 de diclembre del
2018 2018

Oiros ingrescs (1) - 1,667.03

Otros egresos .04 {0. 700

Tatal oires qrescs ¥ eqreaons 0.04 1.666.33

(1) Corresponde a reversiones de las provisiones de jubilacion paironal ¥ desahucio por 2] valor de
USE1 6a67T.03,

TRENSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen de las principales transacoiones realizadas durante ef 8018 v 2018, con partes
vinculadas., Se considera parles vinculadas si una Compafila tiene capacidad para controlar a oira o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incloye
también a los accionistas y administradores representatives en la Compania.

g: Un resumen de las iransacciones efecluadas con

L Tm: uiwp} YCIT 1 C1C

partes relacionadas se mueastra a continnacidén

en de t acl das con =] clonadas Al 3] de diciembre del
2018 2018
De inqresos - 4,455.84
Tiotal ransaceionsa con relacionadas - 4,.459.84

Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones de ingresos

Relacion: Al 21 de didembre del
il k] 2018
Asockda - 4,490 54
= 449084

das: Un resomen de los saldos con partes relacionadas se muestra a

conting

COINL T

aci

Resumen de saldes con partes relacionadas: Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Compedsicinn de saldos: Al 21 de diciembre del
2013 2018
Sr. Ataushi Uchida (I 3,492,821.08 3,492 821.05

3,492,821.08 3,492 82105

(1) Corresponde a cuenias por pagar a largo plazoe al Sr. Atsushi Uchida proveniente de la compra de
accionas en afios anferiores.

Ne se han clorgado ni recibide garantias para el cumplimienio de estas cbligaciones, Durante los afios
2018 v 2018 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldes
adeudados por partes relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0HRE EL QUE SE INFORNA

Excepto por lo mencionads en el pdrrafo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emisidn de estos estados financieros (18 de mareso del 2080) no se produjeron eventos que, en la opinidn
de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Con facha 11 de marzo del 2023, lz Organizacién Mundial de la Salud calificd como pandemia a la
enfermedad provocada por Iz propagacion del virus Covid-19 (coromavime), lo cual significa que Ia
enfermedad se extiendes en varics paises del munde de maners simultinea, Desde esa fecha, los
goebiemos alrededor del munde adoplaron medidas severas para contener el contagio tales como la
resiriccion de la libre movilidad de las personas, el clerre de puertos ¥y acropuerios, ¢ic,, que afecian
significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administracion informa que alin no es
posible establecer los efeclos vy consecuencias de estas medidas en la sitwacién linanciers ¥ en los
resultados futuros de la Compafiia, por lo tanto, los estades financiercs adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia,

EPFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

Lios estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Adminisiracién de la Compainia el 16 de marzo del 2020 v posteriormeante serdn presentados a la
Junta General de fAccionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn de la
Compatida, los estados financieros separadoes serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin

modificaciones.
L e
e mmes Y S
—_— '
Sr. Atsushi Uchida c:.mﬂlsmiagu Maldonado
Representante hegal Contador general
i
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