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SAKUNO TENEDORA DE ACCIONES 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INFORMACION GENERAL 

  

11. Responsabilidad de las motas aos estados financieros separados 
la información contenida en los estados financieros separados adjuntos es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía Las notas explicativas que se presentan a continuación contienen un 
resumen de las políticas contables significativas utilizadas por la Administración de la Compañía en la 
úlaboración de los estados financieros separados adjuntos e información adicional relevante, 

  

Los estados financieros separados adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Admimstración de la 
Compañía el 16 de marzo del 2020. Dichos estados financieros separados serán presentados a la Junta 
General de Acciomstas para su aprobación deinitva. 
El domiciho prineppal de la Compañía esla calle Corea 126 y Avenida Amazonas de la ciudad de Quito — 
Ecuador 

1.2. Establecimiento y últimas reformas al estatuto social. 
la Compañía fue constituda en la ciudad de Quito el 24 de mayo del 2012 (fecha de inscripción en el 
Rogistro Mercanti) con el nombre de Sakunao S.A. La Compañía se constituyó con un capital social 
suscrito y pagado de US$800,00 
¡Con lecha 27 de agosto del 2015, la Administración inscribió en el Registro Mercantil la última reforma 
de los estatutos socrales de la Compañía efectuada con el propósito de: 3) modificar la denominación 
social de la Compañía a Sakunao Tenodora de Acciones S.A, y, li) modificar el objeto social de la 
Compañía al mencionado enla Nota 1.3. 

13 Objeto social. 

  

  

Los estatutos de la Compañía establecen que su objeto social es la tenencia de acciones, La compañía 
podrá abnr sucursales, agencias y oficmas dentro y fuera del país. En general, la compañía podrá 
Celebrar toda clase de contratos e intervenir en todo acto civil o mercantil permitido por la Ley y que sea 
acorde a su objeto social 
Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compañía se 
relacionaron principalmente con la tenencia de mversiones en subsidiarias y asociadas Los estados 
financieros separados adjuntos, deben ser leídos considerando esta circunstancia 

1.4. Inversiones en subsidiarias 
Los estados financieros separados de la Compañía reconocen como inversiones en subadianas y 
asociadas alas siguientes empresas. 
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Un resumen del objeto social de las empresas subsidiarias mantenidas por la Compañía al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, se muestra a continuación. 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

() Alvaro Blvaxez Representaciones Cía, Lída.. Se dedica a recibir y dar representaciones de diterentes lineas comerciales. Incluye además la prestación de asesoramiento y ayuda a las 
empresas y admmistraciones públicas en matena de planificación, organización, eficiencia y 

“ontrol información administrativa, ete. 
(2) Fibro Acero S.A; Se dedica a la fabricación y comercialización de electrodomésticos y demás 

“equipos metalmecánicos. Incluye además la fabricación de equipos de uso doméstico no eléctncos. 

6) Chivit Ecuador S.A; Se dedica a importa, fabricar y distribuir materias primas destinadas a la 
industria de artefactos de línea blanca, a producción de fitas y esmaltes de vidrio para aplicaciones 
de. chapa metálica, corámca, mário, entre otras, 

(4) Linktel5.A: Se dedica a la prestación de servicios técnicos relacionados con el diseño, instalación, 
“construcción y montaje de sistemas de telecomunicación. Incluye además el diseño de programas 
de televisión (desde la compra de componentes de un programa hasta la producción propia de 
dichos componentes) 

(6) Importaciones y Representaciones Uchivalo Cía. Lida; Se dedica a la portación y 
comercialización de repuestos para vehículos, maquinaria agrícola, electrodoméstico, abonos y 
antculos de bazar. Incluye además la venta al por mayor de diversos productos 

Entorno económico 
En el año 2019, la economía ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que 
arrastra de años pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decreció el 0.08% durante 
«el año 2019, mientras que el PIB crecerá el 0 70% para el año 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario 
Intemacional FMI, el recuento del PIB estaría alrededor del 0.50% para el año 2020 

El principal problema de la economía ecuatonana se presenta en el sector fiscal El dé fiscal 2131 de 
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones 
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados on el párrafo 
siguiente 
El 20 de febrero de 2013, el gobierno anunaró que el país recibirá USSI0.200 millones para respaldar el 
“Plan de Prosperidad" acordada con la Banca Multilateral y del FMI, Estos acuerdos se hicieron con tasas. 
¡que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años. Durante el último trimestre del año 
2019, el FMI manifestó su intención de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador 
y se mostró flexible en el cumplimento de los compromsos previamente establecidos. 

úOltros aspectos relevantes de la economía ecvatonana se muestran a continuación: 

> El precio del petróleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio: 
1S$58.3 dólares por barril), estando en algunos meses del año por encima de los US$$4 dólares 
por barril 

> Confecha2 de octubre del2019, se emitió el Decreto Ejecutivo No.883 con. objetivo de eliminar 
los subsidios de la gasolma extra, ecopsis y diésel para el sector automotriz Este Decreto 
Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones políticas y graves manifestaciones 
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anunció que en el año 2020 insstirá 
en eliminar los subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables. 

> Con fecha SI de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial la Ley Orgánica de 
Smpliicación y Progresividad Tributaria que tiene como objetivo prinespal incrementar la 
recaudación tributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 19) 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la economía ecuatoriana Los ostados financieros separados 
adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

  

A continuación, so describon las principalos políticas contables adoptadas por la Admmstración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros separados. 

2.1. Declaración de cumplimiento con las NIF 
De acuerdo con las NUF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee anversiones en 
subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embargo, una entidad controladora también 
puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus mversones en 
subsidiarias al costo. Los estados financieros adjuntos corresponden alos estados financieros separados 
(no consolidados) de la Compañía. 

Los estados financieros separados de la Compañía comprenden os estados de situación financiera 21.21 
de diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios enel 
patsimonio y de flujos de efectivo por los años termmados en dichas fechas, así como las notas 
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas e información adicional relevante. 

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión completa delas 
Normas Internacionales de Información Financiera - NUF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones ertidas por la Superintendencia de Compaltías, 
Valores y Seguros del Ecuador Dichos estados financieros separados muestran la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme a Jos 
periodos contables que se presentan. 

La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con la últma versión vigente de las NIF 
requiere que la Administración") ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, y, 1) realice estimaciones importantes en a medición de los diferentes rubros 
incluidos en dichos estados financieros separados. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor. 
¡grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

2.2 Valuación de las partidas incluidas en os estados financieros separados 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo 92 su valor 
razonablo, al como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor razonable 
puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en 
Jas notas de los estados financieros separados. 

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un acto o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumar un pasivo. Por 
«el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transienr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se 
clasifican em: 

> Datosdeenadadenivall: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) enmercados activos 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

> Datos de entrada de mvel2, Si son dastitos a los precios conzados ancluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente, 

> Datos de entrada de pivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o 
pasivo. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadoumdenses)   

la determinación del valor razonable de una parida inciuida en los estados financieros separados 
zequiere que la Administración de la Compañía maxmice el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

2.3 Cambios.enlas políticas contables. 
2.3.2 Aplicación inicial de muevas normas, modificaciones e interpretaciones: 

A continuación, un resumen de las muevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIP que 
lueron aplicadas por primera vez enla emisión de los estados financieros separados adjuntos, 

  

Boma — Teshade. Tipo decambio Foca desplicación 

CMIEZ Juniedal2017 La ncenidambro reto Jos tratamientos del impocsto 1 o0narodarz019 
pr 

MIES: Oetbredol Cractericasdecancolacónamicpada concompensaciónnegava | docnoro 2019 
ME28  Oetbredel Modicióndo ls partepacionos de aro plas on asccadas y 1 o00orodarz019 

2017 negocios corto 
Fobrorodal. Rocorocimiamo de ua mediación, reducción Iquidacióndal 1 docnerodalzo19 

200 pa 
iiem. 1) Guías paraa aplicación elmétodo de adquisióna pos 1ocneroda2019 
GIZ0IT.. partenurs decoraciones de negoció, 

2) Comtaleación de adquisiciones de paripacionos on 1 do nero dal2019 
pertcinescomta, 
3) Reconociniaro de impaeses cordntes y eros sobre 1 do ero del2019 
4) Costos por préstamos sucaptils de caplalear do enero del2019 
  

Excepto por lo mencionado en el literal ) siguiente, la Administración de la Compafía informa que no 
exustiron efectos significativos provenientes de la adopción amcial de estas muevas normas, 
modificaciones e interpretaciones 

a) NHE-6: Arrendamientos. 
En enero del 2016 se emitió la "NUF-16: Arrendamientos", que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los 
¡contratos de arrendamientos, así como incluye hneamientos detallados para poder analizar situaciones 
específicas, Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-17, Arrendamientos” y 
Jas interpretaciones respectivas, Adicionalmente, míormamos que se permite la aplicación anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado O 3e encuentre en proceso de 
implementación de la “NUF-16: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”. 

  

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
xelevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derivados de los contratos de 
arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar 
¿dichos efectos sobre la situación financiera, el rencimmento de sus operaciones y los ujos de efectrvo de 
la entidad 

Requerimientos para arrendatarios: 

La “NuE-16, Arrendamuentos" requiere el reconocimiento y medición de los contratos de arrendamiento 
aplicando el modelo de “derecho de uso” De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerán, 
en el estado de situación financiera, un activo por el derecho de nso y un passo por arrendamiento 
derivados de los contratos de arrendamiento El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo 
conformado por: ) el valor del reconocimiento »ucral del pasivo por arrendamiento, 4 los pagos 
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, li) los costos directos iniciales incurridos 
“como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimación de los 
costos de desmantelamiento el activo subyacente El reconocimiento micial del pasivo por arrendamento 
será el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, 
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¡Con postenoridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de 
20 será depreciado durante su vida úl y sujeto a una revisión anual para determinar posibles pérdidas 
por deterioro, Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de 
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la "NIC-40. 
Propiedades de inversión”, ola “NIC-16, Propiedades, planta y equipo". Los resultados del periodo que 
se informa incluirán los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el 
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Un arrendatario puede optar por no aplicar las políncas mencionadas en los párrafos antenores en los 
siguientes casos.) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ¡para contratos de arrendamiento 
cayo activo subyacente es de bajo valor En estos casos, el arrendatario reconocerá únicamente un gasto 

por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento. 
Requerimientos para arrendadores: 

Los arrendadores clasificarán os contratos de arrendamiento como operativos o financieros Un contrato 
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente lodos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo subyacente, Un contrato de arrendamiento se clasifica como 
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo subyacente, 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación 
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual ala invexsión neta en el arrendamiento que 
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente) el valor presente de los 
Pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, 
1 los pagos de arrendamuento vanables, xi) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatario, lv) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir corteza razonable de 
¿que se efectie, y. ) los pagos de penalidades por terminación de contrato 

  

Los resultados del periodo que se informa incluirán 1) un ingreso equivalente al valor del activo 
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
«en el contrato, ll) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor 
residual no garanszado, si) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento claniicado 
como financiero, Los ingtesos financieros derivados de las cuentas por cobrar serán registrados con base 
¡enel método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento. 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerán en los resultados 
del periodo que se informa. 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes 
enel contrato de arrendamiento, y) la depreciación de los activos arrendados 

Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16 

La Administración de la Compañía informa que luego de terminar el proceso de implementación de la 
“1uF-16: Arrendamientos” conclayó lo siguiente: 

> Como arrendataria: 

  

lo existieron efectos provenientes de la aplicación mical de esta mueva. 

> Como arrendadora: Las notas a los estados financieros separados adjuntos incluyen las 
revelaciones requeridas en la nueva norma. 

  

CNUF-13: Incertidumbre frente alos tratamientos del impuesto alas ganancias. 
En junio del 2017 se emitió la “CNII-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias” que aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la "NIC-12: 
Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancras 
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Establece que una entidad determanará si considera cada tratamiento amposnivo incierto por separado o. 
en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor 
úprediga la resolución de la incertidumbre. 

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un 
tratamiento impositivo inciexto y reejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
¡ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no 
úvtilizados y tasas fiscales. 

La Admamstración dela Compañía informa que enla aplicaciónimcial de esta mierpretación no existeron 
impactos en los estados financieros separados adjuntos 

3 SEA 2 
compensación negativa 
Enocmbre del 2017 se emutió las modificaciones aa "NUF-. Instrumentos financieros" que aclaran que 
on el propósito de evaluar si una característica de prepago cumple la condición de solo pagos del 
principal e intereses, la parte que ejerce la opción puedo pagar o recibur una compensación razonable 

por elprepago cualquiera que seal razón para el pago adelantado. Enotras palabras, las caracteristicas 
de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de solo pagos del 
principal e intereses. 

Existen disposciones específicas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en 
primer lugar, con respecto ala aplicación inicial de la NIF. 
la Administración del Grupo informa que en la aplicación inicial de estas modificaciones no existieron 
mpactos en los estados financieros separados adjuntos. 

s NIC: A 
entidades asociadas y negocios conjuntos 
la modificación aclara que la “NIF-9. Instrumentos financieros”, incluyendo sus requenmientos de 
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo, Adicionalmente, al aplicar la NIP-9 a las 
partrpaciones a largo plazo, una entidad no tene en cuenta los ajustes su valor contable requendo por 
la “NIC-28 Inversiones en asociadas” (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a 
argo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas dela entidad o evaluación de detenoro de acuerdo 
con la NIC-28). 

  

La Administración del Grupo informa que en la aplicación inicial de estas modificaciones no existieron 
impactos en los estados financieros separados adjuntos. 

  

Las enmiendas aclaran que el costo de servicro pasado (o de la ganancia o pérdida porla liquidación) se 
calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos 
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación 
¿del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir 
cuando el plan de beneficio definido está en una posxón excedente). “NIC-19. Beneficios a los 
“empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce en 
la manera normal en otro resultado antegral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el mterés neto sobre el pasivo! 
por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado, La Compañía ahora está requerida a 
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determuar el costo de servcio actual y de 
interés neto durante el resto del período de información después cambio en el plan. 
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En el caso de los mtereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos 
únetossegúnlo establecido enla NIC-19, conla tasa de descuento utilizada on a mueva medición (teniendo, 
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por 
beneficios definidos). 

  

as modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones o 
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican 
primero las modificaciones ala NIC-19, 

la Administración de la Compañía informa que en la aplicación inicial de estas modificaciones no 
ú«existeron impactos en los estados financieros separados adjuntos. 

1 Mejozas anales 2128 NUI Ciclo 2015 -2017 
as mejoras anuales incluyen enmmendas a la NII-3, NIIF-11, NIC-12 y MIC-29, que son efectivas para la 
Compañía y que se detallan continuación: 

> MIES. Combinación de Negocios clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus 
intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control del 
negocio, 

> MIE 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efsctuar la remedición de sus 
intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto 
del negocio 

> NIC-I2 Impuesto as Ganancias - canica que una entidad rogrstra do la misma forma todas las 
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

> NIG-23 Costos de Financiamiento «clarifica que una entidad debe considerar como parte de los 
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, 
cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta 

la Admmistración de la Compañía informa que en la aplicación inucal de estas modificaciones no 
«existieron impactos en los estados financieros separados adjuntos 

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas. 
Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión 
delos estados financieros separados adjuntos se muestra a continuación. Estas normas eterpretaciones 
serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros separados emundos a parar 
de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administración de la Compañía decida 

    

aplicarlas antrpadamente. 

Moma — Fechade. Tipodecambio Fecha de aplicación 
Marco Mano del Medianos a sur prorerenes dl muero marcocorcepial | docnerodarz0zo 

Corcega 2018 
MIFAT— Mayodsl Comtrncedosoguros 1 do0nerodalz021 
  

La Administración de la Compañía estima que no existirán efectos significativos provenientes de la 
adopción micial de estas muevas normas, modificaciones e interpretaciones Esta conclusión proieno de 
una evaluación general de los requerimientos de adopción inicial contenidos en estas nuevas normas e 
interpretaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos 
hasta que concluya el proceso de adopción inicial de los requerimientos de reconocimiento, medición y 

presentación incluidos en dichas normas. 
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a) Marco conceptual 
En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF. Con base en este muevo marco 
conceptual el 1ASB efectuó varias modificaciones alas Normas Internacionales de Información Pinanciera 
Nu que estarán vigentes a partir del 1 de enero del 2020 

b) NHE-1T: Contratos de seguros 
En mayo del 2017 se emisó la “NUF-17 Contratos de seguro”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los contratos de seguro emuidos 
"También requiere principlos similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de partorpación discrecional. 

El objeto es asegurar que las entidades proporcionen información relevante de forma que represente 
elmente esos contratos Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos 
de seguro” y se aplicará a penodos anales que comiencen el 1 de enero del 2021 Se perme su 
aplicación anticipada. 

2.5.3 Modificaciones alas NUF publicadas: 
A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas enla emisión de 
los estados financieros separados adjuntos Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la 
elaboración de los estados financieros separados a part de las fechas indicadas a continvación, amenos 
que, la Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente 

  

  

  

Eoshade. Fecha de aplicación 
MIC-1 y MEE Oct dd Denis do macia omponanci rar Vánenerodal202S 

2018 
MIES Octubradel Datiicióndo unnegecioonuna combinación do negocios 1 doonerodelz0zo 

NIR9,MO-=9y Saptembro. Reforma delas de interés de eerecia 1 doonerodetz020 
MURIO: Septiembre: Regitode a pérdida do controle surta. No denia. Apicación 

pen arcada paemaida 
MC28  Soptiembro: Rogistodolas ganancias o pérdidas proverant do as vertaso. Moda, Aplicación 

22OLA aportaciones clciuadas porunimemor a us asias oragecos — andepada peemsida 
soni 

La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá 
úfectos significativos sobre los importes reconodos en los estados financieros separados adjuntos y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta. 

¿que un examen detallado haya sido completado 

2.4 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas enlos estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente. 
sconómico primano donde opera la entidad (moneda fancional) El dólar estadoumadense es la moneda 
uncional y moneda de presentación de los estados financieros separados adjuntos. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos y 
“uz notas explicativas están expresadas en dólares estadounidenses (moneda de presentación) 

2.5. Activos financieros 

Los activos financieros son mstrumentos financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que 
no cotzan en un mercado acavo. Los acuvos financieros xdentficados por la Admmustración de la 
Compañía fueron clasificados en los estados financieros separados como: 
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> Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros líquidos, los depósitos ala 
vista y laz anvermones efectuadas en entidados del sistema financiero nacional que se pueden. 
transformar rápidamente en efectivo (menos de 90 dias contados desde la fecha de contratación 
inicial del mstramento financiero) y los sobregiros bancanos no recurrentes. 

> Otras cuentas por cobrar: Incisye valores pendientes de cobro de partidas no matenales 

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un actwo financiero ens estado de sutuación financiera. 
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del 

instrumento financiero 

las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 
liquidación. La fecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender 
un activo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe 
poruna entidad. 

  

la Administración de la Compañía no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos 
Financieros durante el periodo que se informa. 

Baja de activos financiex    :a Compañía da de baja un actwo financiero cuando y solo cuando. 

> Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 
> Setranafiere un activo financiero Una entidad transfiere un actwo financiero s, y solo sí) son 

transferidos los derechos contractuales a recibirlos flujos de efectivo de un activo financiero, o, 
») se retiene los derechos contractuales a recibrr los ojos de efectivo del activo financiero, pero 
asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones, La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
Snanciero 

la Administración de la Compañía no ha efectuado transferencias de activos financieros durante el 
penodo que se miorma 

Clasificación de activos financieros: La Compañía clasica los activos financieros según se miden 
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:   

> Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguentes. 3) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los fsjos de efectivo contractuales, y) las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e mtoreses sobre el importe del princrpal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en el oro resultado integral si cumplen las dos 
condiciones siguientes. a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efecto contractuales y vendiendo activos 
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a Mujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amortzado o a valor razonable con cambios en el otro resuliado mtegral, Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro tesullado integral para 
inversiones concretas en instramentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor 

razonable con cambios en resultados, 
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En el momento del reconocimento imeral, la Admwustración de la Compañía puede designar un activo. 
financiero de forma irtevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
limina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconccmiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes. 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, los activos financieros de la 
Compañía fueron clasficados como "medidos al costo amortizado' 

Medición inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, 
la Compañía mide sus activos financieros por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero 
¡queno se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean 
¿directamente atribuibles ala adquisición del activo financiero, Silos activos financieros representan una. 
transacción financiada, dichos actos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados 
“descontados a una tasa de interés de mercado. 

  

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la "NUF-15. Ingresos de actmidades ordinarias procedentes de 
contratos con cientes” 

Medición posterior: Después del reconocimiento inical, la Compañía mido sus activos financieros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con 
“cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambros en resultados 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro, Los ingresos por intereses. 
(incluyendo los ¡nereses implictos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de wterés efectiva, 
"excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, los activos financieros de la 
Compañía fueron medidos al costo amortizado. 

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financieros separados, 
la Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un actwo financiero que 
so mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas 
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efecto contractuales que deben a 
una entidad según el contrato y el valor presente de los Mujos de efectivo que la entidad espera recibir. 

La Administración de la Compafía determinó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus activos 
Financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a dendores 
comerciales en cayo caso se aplicó el enfoque sumplificado. 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
'uninstrumento financiero por un importe igual alas pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo. 
de vida del activo, si el riesgo creditico de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
significativa desde su reconocimiento inicial 

Si enla fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado. 
de forma significanva, desde el reconocimiento micial, una entidad medirá el valor de las pérdidas 

para ese mstromento financiero a unimporte a9ual las pérdidas credincias esperada en os próximos 
12 meses. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
incrementado tenemos: ) retrasos en los pagos por más de 20 días, i) incumplimientos en la facha. 
de presentación, li) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial 1v) dificultades 
Financieras de los clientes, v) un entorno económuco desfavorable, v), cambios observables en las 
“condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en os pagos. 
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Enfoque simplificado: Una entidad medizá siempre la corrección de valor por pérdidas a unimporte. 
igual a Jas pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales o actwos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del 
alcance de la “NIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes" 

  

  

"Una entidad reconocerá encel resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, 
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversiones) en que se requiero que sea ajustada la 
corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para relejar el importe que se enge 
reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde elimports entibros se reduce através. 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye 
con base enlas pérdidas credincras esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque sumplificado. 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta pronsión para cuentas incobrables 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros identificados por la Administración de la Compañía fueron clasificados en las 
siguientes partidas de los estados financieros separados: 

> Kereodores comerciales a corto y largo plazo. Muestran las cuentas por pagar a proveedores 
de bienes y servicios uilizados durante el desempeño normal de las operaciones de la Compañía 
El período promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días 

> Otras cuentas por pagar: Incluye valoros por pagar de partidas no materiales 

> Pasivos con partes relacionadas a largo plazo: Representadas principalmente por próstamos 
recibidos de partes relacionadas que no devengan costos financieros, asi como otras cuentas por 
pagar menores. 

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

Reconocimiento inicial La Compañía reconoce un paso financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las clánsulas contractuales del 
instrumento financiero. 

  

xja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y solo 
¡cuando se haya extmguido, es dec, cuando la obligación espeaficada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Clasificación de los pasivos financieros: La Compafía clasifica los pasivos financieros segúnse miden 
posteriormente a costo amortzado o a valor razonable con cambios en resultados 

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puede designar un pasivo 
Financiero de forma xrevocable como medido al valor razonable con cambros en resultados si 
haciéndolo, da lugar a información más relevante porque: 

> Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 
(asimetría contable) que surgirí al utilizar diferentos criterios para la medición de los activos o 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y prdidas de dichas partidas medidas sobre 
bases diferentes, o, 
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> Ungrupo de pasivos financieros o de actwos y pasivos financieros, se gestona y su rendimuento 
se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión o de 
gestión de nesgos documentada, y se proporciona internamente información sobre ese grupo, 
obre la base del personal clave de la Administración de la Compaffía. 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mantiene 
“exclusivamente pasivos financieros clasificados como “medidos al costo amortizado" 
Medición inicial: En el reconocimiento imcial, la Compañía mude sus pasivos financieros por su valor 
razonable. Silos pasrvos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se mden 21 
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado, 

Medición posterior: Después del reconocimiento inicia, la Compañía mide sus pasivos financieros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo 
amortizado, o, l valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mido utilizando el 
método de la tasa de interés efectva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses 
(incluyendo los intereses »mplictos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés ofectva, 
"excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

  

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere 
¿que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible 2 
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, 
¡reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado 

integral genere una asimetría contable en el resultado del periodo 

  

  

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
posteriormente reclasificados al resultado del período. las variaciones del valor razonable de estos 
Pasivos se reconocen en los resultados del período. 
Instramentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que 
úevidencie un interés residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrmomo emitidos por la Compañía se reconocen por el valor de los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos 

Inversiones en asociadas 
Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compañía 
con el ámmo de ejercer influencia agnificatwa (pero no el control o control conjunto) de la entidad 
receptora de la inversión. La infuencia en la toma de decistones relacionadas con políticas financieras y 
operativas de la Compañía en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas 
En los estados financieros separados, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su costo de 
adquisición. Postonormento, las inversiones en asociadas son regrstradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor 

Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son reconocidos en los resultados del 
periodo que se míorma en la f2cha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exgrr el pago de los 
“dividendos 

Inversiones en subsidiarias 
Son subnidiarias aquellas invermones en acaones o partcspaciones que la Compañía posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la inversión El control se obtiene cuando la Compañía posee 
«el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las políticas fnancieras y operativas 
significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables de su inversión. 
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Enlos estados financieros separados, las versiones en subsidianas so muden micialmente a su costo de 
adquisición Posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier 
mporte acumulado de pérdidas por detenoro de valor. 

Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son reconocidos en los resultados del 
periodo que se informa en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los 
dividendos. 
Deterioro del valox de los activos no financieros   

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el fn de establecer la existencia de indicios de detenoro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con a in de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estmar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo 

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los jos de efectwo futuros estimados 
“on descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
“delmercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el actvo para los cuales 
o se han ajustados los estimados de Mlujo de efectivo futuros Se reconoce una pérdida por deterioro en 
Jos resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o nrudad generadora de efectivo es 
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperablo en el futuro, En estos casos, las roversiones de las pérdidas por detenoro aumentan 
«el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año. 

Impuestos corrientes 
Los1mpuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
«el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
“tuación financiera como activos y pasivos por ampuestos cornentes. 

Activos por impuestos corrientes: Los actwos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la 
fuente que le han sido efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del 
ampuesto ala renta. 

> Retenciones enla fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala Compañía 
durante el peodo que se míorma y en periodos antenores podrán ser utilizadas para") el pago 
del impuesto aa renta reconocido en os resultados del periodo que se informa o en el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, 0, il) recuperado 
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es dex, 3 años contados desde la fecha de presentación de 
la declaración del impuesto ala renta del año correspondiente. 

> Determinación del anticipo del impuesto aa renta: La legrslación tnbutaria vigente establece 
que los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que será determinado 
mediante la sumatons de los siguientos valores (las bases para la datermunación del anticipo del 
impuesto ala renta corresponden a los valores incluidos en la declaración del impuesto ala renta 
delaño mmediato anterior) 

> (4) ELO4% del activo total, menos crertas deducciones 
> (1) EL0.4% deltotal de ingresos gravados 
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> (1) ELO2% del patrimonio, sn incluir pérdidas del año y de años anteriores, 
> (4) El 02% del toral de costos y gastos deducibles, wmeloyendo las deducciones por 

incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 
> (Retenciones enla fuente delmpuesto a la renta efectuados por clientes. 

Enclafio2019, el valor determinado como anticipo del impuesto aa renta fue cancelado encinco 
cuotas xguales durante los mesos de julio, agosto, septiembre, octubre y nomiembre (2018: el 
valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales 
durante los meses de julo y sepnembre más un remanente en el mes de abril del año 2019) 

El antispo del mpuesto a la renta pagado durante el año 2019 se constituye en crédito tributano 
"para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. Sel valor del anticipo. 
delimpuesto a la renta es sspenor al impuesto ala renta causado, la Compañía podré solicxtar un 
reclamo de pago indebido ante la Administración Tributaria 

  

Apanir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen a opción de pagar o no el anticipo del 
impuesto ala senta 

Pasivos por impuestos corrientes: En el 2019, el pasivo por impuesto corriente corresponde al valor 
determnado como impuesto a la renta causado En el año 2018, el pasivo por impuesto corriente 
correspondió al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo mínimo del impuesto ala 

> Impuesto alaxenta cansado El cálculo delimpuesto ala renta causado se basó enlas ganancias 
scales (base imponible del impuesto) registradas durante el ao, es decir, sobre los ingresos 
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo La utilidad 
comable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no 
gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos 
fiscales o gastos que serán deducibles en elfumaro, 9) amortizaciones de pérdidas tributanas que 
se hayan obtenido en los últimos $ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles 
establecidas en la legtelación tributaria vigente, 

Para los años 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa 
vigente del 22% Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente. 
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 3 períodos fiscales siguientes, sin que 
sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases imponibles. 

> Liquidación del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado 
utilizando: ) el antcipo mirumo del impuesto a la renta, 1 retenciones en la fuente efectuadas 
porclientes durante el periodo fiscal que se informa, il) retenciones en la fuente efectuadas por 
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente), 
y, iv) otros activos por impuestos corrientes no utilizados. Cualquierampuesto ala renta por pagar 
no compensado se cancelará en efectivo. 

2.11 Impuestos diferidos. 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros. 
delos actvos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, dela siguiente manera. 

  

> Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencras temporarias 
imponibles. 

> Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
Zaturas que permitan su uilización. 
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a medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reNejará las 
consecuencias fiscales que se denvarén de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
vilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: |) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma. 
autoridad fiscal, y, 8) se denvan de partidas con la misma autondad fiscal y, ) la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos 

justos por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustos: El impuesto diferido, 
correspondiente a cambios en la tasa del mpuesto a la renta la reestumación de la recuperabilidad de 
los activos por impuestos diferidos o en la forma esporada de recuperar el valor en libros de un activo, 
se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto enla medida en que se relacionen con 
paridas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se míorma. 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos comientes y diferidos fueron 
reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, 
«excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o sucesos que se reconoce fsera de dieho 
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
útambrén se reconoce fuera del resultado 

212 Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pudo otorgar 

Ingresos por dividendos: Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias y asociadas 
son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros separados enla fecha en 
que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir su pago 

2.13 Costos y gastos 
Los costos y gastos incluyendo la depreciación de activos fos) se reconocen en los resultados del 
periodo que se informa en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago. 

¡Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y gastos, salto 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el selejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con origen en 
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación 
y la Compañía tiene la intención de liquidar por su mporte neto o de realiza el actvo y proceder al pago 
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

2.14 Reservalegal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la vidad anual ses apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social_Esta reserva no está disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puedo ser capatalizada en su totalidad. 

2.15 Resultados acumulados 

  

Resultados acumulados a libre disposición: Los resullados acumulados a libre disposición 
corresponden a los obtenidos por la Compafía hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA. 
previos más los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NIF La Junta Ceneral de Accionistas puede distribuir o disponer el destno de estos 
resultados. 
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2.16 Dividendos 
La distribución de dividendos alos accionistas de la Compañía dismenaye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionistas 
zesuelven enJunta General declarar y cistribwar dividendos. 
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actdad 
“sconómica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
¿que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas. En opmión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus eígctos finales bajo ciertas 
condiciones. 

  

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determmados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjotindad en esto proceso contable, los 
resultados reales pueden dilerir de los montos estimados por la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros 

Un resumen de las estamaciones y juicios contables crítcos que la Admumustración de la Compañía ha 
ú'lilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables se muestra a continuación: 

> Valoración de inversiones on subsidiarias y asociadas: Las inversiones en subsidiarias y 
asociadas han sido medidas al costo determinado con base en los requerimientos de la “NIC-27- 
Estados financieros separados” En la valuación de estas anversiones se considera las 
"proyecciones financieras de los resultados que se espera obtener al liquidar estas inversiones, 
a Administración de la Compafía informa que las proyecciones financieras de las compañías 
subsidiarias y asociadas determinaron que el importe recuperable de estas versiones supera 
sx valor en libros al $1 de diciembre del 2019. 

> Deterioro de activos no financioros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la 
Compañía se evalian al cierre de cada penodo contable con base en as políticas y lineamientos 
mencionados enla Nota 2.9, 

> Impuestos diferidos: La Admwustración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos 
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 
y la base tributana de los activos y pasivos se rovertzán en el futuro. 

Las proyecciones financieras de los próxmos años determinan que las diferencias temporanas. 
activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la xenta. 

> Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas: La 
Administración de la Compañía decidió no reconocer los impuestos diferidos relacionados con 
las diferencias temporarias pasivas relacionadas a sus mversiones en subsidiarias y asociadas 
considerando los siguientes puntos, 
9 la Administración de la Compafía es capaz de controlar el momento de la reversión de la 

diforencia temporaria, y, 

á) Esprobable que la diferencia temporara no se reverta en un futuro previsible. 
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4. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación: 

Resumen de activos financieros 
Composición de saldos: 5131 de diciembre del 
Activos financieros comentes: 2019 2018 

Electivo y equivalentes 183,197.08 188,516.50 
Totalactivosfinaneteros | 16818703 ———— 18851650" 

"Todos los activos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado, excepto 
las inversiones a largo plazo que fueron medidas a valor razonable con cambios en resultados. 

Resumen de pasivos financieros 
Composición de saldos: 5131 de diciembre del 
Pasivos firanieros no comentes. 2018 208 

Parts relacionadas a largo plazo 3922108 3/A9282L05 
Total pasivos fiancteros. AASZAZIOS 3 A2BAOS.    

"Todos los pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado, 

Razones financieras 

Resumen de instoamentos financieros | ——_Bi3i de diciembredel 
2019 208 

Posición neta negatira de instrumentos flnancieros (5:309,624:07) — ($,204,304.59) 
Posicónneta posta de instramentos financieros corto plazo. 189,197.08 188,516.50. 

Activos financieros totales / Pasivos financieros totales 0.08 0.0 

  

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

¡Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera sigmicativa la srtuación financiera de la Compañía, 
«el resuliado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futaro, Como parte de sus 
funciones, la Admnistración de la Compañía ha establecido procedimientos de míormación para.   

Identilicar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros 
Verificar el camplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
Controlar la efectividad de las medidas adopiadas v

v
 
vv

 

A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuanticación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso. 
por parte de la Compafí 

  

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precto y riesgos por la tasa de interés 
A continuación, los riesgos detectados: 

> Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en 
la cotzación del dólar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones 
importantes en los precios de los bienes y servicios importados. 
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> Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubemamentales que restringen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precros de reposición de sus actvos. 
importados La Administración de la Compañía estima que mo existirán modificaciones 
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán 
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones 

> Riesgo portasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas 
de interés pactadas en sus obligaciones financieras La tasa de interés establecida en sus 
obligaciones Snancieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este 
tipo de operaciones financieras. 

Riesgo de crédito 

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una delas partes de un instrumento financiero incumpla 
úconsus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Durante los años 2019 y 2018, las actividades realizadas por la Compañía se relacionaron principalmente: 
¿on la tenencia de inversiones en subsidianas y asociadas Por esta razón la Compañía no mantiene 
valores pendientes de cobro a deudores comerciales 
Porotrolado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto plazo 
únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determuen raveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo de las inversiones efectuadas. 

Riesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atenderlos requerimientos de Sinanciamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

Resumende instrumentos financieros 2131 de diciembre del 2019; 
  Besaman demersal M3 dediembredel2019 

Corrientes Nocorienes ar 
Activo trancas corset ro contes teens z 10819708 
a al E asseeios  aaoeaeOS 

Totalinetrumentosnanciero eros 50 ar eo 

Eesumen de instrumentos financieros a1 31 de diciembre del 2018, 
Besson de eriments fnac M3 de diembredel2018 
Paso francos corts Tasas z 16851050 

e - asceemos  aaozezOS 
Tot intramentosnaneieros eros 500 RR 

'Conla información provista en el cuadro antenor, la Administración de la Compañía informa que: 

> Losresultados obtenidos durante el año 2019 contribuyeron significativamente para alcanzar una 
posición neta negativa en instrumentos financieros de US$3,809,624.02 (2018. US$3,304,304.58), 
asi como para camplr oportenamente con el pago de sus pasivos financieros. 

> Los excedentes de liquidez de la Compañía fueron invertidos en entidades del sistema financiero 
nacional en condiciones similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano Las 
inversiones devengan ingresos financieros a tasas de interés fijas durante el plazo de vigencia 
del instrumento financiero que por lo generales inferior a 90 días, 

> La liquidez de la Compañía permitió cumplie oportunamente con el pago de los pasivos 
financieros. La Compañía no espera tener problemas de liquidez en el corto plazo, 

> a Adminisación establece planes de inversiones y uso de fondos en función de los excedentes 
de efectivo que mantenga la Compañía. 
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Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar. 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
"optimización de los gastos, deuda y patrimomo. 
a Administración de la Compattía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 81 de diciembre del 2019 representan el 3.7% (2018: 5.2%) del activo total El restante 96,8% 
(2018. 94.8% de los activos de la Compañía son financiados principalmente con: 

> Pasivos que no dovengan costos financieros (96.3% del activo total): 
> Osos pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) 
> Deudas con partes relacionadas no corrientes. 

la Admimstración de la Compañía estma que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos 
contables será lo suicientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio, 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 

La admunistración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se 
aproxman a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

  

4131 de diciembre del 2019 los estados financieros separados adjuntos muestran efectivo y equivalentes 
¿e efectivo por el valor de US$183,197.03 (2018: US$183,516.50) que corresponde principalmente a 
“depósitos la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano, 

  

1. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran otras cuentas por 
obrar por el valor de US$15,130,6 que corresponden a dividendos declarados por la Junta General de 
Accionistas de la compañía asociada Flbro Acero S.A. que se encuentran pendientes de cobro a la fecha. 
“de emsión de dichos estados financieros. 

  

PAGOS ANTICIPADOS 

A 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados de la Compañía muestran pagos 
antimpados por el valor de US$7,032.83 (2017 US$8,180.52) que corresponden principalmente al crédito 
tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA proveniente de compras 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  

Un resumen de las inversiones en asociadas se muestra a continuación 

  

Composición de saldos 2131 de diciembre del 
2019 2018 

Fibro AcereoSA, 2859.9823.94 259,808.94 
CrevitEcuador8A. a971635 497,416.38 

nica! 249,510.48. 24451040 
Importaciones y Representaciones Uchivalo Cía. Ltda. 100.00, 100.00 
Subictal on gO A A RONBR AT 
LS Provisión por deterioro (0357184.12) 0022142 
otalinversiones en asociadas ago onaos 8 gONeRE3O 
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Movimientos de las inversiones 
asociadas se muestra a continuación 

“asociadas: Un resumen de los movimientos de las inversiones en.   

Movimientos: 2131 de diciembre del 
2019 2018 

Saldosnicia 3401,688.00 3401,698:30 
Pérdidas por deterioro m 38563. 
Saldo tal DI CI 

1) Corresponden al reconocimiento de pérdidas por deterioro de sus nvermones en lanktel S.A. por el 
valor de US$35,563.28 reconocido con cargo a los resultados del periodo que se informa. 

Dividendos: Durante el afo 2013, la Junta General de Accionistas de Fibro AceroS.A. declaró dividendos. 
porel valor de US$4,499.84. 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados muestran inversiones en 
subsidiarias por US$70,605.94 que corresponden al 90% de las participaciones de Alvaro Alvarez 
Representaciones Cía, hida, (Ver comentarios adicionales en la Nota 1 4) 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal: Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 
considera que ha satsfecho adecuadamente sus obligaciones establedas por la Jegaalación tributana. 
vigente. Esto criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una 
“eventual revisión fiscal 

la normativa tibutana vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar las 
“operaciones de las compañías para los úlimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (comados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto ala renta) 

Porlo tanto, en caso de que la Admunstración Tributaria lo requiera, los años 2016 a 2019 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación. 

Amortización de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas 
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mannene pérdidas tributanas pendientes de 
amortizar 

Pasivos por impuestos corrientes: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados de la Compañía 
no devengaron pasivos por puestos corrientes 

Base para la determinación de la participación laboral y el impuesto a la renta corriente: La base 
para la determinación de la participación laboral y el impuesto ala renta se muestra a continuación 

   Conciliaciones tebutarias resumidas 5131 de diciembre del 
2019 2018 

úViiidad neta delejercio (64,650.92) (05,548.98) 
(+/-) Valores incluidos enla utilidad neta dey ejercicio 
Impuesto ala renta A 2er 

Utilidad neta antes del reconocimiento dela Q————— 
parucipación laboral y elimpuesto al renta delo (51,659.99) 15.281 18) 
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Determinación de la participación laboral y el impuesto a la renta corriente: Un resumen de la 
conciliación tributaria se muestra a continuación 

¡Concllacionestriutarias resumidas. A131 de diciembre del 
2019 2018 

úViiidad antes delimpuesto 1 renta (54,650.82) (528175) 
Diferencias temporaras 

(-) Disminuciones de diferencias temporarías 
activas - o) 
Dilerencias NO temporaras: 

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 50550.92 20,996.16 
U) rgrecos exentos ono gravados - (4.490,80) 

Base imponible 
Impuesto 1 renta corriente + s 
Impuesto ala renta mito Ml Ml 
Pto por mont O A 

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia includo enla Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar silas transacciones efectuadas 
¡con paries relacionadas fueron realizadas en condiciones similares alas transacciones efectuadas entre 
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán 
«cumplir con las siguientos obligaciones tributarias 

  

> Presentar hasta el mos de junio un anexo de precios de transferencia sas transacciones superan 
los US$3, 000,000.00. 

> Presentar hasta el mes de junio wn informe de precios de transferencw si las transacciones 
superan los US$15,000,000.00. 

> Presentar un informe de precios de transferencsa en el caso de que la Administración Tributaria 
lo requiera 

Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía decidió no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia” que confirme que las transacciones 
«efectuadas con partes relacionadas durante el año 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las 
transacciones efectuadas entre partes independientes, en conseczenc, informamos que no fue posible. 
determinar los efectos que podrían existir en los estados financieros separados adjuntos derivados de la 
aplicación del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben 
seridos considerando esta circunstancia. 

  

Ley Orgánica de Simplificación y Progrosividad Tributaria: El] de diciembre del 2019 se promulgó 
la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria que incluye reformas fecales que serán 
aplicables a partir de los ejercicros fiscales 2020 y 2021 Entre otros aspectos incluye las siguientes 
reformas tributarias relevantes" 

> Nuevos tributos: 

> Se crea la contribución única y temporal para sociedades que realicen actividades 
económicas Los contribuyentes serán las sociedades que percibreron ingresos gravados en 

el ejercicio fiscal 2018, 
Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas 
Se crea el impuesto úmaco a las actividades agropecuarias. Los productores agropecsarios 
que vendan en el mercado local pagarán una taria entre el 0% y el 1.8%, mientras que los 
exportadores pagarán una tarifa entre el 1.2% al 2%. 
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> Impuesto ala renta. 

> Se califican muevos sectores priorizados para propómios tributamos servicios de 
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y atísticos. 

>  Selimita la deducibilidad delos intereses pagados localmente o al exterior para sociedades 
y personas naturales distintas de las insttuciones financieras El monto total del mterés neto 
en préstamos no deberá superar el 20% de la utilidad antes de la participación Jaboral, más 
intereses, deprectactones y amortizaciones del respectrwo ejercicio fiscal 

> Se elimma el pago obligatono del anticipo del:mpuesto a a renta 
> Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros 

acreditados antes del plazo mínimo de tenencia 
> Se exonera delimpuesto aa renta los ingresos porla ejecución de proyectos financiados con. 
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno 

> Se establecen muevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y 
Jubilación patronal 

> Se establecen deducciones adicionales por" ) contratación de seguros para la exportación, 
ii) gastos por organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales, y, li) gastos de 
publicidad y patrocmio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos. 

> Se elimina la deducción de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a 
US$100,000.00, 

> Dividendos: 

> Para dividendos distribuidos al exterior. Se aplicará una retención en la fuente del impuesto 
a la renta del 28% sobre ol ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo 
distribuido 

> Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicará una. 
retención en la fuente del impuesto ala zenta de hasta el 28%. El impuesto a la renta pagado 

por la sociedad dejará de considerarse crédito tributario 
> Paralos accionistas que no cumplan con la obligación de reportar la composición accionaria. 

Se aplicará una retención en la fuente del impuesto ala renta de139% 
> La capitalización de utilidades no será considerada distribución de dividendos. 

> Impuesto al valor agregado - IVA: 

>  Seincluyenmuevos bienes y serncios gravados con tarifa 0%. 
> Se grava conIVA alos servicios digitales (locales o importados) 
> Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario 

> Impuesto a los Consumos Especiales - ICE: 

> Segrava conICE a: 1) fundas plásticas entregadas al consumidor final en establecimientos de. 
comercio, x) consumibles de tabaco calentado y ligudos que contengan nicotina, y, li) 

planes de telefonía móvil ndividuales. 
>  Seincluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE, 

Se reduce las tarias de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas 
aplicables a la cerveza indastrial 

> Se establecen nuevos parámetros para la aplicación de la reducción de latarfa del ICE sobre 
bebidas alcohólicas elaboradas localmente con caña de azúcar u otros productos 
agropecuarios 
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> Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRI a establecer tasas para el funcionamiento de 
mecanismos de identificación, marcación, trazabilidad y rastreo. 

> Impuesto ala Salida de Divisas - 15D: 

>  Secxime delISD a los dividendos remesados a favor de accionistas domiciliados en paraísos 
fiscales 

> Se modifican las condiciones para la aplicación de la exoneración del ISD en abonos de 
créditos externos 
Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas 
Se gravanlos abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados 
"para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019 

  

> Ley Orgánica de Telecomunicaciones 

> Se establecen formas altematvas de pago de las tantas por uso y explotación del espectro 
radioeléctrico, así como por concentración del mercado 

> Los títulos habilitantes para la prestación de servicios de telecomunicaciones tendrán una 
duración de hasta 20 años, para lo cual las empresas beneficiarias deberán cumple en 
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y 
duscspacitados 

> Otrasreformas. 

> Enel Códigofributano se míroduce una hata de derechos de los setos pasivos y se perme 
al sujeto activo determinar a obligación tributaria de forma directa sobre la base de catastros 
oregistros 
Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepción y retención. 
e prevé un régimen de extnción de los valores devados de ajustes y reliquidaciones de 
impuestos vehiculares administrados por el SRI 

> Se reduce enel 10% del impuesto la renta del 2019 paralos sectores agricola, ganadera y/o 
agromdustnal de las provincias de Imbabura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopax y 
Cañar afectados por la paralización de octubre del 2019 

> Enel COPCIse incluye un procedimiento de devolución simplificada unificada de tributos al 
comercio exterior, con excepción del IVA 

> En el COOTAD se aclara que es domuilio y que es establec:mento para efectos de la 
aplicación del impuesto de patente y del 1.5 por mil alos activos totales 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados la adminisicación de la Compañía está 
“evaluando elimpacto de los asuntos mencionados 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

131 de diciembre del 2019, los estados financieros separados muestran otras cuentas por pagar por el 
valor de US$90.20 (2018. US$128.45) que corresponden a obligaciones tributanas no vencidas 
relacionadas con retenciones en a fuente efectuadas por la Compañía en calidad de agente de retención 

CAPITAL SOCIAL 
A131 de ciciombre del2019 y 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran un caputal social 
por el valor de US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada 
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RESERVAS 
131 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados muestran reservas por un valor do 
"US$400.00 que corresponde a la reserva legal que fue constitudda de conformidad con la política 
mencionada ena Nola 2 14. 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Unresumen de los xesultados acumulados se muestra a continuación. 

Composición de saldos: 2131 de diciembre del 
2019 2018 

Besallados acumulados. 
"Vilidades acumulados 208,528.80, 208,528.90, 
(3 Pércidas acumuladas (49/061.0m CasI8s1) 

3 Pércida neta delaño (64,059.90) 5,548.80) 
Totalresultados acumulados. TOA BOLEL ———TOIABTAS 

Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados: Un resumen de los movimientos de. 
a cuenta patrimonial resultados acumulados se muestra a continuación. 

  

Composción de saldos. 5131 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo inicial 169,461.43 205,010.39 
Resultados del periodo que semomma (54,650.92) 05,508.96) 

“Total resultados acumulados finales: ROI TRIAS 

Dividendos Durante los años 2019 y 2018, la junta General de Acciorstas decidió no distribuir 
dividendos. De acuerdo con la legislación tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a 
favor de acciomstas (excepto soctedados domucliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el 
impuesto del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% delos dividendos distribuidos Este 
mpuesto deberá ser retenido en la fuente por parte de la Compañía en el momento del pago o crédito 
“encuenta de los dividendos declarados. 

INGRESOS 

131 de diciembre del 2019, los estados financieros separados muestran ingresos ordunarios por el valor 
“de US4,499.34 que corresponden a dividendos declarados por Fibro Acero S.A. (Ver comentarios 
adicionales enla Nota 9). 

COSTOS OPERATIVOS 

Un resumen de los costos operativos se muestra continuación: 

Composición de saldos; 131 de diciembre del 
2019 208 

Honorarios profesionales. 8.480.00 3,490.00 
Suministros y materiales 1221.61 2252.00 
Impuestos, contribuciones y otros. 3122.00 1260038 
Deterioro de activos 35,563.28 
Gastos provisionados 8250.00 - 
Otros menores E 2811.60 

    "otalqastos administratos 5 
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18. OTROSINGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen de los otros ingresos y egresos se muestra a continuación. 

Composición de cios ingresos y egresos; 5131 de dlciembre del 
2019 2018 

Otros ingresos. w - 1867.08 
Onos egresos. 00 070) 

“otelotros ingresos y egresos, DO 

1) Corresponde a reversiones de las provisiones de jubilación patronal y desahucio por el valor de 
USS1,S87.03, 

  

"TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las princrpales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partos 
vinculadas Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o 
puede ejercer una influencia importante enla toma de sus decisiones financieras u operativas Se inlaye: 
También alos accionistas y administradores representativos en la Compañía 

Transacciones efectuadas con partes relacionadas: Un resumen de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas se muestra a continuación 

  

  

  

  

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas 5131 de diciembre del 
2019 2018 

Deingresos. 490.04 
"Total ranescciones contelacionadas ERE 

Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transaccrones de mgresos 

Resumen de transaciones de ingresos Relación: 5131 do diciembre del 
2019 

Dividendos ganados. 
Fibro AceroS.A. Asociada - a/900s 

“otaloperaciones de ingresos. TAB 

Saldos son partes relacionadas: Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a 
«continuación 

Resumen de saldos con partes relacionadas Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar 
Composición de sako: 5131 de diciembre del 

2019 2018 
St. Atsuati chida m 9:492,821.08 9,492,821.05 

“Total cuentas por cobrara relacionadas largo plazo BABA BANOS AAA AOS 

(A) Corresponde a cuentas por pagar a largo plazo al Sr. Atsushi Uchida provenionte de la compra de 
acciones en años anteriores. 

No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante los años 
2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adendados por partes relacionadas 
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Excepto por lo mencionado en el párralo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la focha de 
“emisión de estos estados financieros (16 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que, enla opanión 
de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos 

¡Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial de la Salud calificó como pandemia a la 
enfermedad provocada por la propagación del virus Covid-19 (coronavirus), lo cual significa que la 
enfermedad se extiende en varios países del mundo de manera simultánea. Desde esa fecha, los 
gobiernos alrededor del mundo adopiaron medidas severas para contener el contagio tales como la 
restricción de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, ec., que afectan 
signaicativamente a los diferentes sectores de la economía. La Administración informa que aún no es 
posible establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la situación financiera y en los 
resultados futuros de la Compañía, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leídos 
considerando esta circunstancia 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados del año termuado el 31 de diciembre del 2019 han sudo aprobados 
porla Administración de la Compañía el 16 de marzo del 2020 y posteriormente serán presentados ala 
Junta General de Accionistas para sx aprobación defimtiva En opanión de la Admuistración de la 
Compañía, los estados financieros separados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones. 

    

— ARNO AS 
ETA Ata ttibado eprsanana gal onudsr gorra 
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