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SAKUNAOG TENYDORA DE ACCIONES 5.4,
ESTADO DE SITTACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 20i6 Y 2015
(Expresado en dolares esladoanidenzes)

ACTIVOEL
ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo ¥ equivalantes
Otras cucnias por cobrar
TOTAL ACTTVOS CORBIENTES
ACTIVOE NO CORRIENTES
Inversiones en ascciadas
Inrersiones en subsidiarias
Aclivos por impuestos diferifos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASTVOS T PATRIMIONIC
PASIVOS CORRIENTE
Lerecdores
OnTas cueTitas por pagar
Obligaciones labovales
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
DPASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas
Bereficios laborales
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjonto)
Capital socigl
Ressnmas
Resuliades acumulados

TOTAL PATRINIONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID

Represantattie lagal

-

17
18
19

Al 31 de diciembre del:

2018 2815
B6.253,10 2.405,54
eR.B37.51 215.808,16
1B 151,01 2285.311,7%
3,401 £358,30 360180877
TO.625 94 T0.695,54
267,21 146,81
3.472.523 45 2872800 52
3.555.749,46 3828.011.22
Al 31 ge diciembre del:
2016 2435
558,20 373304
&a,83 57,83
2961 .68 6.053 83
4,220 82 D.B44 50
3.4892.821,05 2.5893.042.52
£.657,05 166703
3454 488,08 3.684. 709,35
3A%2.810.05 3.704.554,15
800,00 BOG. GO
L0000 400,00
158.738, 56 182.257,07
155.838,5¢ 193.457,07
2.658.740 45 284801128
: i
4 fif
1! ;
! -~ Fl
y . A /k.m
—E.P.A. Santiago Maldoiado

' Contador goneral



SEKUNACQ TENEDORA DE ACCIONES 5.4.

ESTADO DERESULTADOS ¥ OTROS RESTLTADOS INTEGRALES

POR 1,05 ANQS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada en délares estadonnidensnz)

Al3) de diciembre del:
2015 2015
RESULTADOS
Ingrezos arditarios 20 1.84%.81 115.844 37
Utilidad (pérdida) bruta 1.823.91 115844 37
Gastos Administrativos 21 (35.306.87) {103.036,48)
Utilidad {pérdida) operativo {33.537.06) 12.807 85
Movimiento financiers 22 (101,85 (38,75)
Otros ingresss ¥ egresas - 10 {158
Uiitidad {pérdida} antes del impuestes ala renta {332.638,813 }2. 755 60
impucsto a la renta 16 130,40 -
Hiilidad (pérdida) neta del afio {33.518,81) 12.7653,69
Wilidad (Pérdida) neta integral lotal (33.518.51} 12.752,69
Ganancias {perdidas) por accién {41,090} 15.0%
pme——— oy . .-'—"—""_ }
Sr. Atenzshs Uchidda C.0A. Santiago Maldonad'b

Representante legat t}ontadnr general
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SAEUNEO TENEDORA DE ACCIGNES 5.4,
ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVO

POR LOS ANCS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresade e¢n délarves esfadonnidensas)

Fluje de sfectivg de fas actvidades de aperasidn:
Efectivo pagado a proveedores
Electivo pagado por abligacienes laborsles
Efective pagade por dividendos
Efectivo pagado por infereses
Electivo pagado por inpuests a la venta
Efectivo rectbido (pagado) por olros ingresos ¥ egresns
Efectivo recibbido (pagado} por 0lros coneepios menores

Efectivo agto recibido (pagada) en las artividades de operagldn
Flujo de efectiro de }as actividades de inversion:

Efective pagado on la compra de inversionss en asociadas
Efeclivo neto recibide (pagado) o las activldades 4o Inverston

Finjos de efective 7 equivaientes de efactlvo netos del afio
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al iniclo del afo
Efective v equivaientes de efective al fin del afic

Al 31 de diciembre del:

2015 2015
(22.508.32) (£8,307,86)
{18.60%,04) (96.6717.48;

£7.307 86 (48.633, 1)
{101,953 (38,75)
.00 -
[1811] 0,55
1845881 115.844.37
4B.B47,56 [17.B12.25)
- .00
. 0,00
£5.847,56 (1T.8128.23)
840554 8181778
56,254,140 5.4D5,54

j

i
\

Sr. Atgughi Ughicla
Feprezentante iegal

~——"C PR Santiage Maldetado
' Contador general -



SARUNAD TENEDQRR OE ACCIONES 5.4,

ESTADO DETLUJO DE EYECTEVG: CONCILIACION

POR 108 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2018 2ni3
Figlo de efaclive de las actividades de operacion:
Resuitados del afio {33.518,51) 2. 7649 65
M= {menos) carges (crédites) a resofados que no representan
movimiento de ofectiva:
Deterioro de inversiones en asociadas - 20448 87
Variaciones en e} impuesio a la renta difernds (120,40 -
Provision para jubilacidn palranal - 912,24
Cambies en activoes ¥ pasives:
Otras cusntas par cobrar 8600825 {48 750,56
Acreedores comercialos {3.174,84) 2.733,04
Otras cusnias par pagar 530 {265.2%)
Obligacione: laborzles {2.352.24) (B.681,18;
Efective neto provista {otitizade) per (en) las actividades e 46.847 56 (17.812,25)

opErAEon

Lo

e

51, Atsushi Uchida
Pepresentante legal

3 [} hl
C.P.A. Bantizgo Malddnado

i Contador general



1.1

1.2

i.3

14

SEEUNAD TENEDORA DE ACCIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 5 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
EL 3] DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{(Expresade en dolares astadounidenses)

INTORMECION GENERAL

Respansahilidad de las notas a los estades cieros separados

La informacidn contenida en log estados financiercs separados adjuntos es responsabilidad de la
Adminigtracidn de la Compatia. Las notas explicativas que se presentan a continnacion son parte de los
estados financieros separados.

Iros estados financieros separados adjuntos feeron smilidos con la aprobacidn de ta Adminisiracion de 1a
Compaiiz el 30 de abnl de} 2017 Diches estados finapcieres separados serian presentados a la Junta

General de Accionistas para 5u aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle Corea 128 ¥ Avenida Amazonas de la cindad de Quito ~
Ecuadar.

Establecimignte y ¢ltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compatfiia fue constituida en la cludad de Quito el 24 de mayo del 2012 {fecha de inscriprion en el
Registro Mercanti) con el nombre de Sakunao S.A. b2 Compafifa se constituyd con un capital social
mmscrite ¢ pagado de USEB00.00

Con fecha B7 de agostn del 2018, la Administracion inscrilié en el Reqgistro Mercaniil 1a ditima reforma de
los estatutos =ociales de la Compahia efectuada con el proposite de: i) modificar la denominacidn social
de lz Compatiia & Salunao Tenedora de Aociones 5.4, ¥, i) modificar €] objeto social de la Compafiiz al
mencionade en la Wota 1.3

Obietog social.

Los estatutos de 1a Compafiiz establecen que su objeto social es la tenencia de acciones. La vompaifiia
podra abrir sucursales, agencias y oficinas dentre ¥ Ruera del pajs. En general, la compaiiia podra
celebrar toda ¢lase de contratos e intervenir en todo acte civil o mercanti] perraitide por la Ley v que sea
acorde a2 su obhjeto social.

Purants tos afios terminados el 31 de diciembre det 8016 v 2015, las operaciones de la Compafiia se
relacicnaron principalmente ¢on la tenencia de inversiones en subsidiarias vy asocladas. Los estados
financieros separados adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Los estados financieros separados de la Compailia recoliocen come inversiones en subsidiarias vy
asociadas a las siquientes empresas:

Valor de la Valor de la
inversidnal Parceniate dn ipewcxion a1 Porcentale do
Bombre de s Cornpaitia, FL/12L2011 participacidn BT AELEL k] praticipactdn
1 Akrarn Alvarer Representactores Sia, Lida, T0.695, 34 30,00 T0.585,94 B 00
Asociadas
i Fibta AceroS A, 2.B55.323,594 26,045 2.855.323,04 26,040
3 Chi-vit Ecuador 5.4. 4108358, 16 34.26% 497,418,358 34,3604
4 Ténktel 3.0, 180.873,20 33,330 244.516,48 23,33%
& Importaciones ¥ Representaclones Hehivala Cla. Tida. 163,00 50,0004 100, 0 S0,00%%
B Abacs Unidt ded Ecuadesr 5.A. Abaudaga . .
Taral frcersiones on asocidas 347353124 - 57255271

A continuacion un resumen del objeto social de las empresas subsidiarias y asociadas mantenidas por la
Compafiia al 31 de diciembre del 2016 v 2015;

Pagina l



1.5

2.1

SARUNAOC TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

(1} Alvaro Alvarez Representaciones Cis, Jtda.: 5e dedica a recibin v dar represemtaciones de
diferentes lineas comerciales. Incluye ademas la prestacidn de asescramiento v ayuda a Jas
empresas y administraciones piiblicas en materia de plentficacion, organizacidn, eficiencia ¥ control,
informaciin administrativa, et

{2} Fibm Agero 5.A.: Se dedica a la fabricacién y comercializacion de slectrodoméslicos v demas
eguipos metalmecinicos. [ncluve ademas ka fabricacion de equipos de uso doméstico o eléctricos.

{3) Chi-vit Ecuadar 5.K.; Se dedica a importar, fabricar y distribuir materias primas destinadas 2 Iz
industria de artefactos de linez blanca; la produccion de fritas y esmaltes de vidrio para aplicaciones
des chapa metdlica, cerdmica, vidrio, entre otras,

(4) Linktel §.K.: 5= dedica a la prestaciéon de servicios téenicos relacionados con el disefio, instalacion,
consirnecidn y mentaje de sistemas de telecomunicacsidn, Incluye ademis f disefio de programas
de televisién (desde la compra de componentes de UR programa hesta la produaceion propia de
dichos componentes)

{5} Importaciones ¥ Representaciones Uchivale Cia. I4da.: Se dedice a la importacidn y

comerzializacion de repuestos para vehiculos, maguinazia agzicola, electrodomésticos, abonos y
articulos de bazar. Incluye ademdis la venta al por mayor de diverses productos.

(6) Abaca Unidn del Ecuadar 8.8, Abaodesa: Se dedica a la exportacion ¢ importacidn de abaca, asj
come la distribucion y comercializacidén de toda clase de productios e imsumos agricolas. Durante e1
primer semestie del afic 2018, la Administracién de Abaca Unidn del Ecuador 5.A. Abaundesza
conciuyd el proceso de disolucidn y liquidacion anticipada de esta compadhia. Los resnitados del afio
2015 reconocieron pérdidas por deterioro de estas inversiones por el valor de USH20.448.81.

Entorno econdmico

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entomo econdmico que se ha deteriorade a partiy del segundo
semestre del afioc 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuztoriana tenemos: i} 1z caida de precios en el mercade internacional del petrélec y otras materias
primas derivade de a crisis econdmica mundial gque afecta a muchos de los paises importadores de
prodectos ecuatorianos, i) el fortalecimiente det dolar estadounidense que ancarece los precios de los
productos ecustorianos de exporfacion, i} las restricciones a {as imporfaciones a través de 1 creacidn
de un esquema de salvaguardas y derechos aranecelavioz para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econémicas significativas derivadas del terremats ocurrido en 1a costa ecuatoriana en abril del
2016, ¥} la inestabilidad det marco legal ecnatariane aue desfaverece a 1a inversion extranjeza v local, vi)
los retrasos en los pagos de las entidades del sector pitbleo a favor de sus proveedores de bienes v
servicios del sector privadas, v, vii} la escases de fnentes de finansiamiento y/o allas tasas de interds para
obtener recursos monetarios. Los estades financieros separadss adjifitos deben ser leidos considerando
eziz circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continnacidn, 2o resumen las principales politicas contables adeoptadas por la Adminisiracién de la
Compaifiz en la elaboracién de los estados financieros separades adiuntos.

Declaracion de enmpliriento con las NIIF

D2 acuerde con las NUF vigentes, los estados finaneieros de una entidad gue posse inversiones en
subsidiatias se elaboran sohre una base consolidada, Bin embargo, una entidad coniroladera también
Mueds presentar estados financieros separados (ne consolidados) en los cuales mida sus inversiones en
subsidiarias ¥ asociadas al costo. Los estados financieros adjunios corresponden 2 los estados financieras
geparados (no consolidados) de la Compafia.

Pagina 2



2.2

2.3

a}

SAEUNAQ TENEDORE DE ACCIONES S K.

NOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros separadoes de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 20)6 ¥ 201 B v los correspondientes estadoes de retnliados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de log astados [nancieros separados gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Los estados Bnancieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerds con la version completa de las
Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera - MIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellans por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas pot la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financiercs separados muestran la adopcidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas Notmeas Internacionales v 22 aplicacion de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

lia preparacion de los estados inancieros separados de acuerdo con la filtima versidn vigente de las NIOF
requisre gue la Administracion: ) ejerza su juicio en &l proceso de seleccidn v aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia, y, i) realice astimaciones importantes er la medicidn de los diferentes rubros
incluidos en dichos estados financieros separados. La DNota 3 revela las areas que implican un mayor
grado de juicio ¢ complefidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significatives para la
elaboracién de los estades financieros separados adjuntes. Debido a 1a subjetividad inherente en este
procasa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracidn.

Yaluacidn de las partidas incluidas en tos estados Snancieros separados

bas partidas mclunidas en 0% estados financieros separados adjuntos neron medidas al costo o a su valor
razonable, 1al como se describe en las peliticas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable
puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicidn de partidas y/o efectuar revelaciones en
las notas de los estados financieros separados.

E} costo historico de una partida estd basado en el velor razemabile de 1a contraprestacion pagads en le
adquisicién de un achivo ¢ en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo. Por
&l contrario, el valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasive en uha transaceidn erdenada entre participantes del mereads en la fecha de medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracidn. Las iécnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada”™ que se
clasifican en:

+  Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precivs cotizades (sin ajuslar} en mercados activos
para activos o pasives idénlicos an los que la entidad puede acceder 2 la fecha de medicidn,.

corresponidert a datos obeervables para el active o pasivo. direcls o indirectamente.
» Dalgs de entrada de nivel 3: Bi correzponden a datos gue 1o son ohservables para el activo o pasivo.
La determinacion del valor ragonable de uwna partida incluida en los estados financieros separados
requiere que la Administracién de la Compafila maximice el use de datos de entrada cbservables
relevantes ¥ minimiza el usa de datos de entrada ne observables

Cambing en las peliticas contahlex

fiplicacion inicizl de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacion, un resumen de las muevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NHF gue
fueron aplicadas por primera ves en la emisidn de los astedos Arancieros separados adjunios.

Pagina 3
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SAKUNAC TENEDORA DE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresade en délares estadeunidenses)

Aplicaeidn obligatoria
Tipo de camhig ix de:
NIIF-i4 Cuentas de difermmientas £e actividades requladas (NIE rmeva) I de evorn del 201E
NIF-il Eslablece =l ratamente condabie de adouisiriones de participaciones en 1 de enere del 2018
operactones conjuntas
KIF-11},  Aclara ouo lze enbidades de Inversion se encuenizan exentas de preparay 1 de emero del 2036

NEF-12y estados financieros consobdados, revelar informaciin adicional ¥ aplicar el
NIC-28 método de paraticipacién
MIC-27  1ina ertidad podrd aplicar el método de la pastichipacion en la elabgracién de 1 de enero del 2018
sus eatados nancieros separados.
NiC-41 v Eratamiento contable de plantas productaras factives biokigicos) 1 de ensro del 2016
NIC-18
NIC-38y Métodes aceptables para ol cilouds de b armortizacion de activos mtangisles | de encro del 2016
NIZ-18  yia depreciacion de propiedades, planta ¥ equipes y .
NKZ-1  (Cambios cnla presentacion de estados Hnancieros ¥ sus notas. ! de enero del 2016
Mejoras anuales del gicly 2012 - 2014 | de snezo del 3016

La Administracidn de la Compafiia informa gue no existieron efectos significativos en la aplicacion inicial
de estss norTmas.

Nuevas normas ¢ interpretacioties publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de lay NIF que no han sido aplicadas
an la emizidn de 1o astades fAnancierss separados adjuntos. Estes normas & interpretaciones serin de
aplicacion ohligatoria en la elaboraciénm de los estades financieres separados a partic de laz fechas
indicadas a continuacién. a menos que, la Administracidn de la Compafia decida aplicarlas
anticipadarnentes,

Aplicacion obligatoria
MIF-16  Arrendamientos ! de enero d«l 2013
NHF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes I de ensro del 2018
NUOF-%  Ingtmumentos financieros - Clasificacion y medicidn de achvos ¥ pasives I de enerc del 2018
fmanciercs. Inchrye Iz comtabilidad de eobesturas
CNIFF-22 Transacciones en monda exranjera con pagos anticipades | deenern det 2018

“NIIF-16: BEvrendamientas™

En enero del 2016 se emitid la “NUF-16: Arrendamientos”, gque establece lox principies pata el
reconocimients, madieidn, presentacidn y revelacién de los efectos economicos derivados de los
contratos de arrendamientos, ast como incluye lneamientos detallades para poder analizar situaciones
espacificas. Esta norma reemplazark los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Amendamientos™ ¥
Las interpretaciones respectivas. Adicionalmentes, informamos gue se permite la aplicacién anticipada de
esta nomma siempre ¥ cuando la Compaiida haya mmplementade o se ehcuenire en proceso de
mmplementacién de la “NIHF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes™,

El objetive de la norma es asegurar gue los arrendatarics v arrendadores proporcionan infermacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicoes derivados de los contratos de
arrendamiento con fa intencidn de gue los usuarios de los estados financiercs separados puedan evaluar
dichoz efectas sobre la sitnacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los Aujes de efective de
la entidad.

Lz Administracién de la Compadfila prevé que la aplicacion inicial de esta neeva norma tendrd impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos ¥ sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable do ese efecto hasta que
un examen detallado haya side completado.
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SAEUNAC TENEDORA DE RCCIONES S K.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTEDOS FINANCIEROS SEPARADOS
A 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresade en délares estadounidenses)

Remuerimientos paza arrendatarios

La “NIIF-16: Arzendamientos’ requere el reconocimiento ¥ medicidén de los contratos de arrendamiento
aplizando & modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con aste models, los arrendatarios reconoceran,
en ¢l estado de situacidn franciera, un active por &) derechoe de use ¥ un pasive por arrendariento
derivados de los contratos de arrendarniento. El activo por devecho de uso se mide incizlments al costo
conformado por: i) el valor del reconocimients inicial del pasive por armrendamiento, ii} los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibyides, i) los costos directos iniciales incurrides
como consecuencia de negociar ¥ acordar un contrate de arrendamiente, ¥, i) una estimacion de los
costos de desmantelamients el sctivo subyacente. Bl reconocimiento indcial def pasivo por arrendamiente
serd el valor presente de los pagos de arrendamients establacidos por las partes en el contrato.

Cen postericridad al reconodimiento inicial, &l activo por derecho de use puede medirse aplicando el
modelo de costo ¢ el modelo de valor razonakle. Al aplicar el modelo de costo. el active por derecho de
neo serd depreciade durante su vida Gl y sujeto a vna revisidn anual para determinar posibles pérdidas
par deteriore. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por dereche de ugo serd medido de
acuerds con la matvraleza del active amendade y los requerimisntos establecidos en la "NIC-40;
Propiedades de inversion™, o la "NIC-16: Propiedades, planta v equipo”.

los resultadeos del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros dermvados de los pasivos por
arrendamiento con hase en el método de la tasa de interés efectiva durante el plaze del contrato de
arrendamienio.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pirrafos anfericres en los
siguientes cagos: i) para contratos de arrendamiento a corto plaza ¥, il para contratos de arrendantents
cuyo activa subyacente es de bajo valor. En estos easos, el arrendatario reconoccerd inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arvendamiento.

Recmenmienins para arrendadores:

Los artendadores clasificarin los contratos de arrendamiento comae operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financieras si transfiere sustanciziments todos los rissgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del active subyagente, Un contrate de arrendamiento se clasfica como
operalivo si no transfiere sustancialmente todos los mesgos ¥ benehcies inherentes a 1a propiedad del
active subyacente.

Los eantratos de arrendamiento clasificades come financiercs se recongeen en ¢l estado de situacidn
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arendamiente gue
compranden los siguientes pagos por el dereche de uao del activo subyacente: §) ] valor prezente de los
pagaos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamienis por pagar,
ii) los pagos de amendamiento variables, iff) los pagos por garantias proporcionadas por ¢l arrendador
al arrendatario, iv) el precic para ejercer la opcitn de compra an caso de existiy certeza tazonakle de gque
se efectie, v, ¥} 105 pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultadoz del periodo gue se informa incluiran: iy un ingrese equivalente al valor del achvo
subyacenie, o, 51 es infericr, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
e el conrato, i) el costo o valer en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual
no gatantizado. iii} la wtilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento clasificade come
timancierc. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serén registrados con base en ¢}
método de Ja taszs de interds efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arvendadores que mantengan contratos de arvendamiento cperative, reconsceran en los resublades
del periodo gue se informa: ij un ingresc por arrendamiente durante ¢l plaze establecido por las partes
en el contrate de amendamienis, ¥ i) la depreciacion de los activos amrendados.
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SAETNEQ TENERORA DE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEYL 2016 ¥ 2035

{Expresads en ddlares estadounidenses)

“NIIE:15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la “WNOF-15: Ingreses procedentas de contratos con cliendes”, que astablace
un modelo extenso ¥ detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidn v reconocimiento de los
ingresos de astividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, Esta norma reemplazaré los
requerimientos establecidos en la “NIC-}8: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construecién™ v
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecié que estas modificaviones se
aplizaran a partir del 1 de enere dal 2018, sin embargo, se permite s aplivacidn anticipada.

El principic basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresas de aciividades ordinariss de
forma gue representen 1a transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un impotte que refleje la contraprestacion ala cral 1a entidad espera tener derecho a carmbio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
printcipio basico mediante 1a apHeacién de las siguientes etapas:

g} Etapal: Mentiicar el contrate {o conizalos) con e] chiente.

b} Etapa 2: klenhficar las obligaciones de desempehc en el contrate,

¢} Etapa 3: Pelerminar el precio de la transaceidn,

d) Etapa4: Asignar el precio de la transaceion entre las obligaciones de desempetio del contrato.

&) Elapa§: Reconoeer el ingreso de actividades ordinanas cuanda (o 2 medida que) la entidad satisface
unz obligacién de desempefio, es decir, cuande ¢l “control” de los bienes o servicios retacionados
con una obligacidn de desempeho particular s transferido al cliente.

La "NUF-18: Ingresos procedentes de contratos con chientes’” afiade lineamientos detallades para poder
analizar situaciones especificas, asi coro también requiere amplias revelaciones

La Administracion de kla Compatia prevd gue an la aplicacién inicial de esta sueva novia tendrd impactos
no significatives socbie los importes reconocidos en los estados fnancierss separados adfuntos ¥ sus
revelaciones. Sin embarge, no s posible proporcionar una estimacién razonable de ese sfecto hasta gue
un examen detalladoe haya side completado.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-&: Instrumenios financieros” emitida en noviembre dal 2009, intradujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y medicidn de actives financiercs. Esta norma se modificd posteriormente en cotubre del
2010 para inelur 108 requisitos para la clasificacidn y medicién de pazivosg Enancieros, asi como para su
baja en lus estados inancieros separados. ¥, en noviembre det 2013, inchuyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general En julio del 201 4, se emitid otra versidén revisada de esta Norma, para
wmchay principalmente lo siguiente: §} Requerimientos de deterisre para activos financiercs, v, i)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificecién v medicidn al mtraduciy una categoria de
medicidn a "valor razonable con cambios an otro resultado integral”, para giertos pasives financieros.

Todos los activos financisros que se clasifican dentro del alcance de la “MIC-39: Instrumentos financieros”
BE TECOnOCEran posieriorments a =u costo amottizade o valor razonable. Extos activos financieros seran
medidos al cerre de cada pericdo contable de Ia siguienle manera:

a} EBommedides al costo amortizado los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un moedelo
de negocio cuye objetiva sea el de recandar los flujos de efective contractuales, ¥ que tengan flujos
de efectivo contracturales que son inicamente pages de capital & interesas sobre el capital pendisnte,

b} Sonmedidaos 2 valor razonable con carabios en el otro resultado integral, los insttumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negaocio cuyo objetive se compla tanto al recandar Jos flujos de efectivo
contractuales come pot la vanta de actives financieros, ¥ que tengan erminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas 2 flujos de efective que solo constituyen pages de
capital & infereses sobre el capital pendiente,
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SEEUNEQ TENERORA DE ACCIONES 5.8.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DPICIEMBRYE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)

¢} Son medidos a valor razonable con cambios en resulados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer une eleccidn irrevecable para
presentar los cambios posteriores en &1 valor razonable de una inversion de patomenic (no
manienida para negociary ¢n otro resuitade integral, ¥ sslo el ingrese por dividendos serd
reconacido en el resultade del pericdo.

En la medicion de los pasives Bnancieros designados a velor tazonable con canbios en resultados, la
“WHF-&: Instrumentos financiercs” requieres que &l impoite generade por carabic en €] valor razonable
del pasive financisro oue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se presente
en otra resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de loz cambios en el rissgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genrere una asimetia contable en el resuliado del periodo,
Loz cambins en el valor razenable arribuible al resgoe de credite de un pasive financiero no son
posteriormente reclasificados al resulado del periode. Sequn la “NIC-39: Instrumentos inangiersa™, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonebles del pasive financiero designade a valor razonable
con cambioz en resultados se presenta en el resultade del periodo.

La Administracion de lz Compafiia prevé qus la aplicacidn inicial de esta nueva norma tendrd un impacto
no significalive sobre los importes reconocidos en los estadys Hnancieros separades adjuntos, en relacién
con los activos financieros ¥ pasivos linancieros de la Compaifiia.  Sin embarge, no 5 posible
propoTeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya side
completado.

SCNIIF-22: Transacciones en moneda extraniera con pages anticipados®

En diciembre deal 2016 se emitid la CNTIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”
gue proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccién vy <l tipo de cambio & otihzar en 2l
reconecimients inicial de un active, gasto o Ingreso.

La Administracién de la Compafiia prevé que no tendrd impactos en sus estados hnancieros separadoes
durante la aplicacidn inicial de la interpretacidn “CNIF-22: Transacciones en moneda extranjera con
pagos anticipades” considerando que no rezliza transacciones en meoneda exitanjera.

Modifi i 1H :

A contintacidn, un resnmen de las modificaciones de las NIIF que no han side aplicadas en 1a emisidn de
ios estzdos finencleros separados adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la
elaboracion de los estadoes financieros separados a partir <Je las fechas indicadas a continuacién, a menos
gque, la Administracién de la Compafila decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacion obligatoria
Morma Tipo de cambio a partir de:
NIF-10  Procedimiento para al Tegsitre de Ia pérdida de control de subsidzarias, No definida
WIF-2 {ClasHficacsdn y medisidn de transacciones con pagos basados er acciones b de enevo de1 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de invereion I de energ AclZ01E
NIC.22  Procodimiento para €] registre de las ganancias o pérdidas proveniente de No defmidga
las ventas o aportaciones sfoctnadas por un veTsor 4 sus asccRdas o
negocics conuntos
MIC-12  Reconocimento de sctives por impuestos diferides por pérdidas ne I de onero ded 2017
restzadas
Mi-T  Informacion adiciconal a zevelar 1 e enercdel 2037
Mejoas aruales del civlo 2014 - 2016; Adopoidn de lzs NIF par primera ves, ldeenerodei 2017y L
Informacisn a revelar sobre participaciones of otras entidades & Ivrersiones de enerodel 2018

en asncirdas ¥ negacios conjntas

La Administracion de la GCompafiia estima gue la aplicacion inicial de estas modificacionas no tendrd un
eferto significative sobre los importes reconccidos en los estados financierss separados adjunlos. Sin
embargo, no es posible propeorcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallada haya sido completado.

Pigina 7



2.4

2.5

2.6

a)

b}

o)

SAETNAD TENEDORX DE XCCIONES 5.5,

NOTES EXPLICATIVES A LGS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADDSE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Exprasade en dolares estadounidenses)

Moneda funcionsl ¥ moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs separados de 1z Compaiiia se expresan en la moneds del ambionte
economice prinanie donde opera la entidad (moneda funcional), ba Administracidn de la Compafiia
establacid gque el ddlar estadounidense es la moneda funcienal y moneda de presentacidn de sus astados
financiercs separados,

& menos que se indigque lo contrarnio. las civas incluidas en los estados flinancieros separados adjuntos
estin expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo v equivalentes de efective

E]l efective v equiveilenties de efective ineluye aguelios actives financieros liguides, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en wn plazo inferior a ires
mases ¥ sobregives hancarios no recurrentes. Los sobregiros hancarios recurrentes son presentados
come pasivos corrientes en el estade de sitpacion financiera.

Actives fipancieras

Los activos financietos son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercada activeo.

Raconocimients ¥ des-reconocimienta
Todos los activos financierss se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negogiacion, ez deeir, cuando se
ckserve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condisionas
requisren la enirega del active durante un periodo que generalmente asté requlado por ¢ mercado
correspondients.

La Compaiia da de baja un activo financiero dndcamente ceando: 1} expiren Iog derechos contractuales
sobre los Hujos de efective del active finenciers, v, i) transfieran de manera sustancial los rissges ¥
ventajas inharentes a la propiedad del active financiero.

Clasificacion deg actives financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguieties categorias: i) a valor razonakle con cambios
en resuitados, i) actives financieros mantenidos hasta sy vencimiento, i) préstamos ¥y cuentas por cobrar,
¥, Iv} activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende det proposite con el que se
adquiriercn log instrumentos Erancieros, La administracidn determina la clagificacidn de sus insbumentos
financiercs en el momento del reconocimiento bcial,

& 1a fecha de los estados financieros separados adjumtos, la Compafila mantiene hdsicamente activos
financieros de la categoria préstamos ¥ cuentas par cobrar que se clasifican como actvos corrientes,

Medicién inicial ¥ pestezior

Las activos inancieros son medides inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adguisicion, excepio si 2l acuerdo constituye una transaceién financiada en cuys caso la Compafifa mide
el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercada.

Después del reconocimiento inicial, Jos prestamos ¥ cuentas por cobrar se miden al costo amortizade
utilizando 2] método de 1a tasa de interéds efectiva, menas cualquiar posible deterioro. bos ingreses por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ ge caloulan utilizando la tasa de interés
efectiva, exceplo cuando el reconocirsiento del interés reseliare inmaterial,
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SAEUNACQ TENEDORE DE ACCIONES 5.A.

NOTAS EXPEICATIVAS & LOS ESTADOE FINANCIEROS SEPARKENOS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos linancieros se clagifican en activos corrientes, excepto los vencmentos superiorss a 12 mezes
desde la fecha del estado de sitwacidn financiera, que se clasifican come actives no corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercads
activo. Los préstamns y cuentas por cobrar incluyen:

L£§] Efective ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinere disponible en efective y los depositos a la
vista efectnados en entidades del sisterna Ananctero ecuatorianc.

iy Ciras cuentas por cobrar: Bepresentadas por principalmente por dividendos por cobrar y oiras
cuenlas por cobrar menores.

Deteniore de activos financiercs al coste amothizada

Al final del periodo sobre el gue se informa, los activos financieros gque se miden al coste amothizado, son
evalados para determinar s1 existe evidencia objetiva de deteriors. 5i existen evidencias, la Cempailia
determina el importe de cualguier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetrra
indiidual de deteriore del valor para activos financieros gue sean individualmente significativos, e,
individual ¥ colectivamente para aclivoz financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia chjetrva de que los actives financierss medidos al costo amortizade estén dateriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaida, ii) dificeitades financieras de los clientes, i) un entorno
econdmice desfaveorable, i) incrementos en el nimerc de pagos atrasados, ¥), asi come cambios
observakles en las condiciones econdmicas locales vy nacionales que se relacionen con el incumplimianta
en los pagos.

Para los actves financiercs registrados al coste amertizado, el importe de la pérdida por detetioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor prezente de los flujos futuros eslimados deil
active, descontados a 1a tasa de interds efectiva original del active financierg.

Baia en cuenta de los activos financieros

La Compaiila da de baja agtivos financieros finicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales
sobre las fujos de efective del active financiero, o, i) se iransfiera de manera sustansial los riesgos y
wveniajas inherentes 2 la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un active financiero si y solo 5i ha transferide los derechos contractuales a recibir loz flujos
de efectivo de un active financiero, g, retiene los derechos contractualas a recibir los fljos de efective
del active finansiers, pero asume la obligacidn coniraciual de pagarios a uno o mas perceplores, dentro
de un acoerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los actives financieros se reduce direclamente por cualguier pérdida por
deteriore, excepto para las cuenfas por cobrar comerciales, donde el importie en libros se reduce a {raves
de una coenta de active denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales que se constituye
ef: funcidn de un anilisis de 1a probabiiidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encueniran
vencidas. Cuande la Compatiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afeciando la cuenta provizidon para cuentas incobrables.

Pasivos financieras
Les institinentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o

determinables, que no colizan &n un mercado active; & como patrimornie de conformidad con la esencia
del acverdo contractual.
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NOTAS EXPLICATIVAS K EOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 3t DE DICIEMIBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimients incial y des-reconocimisnio
La Compafia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, ¥ $élo cuando
se convierta en parie ohhigada, sequn las clausulas contractuales del instremento financiera,

La Compafiia da de baja un pasivo financters Gricatmente cuande: i} expiren los derechos contractuales
sobre los Aujos de efectivo del pasive financiers, i} son cancelados o cumplen las obligaciones
contrachrales aswmidas por 1a Compaiia, y, iii} se transfieran de manera sustancial Jog riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad del pasive financiera.

lasy i i fin

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las sigmientes categorias: i) a valor razonable con
cambios an resultadoes, v, i} medidaos al costo amertizade. La clastficacion depende del propdsito con el
que se adguiriercn los instrumentos financieres. La Administracidn determina la clasificacién de sus
instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento micial,

& la fecha de log astados financieros separades adjuntos, la Compaiiia mantiensa hasicamente pasivos

medidos al costo amortizade que se clasifican come pasives corrientes. La Compaifiia no ha reportade
pastvos financieros medideos al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adomisizidn, excepte si ¢l acuerdeo congtituye una transaceién financiada en cuyo caso la Compahia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flajos faturos que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Degpueés del reconocimients inicial, estoz activos s= miden al costo amoertizado utilizando el meétodo de ja
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calonlan utilizande la tasa de irteréds afectiva, excepto cuando 2! reconocimiento del interes resultare
immaterial.

Los pasivas financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vensimienios superiores a 12
meses desde 1a fecha del estada de stluacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pazivos financieros identificados:

Son pasivos fnancieros oo derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activa.

Los pasivos financieras incloyen:
{i} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por 1a Compafiia por la

compra de bienes ¥ servicios en el curso normal de sus operacienes. El periodo de page promedia
asus acreedores comerciales s inferior a 90 dias.

{if} Otras ceentas por pagar: Representadas por otras cuentas por pagar menores.

iii) Deudas con partes relacionadas a large plase: Repreaseniadas principalmente por valores
pendienies de pago a partes relacionadas provenientes de 1a compra de inverstones en subsidiarias
v asociadas. Estos pasivos financieros no tienen plazos definidos de page ni gensran costos
fmancieros explicitos.

La Cornpafiia ttene implementadas politicas de manejo de rigsgo fnanciers para asedgurar gue todas las
cuentas por pagar 5 paguen de conformidad con los términes crediticios agordados.
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SAXUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,
NOTAS EXPLICATEVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

Instrumentos de patrimonio
U instramento de patrimonio congiste en cualgquier contrale gne evidencie un interés residual en ios

activos de la Compafiia lmeqgo de dedueir todos sus pasivos. Los instramentos de patrimonio emitidos por
la Compatfiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directes

Inversiones en subsidiarias

Sonm subsidiarias acuellas inversiones en acciones ¢ parbicipaciones gue la Compafnfa posee con el fin de
ejercer conirol de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene citando la Compariia posee
el poder (a5l como la capacidad de sjercer ese poder) para dirigir las politicas financieras v operativas
significativas de una entidad con &1 in de ohtener beneficios variables de su inversidn.

En los estados financiercs separados, las inversiones en subsidiarias se miden iniclalmente a su costo de
adquisicion. Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son registradas al coste menos cualquier
wnporte acumsladoe de pérdidas por deterioro de valar. bos dividendas provenientes de las inversiones
en suhzidiarias son reconocidos en los resuitados del pericde en la fecha en que la Compafija cbtiens el
derecho legzl de exigir el pago de los dividendos.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aguellas inversiones en acciones o participacinnes gque son mantenidas por la Compafiia
con el dnimo de ejercer infivencia significativa {pere no el contrel o control conjunto} de 1a entidad
receptora de la mversidn. La influencia en la toma de deeisiones relacionadas con politicas financieras y
operativas de la Compafiiz en que se inviette son gvidencias de la existencia de entidades asociadas.

En los estados Hnancieros separados, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su coste de
adouisicion.  Posteriormente, las inversiones en asociadas san registradas al costo menes cualquisy
importe acumutade de pérdidas por deterioro de waler, Los dividendos provenientes de las inversiones
en asociadas son reconccidos on los ressltados del periodo en la fecha en gue Iz Compania obtiene <l
derecho legal de exigir el pago de o= dividendos.

Deteriorn del valor de 1oz actives ne financieros

£l final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafida evalia informacion interna y axterna del
negocio con el in de establecer la sxstencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para log activos con indicios de deterioro se caleula el importe recuperable del active evaluado
coxt 3 fin de determinar las posibles pérdidas por deteriorg. Cuando ne o8 posible esiitaar 2] importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia caloula el importe recuperable de la unidad generadora
de efective a la que pertenece dicho active.

Elimporte recuperable s el mayor entre el valor razonable menns los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valer en uso. Al estimar el velor en vsg, los finjos de efectivo futuros eshimados
son descontados utilizando una tasa de deszuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporat det dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales
no s& han ajustados los estimados de Aujo de efectivo futures. 3¢ reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es
menor gue su importe en kros al final de cada peniodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconecidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que majore &l
impoerte recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros gue habkria tenido si no s
hubieran redqgistrade tales pérdidas en afios anternores. El reverse de ana pérdida por deterioro es
reconocide en los resultados del afio.
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SAHKUNAO TENEDMORA DE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 3] DEDICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

2.12 Obligaciones laborales

a)

Loz beneficios laborales comprenden todas las retnibucicnes gque la CompaRia proporcionz a sus
empieados 2 cambio de suz servicios. Los principales beneficios labeorales proporcienados por la
Compafifa comprenden:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liguidar totalmente en el ténmino de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios, Estos benehcios son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa en la medida en que se devengan. La legislacidn
laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacidn gue los empleados tienen scbrs las
utilidades lquidas {(diferencia entre ingresos y gastos de cada periode contable) reportadas por los
empleadores. Eate benefirio aera distribuido ¥ pagada de la siguiente manera:

iy El 10% de las utiidades liguidaz generadas por los empleadores se asignaran
proporcionalmente entre todos los empleados v ex empleados gue hayan trabajado durante el
periodo que se infarma.

i) EI5% de lasutilidades licuidas generadas por los empleadores se asignardn proposcionalmente
enire las cargas familiares (principalmente conyugs ¢ hijos rasnores de edad) de los empleados
v ex empleadas que hayvan trabajade durante ¢l pericdo que se informa.

@) Elmonto totzl asignads a cada ernplaades y ex empleado no podrd superar los 24 Szlanos Basicos
Unificados ~ SBU (2016: US$8.874.0¢ por empleads). Este beneficio laboral deberd pagarse
hasta el 15 de abril de cada afio,

iv} Cualguier valor que exceda el limite mencionado on el parTafe anterior debera enfregarse al
Régimen de Prestaciones Solidariaz de la Seguridad Social administrade por el Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social - IESS. Estos valoras deberdn pagarse hasta el 30 de akril de
cada afio.

La participacidn laboral determinada se registra con cargo a los resultades del periode que se
informa y se muesira en el estade de resultados ¥ oires resultados integrales de acuerde con la
funciém que desempeiia el personal que recibiria este beneficio.

anualmente de 15 dias de descanso que seran retnunerados por el empleadaor. Este beneficio puede
extendarse por 15 dias adicionales cuande los empleados superen los § sfios de antigiiedad en la
mizma empresz (1 dia vacaciones adicional por cada afie de servicio). Las vacacienes de los
empleadss gson reconocidasz mensnalmente en log resoltados del periodo que se informa y
cancelados en luncion de Jos dias de vacaciones ntilizados por los ampleados.

Otros benaficios & oo plaze; ba décimo tercera temuneracian, ¢ décime cuearto snelds, los fondos
de raserva ¥ oros beneficios laborales 2 corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de page
estallecidas en legislacidn laboral vigente.

b} REengligios post-enplec

Son benedicio post-emples amqmellos que se liquidan después de que el empleado ha concliido su relacion
laboral cen la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-emples gque
poseern los empleados de la Compatia son:
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SAEUNAO TENEDORE DE ACCIONES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DEDICIEMERE BEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridagd Social - JESS): El costo
de estos planes fueron detenminados con base en la legislacion laboral vigente que estableces que los
empleadores deben aportar mensuatmente al IESS el 12.15% de las remuaneraciones percibidas por

los empleadas.

Flanes de beneficios definidos (no fondeados): La Companiz tiene 10s sigruientes planes de beneficios
definidos, normados v regqueridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

[esahucior En loz casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dlima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o ermnpleador.

[ubilacidn patronal: Los empleados gue por veinticines afiog o mas hobieren prestado servicios,
continnada o intermumpidamente, tendrén derecho g ser jubilades por s empleadores. En el
rcaso de los empleados gque hubieren cumplido veinte afios, v menos de veintizinco afios de
trabajo, tendrin derecho a la jubilacion patronal proporetonal de aonerdo con las disposiciones
contenidas en el Codigo de Trabajo.

fila fecha de emdsion de los estados financieros adjuntos, los saldos de Ias provisiones para jukilacion
patronal y desahuorio representan &l F00% del valor presante de los Anjos de efective que la entidad
extina cancelar por estos beneficios. ba tasa de destuento utilizada para determinar el valer pregente
de las provisiones para jubilacidn pattonal v deszhucio fue del 5.54% anuzl equivalente a la tasa
promedico de los beones de gobierno, publicada por e Banco Central detl Ecpador, que estan
dengminados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados ¥ que tienen tdrminos gque
#& aproxman a los termines de las obligaciones por pensiores hasta su vencimiento.

La Compsaiiz determina anualmente el incremente de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados poT un profesional independiente utilizando
al método de la enidad de crédito proyectada (reserva matemaética calculada). Bajo el método de la
unidad de credito proyectada, los beneficios laborales defirudos son reconocidos durante el petiode
que los empleados presten sus zervicios en la enlidad. considerando las condiciones del plan de
beneficioz v el uso de hipdesis actuariales para caleular €] valor presente de diches beneficios.

Las hipotesis actuariales utitizadas por el profesional independiente incluyen variahles come: tasa de
descuento, 1asa de mortalidad, edad, ze¥o, afios de servicios, remunaracionas, incrementos fatures
de remuneraciones, taga de rotacion, enbe otras, Los iheremertos de la provision para jubilacion
patronal ¥ desalmeio son reconecidos en oz resuliados del afio, excepio por las ganancias (perdidas)
actuariales que son clasificados en ofzo resultade integral.

t} Beneficios por terminacion

a}

Son beneficios por terminacidn aguellos que se liquidan cuande na de las partes da por terminado ef
conirato de zabajo. Lios beneficios por terminacidn son reconocidos en loz reseltados del periodo que se

pagan.
Impuestos corxientes
Los impuestos correntes corresponden & aquellos que la Compaiiia esperta recuperar o pagar al Bguidar

&l impunesto a la renta corriente del periedo gue s informa; estas pattidas se muesiran en el estado de
situacion financiera como actives ¥y pasivos por impuesios corrientes.

Activos por impuesios corrienles

Los activos per impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasale
Compailia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimes del impuesto a lz renta.
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SEAEUNAD TENEDORA DE ACCIONES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS E 105 ESTADOS FINANCIERDS SEFARRDOS
AL 31 DE DICIENMERE DEL 2015 ¥ 2015

{BExpresado en dolares estadounidenses)

1) Retencionesen s nente:

La= retencionses en la fuente que le han zido efectnadas a la Compafiia durante el penicdo que se
informa y en periodos anteriores podran ser uwtilizadas para: i} el page del impuesio a Iz renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ef page del impuesto a la renta
reconocide an los resultados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclamos de page
en excesa ¢ page indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
ez decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del oupuests a la renta del
afio correspondiente,
2) Anticipo minime del impuesto a 1a renta;

La legizlacidn tributaria wigente eztablece que los contribuyentes deben pagar an anticipo minimo
del impuesto a la renta gue geri determinado mediante la suma arifmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducoiones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilcule del impueste a la renta

E10.2% del patrimaonio, sin incluir pérdidas del afio ¥ de afios antenores.

E10.2% dal todal de costos ¥ gastos deducibles para el cdleulo del irapuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de emplesdas ¥ pagos al parsonal discapacitade.

El walor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta sera cancelads por los
cantribuyentes de Ia siguiante mansra:

Primera cuota: En julio del afio siguicnts, se pagard o eguivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan side efeciuadss a lz Compafiia en el afie anterior.

Primeara cuota.

Tergera cugla: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia egtablecida enbre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a 1a renta v los pagoes efectuados en la primera v
sequnda cootaz, Este remanenie podra sery cancelfado con retencienes en la foente que le hayan sido
efectnradas a la Compa#fiia durante el periodo que se informa.

b} Pasives por impuesios corxentes

El pasivo por impuesia corrienie se calcula estableciende el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y &l anticipo minmmo del impuesto a 1a renta.

i} Impuestoala renta cansado:

El calcule del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (baze inponibie del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periods fscal menos
los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
ezistencia de: |} Ingresos exentos, ingresos na gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastes zin efectos fincales o gastos que serin deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tribufarias que ze hayan abtenido en los iltimos 5 ejercicios fributarios
antericres, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legquslacion tributaria vigente,

Para los afios 2016 y 2015, ol impuesto a la renta causado e caloulade con bage an la tarifa vigente
del 22%:; esta tanifa se reduce en [Q puntos porcentuales para la base imponible que se capitakice
hagta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bazses imponikles negativas
otorgan al contribuyente el dereche de amortizar esas pérdidaz durante log § periodos Ascales
siqumientes, s5in que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.
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a)

b}

SAKUNACO TENEDORA DE ACCIONES 5. K.

NQTAS EEPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 206 ¥ 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2y Caleulo del pasivo por impiesto cotriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto & la reniz, el contribuyente
debers cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la {uente gue le hayan sido efectuadas
duranie &l periodo fiscal que no hayan sido previarente utilizadas para caneelar la tercera cuota del
pago del valor determinade como anticipo minimo del impussto a la renta.

Crando el valor determinadoe como anticips minitae del impuesto a 1a renta sea superier al impuesto
alarenta causade, el contribuyente podri solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los conttibuyentes cada trienio. En
caso de gue la Administracidn de la Cornpadiia decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este
valor se conatileird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impueasts resonacide como pasivo por impuesto corriente fve estaklecido
con ase en el valor determinado coma impuesto a la renta cansade.

Impuestos diferidas

H impuesto diferide fue reconocido con base en lag diferencias temperarias entre el importe en libtos de
los actives y pasives de la Compaftia v 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

« Lo pasivos por impuestos diferidos fueren reconocidos pava todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los actives por impuestos diferidos fueron reconccidos pars iodas las diferencias temporarias
deducibles, en 1a medida en que resulle probable que 1z entidad disponga de ganancias Hscales
hutotas que petmitan su atilizacion,

La medician de Jos pasivos por impurestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales gue se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del pariodo sobre
el que se informa, recuperar o ligmidar el importe en libros de sus activos ¥y pasives. Los activos ¥ pasivos
por impusestes diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a i renie que se espera sean
utthizadas en el peneode en que el activo se realice ¥ &l pasive ga cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus activos vy pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuandn: §) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
auteridad fiscal, ¥, i) se derivan de partidas gon la misma auteridad fiseat y, i) la Compafila tiene la
inteneign de heuidar sus activos ¥ pasivos por mmpoestos diferidos como netos.

Bjustes por cambios en la tasa del impugsto a la renta ¥ ofros ajustes

El impueste diferideo, correspondiente a cambios en la tasa del impuesic a k2 renta, 2 reestimacton de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un active, s= reconoce en los resultadns del periedo que ze informa, excepte en la medida en
gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
inforrma.

Begistro de los imprestos corrientes v diferidos

Lot impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos come ingresos o gastos & incluidos en ef estado
de reseltados del periodo que ze informa, excepto en la medida en que hayvan surgide de una iransaccion
O SuCesos que s= reconoce fuera de dicho extado, ya sea en olro resultado integral o directamente en el
pafrimondo. en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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SAHUNAGC TENEDBORS BE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2036 ¥ 2015

{Expresade en délares estadounidenses)

Recongcimiento de ingresos de actividades grdinarias

108 ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cienta el importe estimads de qualguier descuents, bonificacion ¢ rebaja que podria existis proveniente
de estas Tansacciones.

Ingresos por dividen

los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiariaz y aseociadas gon reconccidos por la
Compaiia en los resultados de los estados inancieres separados en la lecha en que la Compaiia cbtiene
el dereche legal de exigir su pago.

Coztos ¥ gastas

Los costos ¥ gastos, incluyendoe la depreciacidn de los activos fijos v la amorntizacidn de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son ingurridos, ndependientemente de 1a
fecha en gue 52 haya realizado el pago.

Come noima general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos ¥ gastos, salve
aguellos cazos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguns norma y esta
presentacion sea el reflejo de Iz esencia de la ransaccidn,

Los mngresos ¥ gastos Con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién ¥ 1a Compafiia tiene la intencion de lguidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al page del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resullados.

Reserva legal

L. ey de Compaliiias requiere que por lo menos el 10% de la ntilidad anual gea apropiado como reserva
legal hasta gque &sta come minimo alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
&l page de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalivada en 2u totalidad.

Resultados acumnlades

Los resultadoz acumanlados a hbre disposicién comesponden a los obtenidos desde la fecha de
constitucion de la Compafila de acuerde con las disposiciones contenidas en las NUF. ba Junia General
de Sacios puede distribuir o disponer o] destino de estos resultades.

Bividendos

La distribuacion de dividendos a los accionistas de a Compafia disminogye &l patzimonio ¥ s& reconocen
como pasivas corrientes en los estados Anancieros separados en el periodo en €] gue los accionistas
resuelven en Junta General declazar y distribniy dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con BIOF racuiere que la
Edrninistracién realice ciertas estimacionesz y establezsa algunos supuestos inherantas 2 ka actividad
economica de la enfidad, con ] propdsito de determinar la valpacion y presentacion de alqunas partidas
que ferman parie de los estados Rnancieras separados v sus notas relacionadas. En opinitn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informarcién disponible al momenito, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones,
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SARUNAQ TENEDORA DE ACCIONES 5.&.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS SERPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresade en délazres estadounidenses)

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados ¥ presunciones gue inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos v en la
determinacién de los resultades, asi como en la revelacién de actives ¥ pasivez contngentes. Los
estimados ¥ presutcionss asociadas se basan en la experiencia histirica v oiros lactores que se
consideran ¢ome relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades por 1a Administracidn. Los estimados y
presunciones subyacentes e revigan sobre una basze reguler. Loz efectos de loz cambios en las
estiMaciones e IeConocen de manera prozpectiva, es decir, en el periodo de la revisidn v en pariodos
futuros.

A continuacidan se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracidn de fa
Compaiiia ha utitizade en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

Las inversiomes en subsidiatias ¥ asociadas han sido medidas al coste determinado con base en los
requerimientos de la "NIC-27: Estados financieros separades™.

En la valuacién de estas inversiones se considers las proveceiones finanrieras de los resnltados que se
espera obtener al liquidar estas inversiones. La Administracidn de la Compafila informa que las

proyecciones financieras efectuadas al cierre del afio 2018 determinaron que el importe recuperzble de
estas inversiones no supera su valor en libros a dicha fecha.

Beterore de activos ne financieros v oiros actives:

El deterioro de los actives financieros v otros actives de la Compalia se evalian al dlerre de cada periodo
contable con base en las politicas y ineamientos mencionades en la Wota 2,11,

Bensficios sociales post-emples:

Las prncipales hipdtesis utilizadas en la elaboraciin de log cdleuios acteariaies para medir las provisiones
de jubilacidn patronal ¥ desahuein se detallan enla Nota 2.12.

Impuesios diferidos:

L& Administraciin de la Compafila ha realizado 1a estimacién de sus activos ¥ pasivos por impusestos

diferidos considerande que todas lag diferencias entre el valor en libros v la bage twibutanz de los activos
¥ pasivos se revertirdn ean &l futuro.

las proyecoiones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias ternporarias activas
podran zer compensadas en las declaraciones fuluras del impuests a la renta.

La Adminsiracion de la Compafila decidid no reconocer los impuestos diferidos relacionados con las
diferencias temporarias pasivas relacionadas a sns inversiones en subsidiatias ¥ asociadas considerando
los siguientes puntos:

iy LaAdministracion de la Compaiiia es capaz de controlar ol momento de la reversidn de la diferencia

termpoTaria, v,
iy Exprobable que la diferencia temporaria no se revieria en un futuro previsible.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continmacion un restimen de los instumentos Snancieres:

Phgina 17



2)

SARUNAC TENEDQRA DE ACCIONES 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 3 DE RDICIEMBRE DL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Sompesicion de saidos: 4131 de diciembre del
2né #03§
Lutirns financioros corrientos:
Ffactivo v equivalentes 56.25310 8.405,54
{Mras cuentas por cobrar 124.582 63 211.880,44
Total activos linancipros corrignies: 180,808 73 221.2686,03%
Tetal activos financieres 180.805,73 221.266,03

Pagivgs fmancieros cormientes:

Roreadores 558,20 3.733.04
Total pazives fmancieros cordentes: 558,20 3.733,04
Pasivos financisros no cormientes:

Partes relacionadas a lavgo plazo 3.452.821,05 3.683.042.82
Total pasives inancieros 3.493.379,25 3.6868.775,548
Posicion neta posgitiva de hstnunentos financieros -3.312.873,52 -3.475.509,51
Posicidn neta de instiumentos financiercs corte plaze IB0. 247,53 217.532.98

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fuogron meadidos al coste o costo
arnoriizada.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coma parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentza expuests a dishinios riesgos de
naturaleza finanziera que pueden afectar de manera significativa la gitnacidn financiera de la Compafiia,
ol resultade de sus operaciones ¥ su capacidad para generar finjos en el hituro.

Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafida ha establecide procedimientos de
informacion paza:

a) Identficar riesgos financieros a los cuales se enceentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de {os riesgoes identificados.

¢} Proponer altemmativas para mitigar los riesgos financieros.

) Verifizar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continsacidn presentamos un resumen de los principales riesgos Gnancieros identificadas por la
Compaiiia, su cuantificacidén ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que aciualments estin en uso
pot parte de la Compatia;

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado inchtyen rigsgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de mterés. A
continpacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambin: Debido al gire normal de negocios, la Compafiie esté expuesta a cambios en la
cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provecar modificaciones importanies en los
precios de los bienes vy servicios importados.

Riesge de precie: Derivado de polilicas econdmicas gubertamentales gue restringen 1as importaciones,
la Compafiia estd srpoesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos Importades. La
Adminigiracion de la Compafiiz estima que no existiran modificaciones importanies en los precies de
compra de loz hienes y servitios producidos Incalmente gue serdn consumidos durante el desarrolio
normal de sus operaciones.

Pigrina 18



b)

)

d)

)

SAKUNAC TENEDORA DE ACCIONES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadonnidenses)

Rigsgo portasa de interés: La Compafida estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
paciados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés eslablecida en sus obligaciones financieras
&s similar a la vigente en el mercado lrancers ecustoriant para este tipe de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesqo de erédito corresponde a) rissgo de que una de las paries de un instremento financiero incumpla
von st obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Prarante los aitos 2016 v 2015, las aclividades rezlizadas por la Compafiia se relacionaron principaimente
con la tenencia de inversiones en subsidiarias y asociadas. Por esta ragon la Gompafiia no mantiene
valores pendientes de cobro a dendaores comerciales.

Por ofto lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
Gnicaments en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solrensia que garanticen estabilidad, dinamica y respalde de las inversiones efectuadas.

Riesqo de Bqueidesz

El riesgo de Bruides corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera gue la Administracidn
pueda atender los reguerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano v large plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados Hnancieros separsdos de la Compafila muestran pasivos
financieros supreriores a los activos financieros por el valor de UF5333,312,573.52 (2015: U553,475,508.53).
Los resultados del afic 2016 y 2015 centribuyeron significativamente para aleanzar esta posicion
financiera. La Administracidn informa oque la ligpides de 1z Compafila permitid cumplir oporfunamente
con el pagse de sus pasives finsnciercs. Adicionalmente, la Administracién informa que no se espera tener
problemas de liguider durante ef afo 2017 mientras continte el apoye financiero recibide de sus
accionisias.

Loz excedentes de liquidez fueron inverlidos a corto plazo en enlidades del sistema financiers ecnatoriano
en condictones similaras 2 las del resio del mercado financiero ecuatoriane, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de vapital

La Admintstracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de continuay
como empresa en marcha mieniTas que maximiza el rendimiente 2 sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastios, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
gue &l 3 de diciembre del 2015 representan el 4.4% del active tolal. El restante §5.8% de los activos de
{a Compeifiia fueron financiados principalmente con:

1} Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver comentarios
adicionales en la Wota 2.12), v,

Z} Deudas con pattes relacionadas a largo plaze, acreedores comercizles, obligaciones laborales
corrientes ¥ oi7as cuentas por pagar {obligaciones tributarias no vencidas ¥ olras cusalas por pagar}
gue 1o devengan costos financieres.

Valer razonahle de los instrumentos financieros
La administracion considera gque, debide & su fatiralesza de corto plazo, los importes en lHbros de los

activos ¥ pasivos linancieros reconscidos al costo amortizado on los estados financiercs separados se
AaproXiman a st valor razomnable.
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SEXUNAC TENEDORE DE ACCIONES 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LO5 ESTADOS FINANCIERQS SEPAREDOS
AL 31 BE DICIEMSRE DEL 2016 Y 2015

(Erpresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC
Al 31 de diciembkre del 2016, los estados financieros separados muesttan efective ¥ equivalentes de

efectivo por el valor de US$56,253.10 (2015 USEE,405.54) gque correzponden principalmente a depdsitos
a la vista efectrados en entidades del sistema financiero ecuatorianag,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A condinzacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: B2 31 de diciembre del

AD1E 05
Dividendoes por cobrar {1) 124.652,63 Zi11.880,48
Crédito tribataris por [VA én compras 5.345 Z8 &.045 67
Tolal elras cugntas por cobrar 15%.887,91 215.906,16

{1} Corresponde a dividendos declarados por 1a Junta General de Accionistas de Fibro Acere 3.8 que se
entcueniran pendientes de cobro

INVERSIONES EN ESOCIADAS

A conlinuacidn un resumen de las inversiones en asociadas:

Cotmpesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
20316 2015

Fibro Acerec 5A. {1} 2.859.823,94 2.858.523,94
Chi-vit Eonador 5.4, {1y 410,836, 16 487.416 35
Linkiel 8. A. {13 130.875.20 244.516,48
impartaciones ¥ Representacionss Uehivalo Cia. Lida, {1} 108,006 100,00
Abaca Unidn del Ecuacdor 5.4, Abaudesa {1 - 20.445.81
Subtetal 3.401.635,30 3.622.306,58
(-] Provisidn por deterioro {2) - (20,449, 81
Total imrersiones en asociadas 3.401.635,30 3.601.85677

{1} Ver comentarios adicionales en la Nota .4
(2) Durante o] afio 8016, las inversiones en Abaca Unidn det Ecnador 8.A. Abaudesa fneron dadas de baja
al concluir el proceso de disoluridn y hruidacion andicipada de esta empresa.

Movimianto de las inversiones en asociadas:

Los movimientos de las inversiones en azoctadas durante los afios 2018 v 2015 se resumen a continuacian:

Movinientos: Al 31 de digiembre del

2016 2035
Saildo indcial 3.801 856,77 3.628.308,58
Disminuciones (3 {200, 2281.41 -
Pérdidas par deterioro (43 - {20 449 81}
Saldeo final 3401763559 4601 BEETY
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SAEUNAQ TENEDCORA DE RCCIONES 5.4.

NOTAES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMEBEE DEL 2015 ¥ 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

{31 Txs precios de las inversiones en asociadas faeron establacidos en contratos de compra de acciones
fimados durante el afio 2013, Dichos coniratos fueron medificados con fecha 20 de diciembre del
a1l con £l objetive de disminuir los precios originalments astablecidos entre los contratatntes. La
disminucién de los precios de las acciones fue reconocids con cargo a la eventa deudas con partes
relacionadas no corrientes.

(4} Corresponde 2 pérdidas por deterioro de las inversiones en Abarca Unidn del ecuador 5.4, Abaudesa
raconccidas en los resultados del afio 8015,

INVERSIONES EN SUBSIDEARIAS

2] 3] de diciembre del 2016 v 2015, los estados financierns separados mulestran mversiones en
subsidiarias por USET0.E35.94 que cosresponden al 90% de las patticipaciones de Alvaro Alvarez
Fepresentaciones Cia. Mda, (Ver comentatios adicionales en la Nota §.4).

ECTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A1 31 de ditiembre del 2016, los estades financieros adjuntes muestran actives por impuasios diferidos

por el valor de USEEST.E] (2015 US$146.81) que provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Admirastracion de la Compatiia.

Movimients de los activos por impuestos diferidos;

Los movimientos del afio 2018 de log activos por impuestas diferides provenientes de las diferenciag
temporarias aclivas ge resumen a continuacion:

Biferenciae jemporasias actimas HLE

Saldn indcind Adfcinnes Pizrmizncionta Ealdz final
Harcfeirs lihorales po orinmies 867,31 B4l 0 . 1.814.57
Teral dferencias lemocrarias actorzs AT, R E4T, 08 - 1.214 57
Aciives pm impeestos diferidos dereraiuades 145,51 120,40 - RAT.AL
Tatalactives pet impueestes dileridas 6 T ZAT.21
Tasa preneds de pnpossia @ B ronia 02,094 22.0%

Los movimientos del afio 2015 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continuacion:

Difererciax tempaazias selivan 2015

Ealdo injeial Adicienes Rismingcienes i
Eanefirios L bomlor po coimientes BET %] - - #5151
Teral dfmrnois tomporarias actives EGT.E) - - B8T.31
Ae1ives Dot Enpuestos dieridos detarmiades JEGES] - - -1
Taza promedio de inpoesto s 1s vones HW R Y

Las proyecriones financieras elaborados por la Administracion de la Compafiiz para los préximos afics
determinan que lag diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto 3 la renta,

ACREEDORES COMERCIALES

41 31 de diciembre del 2016, los estados finrancieros separados de la Compaiia muestran acreedores
comerciales pot el valor de USHS58.20 (2015: US53,733.04) que corresponden a los valores pendientes de
pago & proveedores de bienes y servicios consumides durante el proceso normal de sns operaciones
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SARKONAD TENEDORA DE ACCIONES 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGER
Al 31 de diciembre del 2016, los estados financiercs separades muesttan ofras cuentas por pagar por el

valor de 5362, 83 {2015 USS57 63} que corresponden g obligaciones tributarizs no vencidas relacionadas
con retencionss en la fuente efertvadas por 1a Compafiia en calidad de agente de retencion.

OBLIGACIONES LABORALTS

A continuacion un resumen de laz obligaciones laborales:

Composicion Al 31 ée diciembre del

2016 2015
Benefinios legales 3.485,68 3.152.46
Seguridad social 216,03 848,00
Particpacitn laboral - 2.253,47
Total obliyaciones laborales 3.701,68 5.053.93

Movimiento de las ebligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laharales durante los afios 2016 v 2015 se remumen a conbnuacion:

Mevimuento: Al 31 de diclembre ded

2018 2015
Saldeo fnseial g.053,83 I2.715,11
Iherementos poz
Remunaraciones al personal 17.247.80 42.762.81
Participaciin laboral (L - A.253,47
Subtotal 3. U, 13 D2 131,39
DSt cines por:
Pagos de nomina del afip {17.346,57} (46.206,15)
Pago de participacién laboral {2.253,47} (F0.471,30
Tertal obligaciones laborales 3.701,69 5.053,583

{1} Incluye ia paxticipacién de los empleadeos sobre las vtilidades det afio 2015 calculada de acuerdo con
las peliticas mencionadas en la Nola 2.12.

PASIVOS POR IMPTESTOS CORRIENTES

Situacién Hecal

Con hase en la opinion de sus asesores legales, fa administracidn de la Compafiia considera que ha
sabisfecho adecuadamente sus obligaciones sstablecidas por 1a legizlacidn tribularia vigente. Este criteria
podria evenualmente ser ratificado o no por lz administracion tributsria en una eventual revision fiscal.

L2 normativa tributaria vigente establece gque la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operacionas de las compafiias para los altimeos 3 afies {contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos {contados desde la facha en gue debid presentarse la
declaraeidn de impuesto a la renta).

Por o tante, en gasc de gue la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013 & 2018 podrian estar
sujeios a posibles procesos de determinacidn.
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SAEUNAO TENEDORA DE RCCIONES 5.5,
WOTAS FEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2816 Y 2Dt 5

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Amnoartizacion de pérdidas tribatarias
De acuerdo con disposicionas legales vigentes, las pérdidas wibutarias pueden ser compensadas con Jas
utilidades gravables que se obiengan dentre de los cinco (5) pericdos impositives siguientes sin gue

axceda, en cada periode, del 253% de las uithdades gravables.

Bl 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Administracién de la Compafifa informa gue no tiene pérdidas
tributarias pendientes de amortizar,

Célculo del pasive por impuesto corriente

A continuacién los chlculos del impuesto 2 la rents 2 pagar reconocido como pasive por impussio
corriente en £l estado de sifuacion financiera de los afies 2016 v 201 &:

Conciliaciones {rhutatias resunudas K3 3] de diciembre dal
2016 2015

Uiilidad antes delitmpuesto a la rerta (33,638,913 15.023,16

{ - J Participacién laboral - (2.253,47)
Diferencizs NO temporarias:

{ - ) lhoresos eventos o no gravados (E.B49.891 {115.844,37}

{+) Gastes no deducibles ¢ sin efectos isoales 35.488.82 133.074,68
Base imponible - -

Estndio de precios de transferencia

El régimen de precics de transferencia incluide en fa hey Orgénica de Régimen Tribulario Interps fue
eztablecido con el ohjetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relasionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas enire partes independientes. Los
contribuyenies sujetos al réguimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia =i las transaccfones superan log
USES,000,000.00.

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
tas TB515,000,000.040.

¢} Presentar un informe de precios de irangferencia en el caso de gue la Administracién Tributaria lo
requisra.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafifa decidid no contratar un profesional
independients para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afo 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacriones efectmadas entre partes independientes. En consecuendcia, informames que no fue posible
determinar los efectos que podrian exdistir en log estades financiercs separados adjuntes derivados d= Ia
aplicacion del régimen de precios de ransferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben
ser letdos congiderando esta cirennstangia.

Reformas ributarias incluidas er la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién v Prevencién del
Fraude Fiseal ¥ otras modificaciones postariores:

Con fecha 22 de diciembre del 2014, g¢ promulgd la key Crgidnica de Incentivos a 1a Producaidn v
Prevencidn del Frande Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los signientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

{Expresadao en dilares estadounitdenses)

Deducibitidad de gastos:

No sera deducible para el cilculo del impuesto 2 la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacidn de activos.

82 establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de lag pérdidas por deteriore de deudores
comercialos

3¢ establecieron nueves lmites para esteblecer 1z deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administzatives ¥ de consulioria en general gue se efectien con partes relacionadas,

Se establecieron limitez para el reconccimienta de impuestos diferidos v se aclara gue las normas
tributarias prevalecen sobire las normas contables.

Se egtablecieron condiviones para congderay dividendos anticipados 2 log préstamos efectuados a
partes relacionadas

No se permite el detericro de activos intangibles con vida il no definida

Tarifa del impuests a la renta;

{a tarifa genera] del impuesto a la renta es del 22%,. sin embargo, esta tanfa se merementa al 25%
sobre la proporcion de la hase imponible que correspondz a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean Tesidentes en paraisos fiscaies o regimenes de
menor mmposicion. & dicha participacion excede del 509, la tarifa del impuesto a la renla aplicable
serd del 25%.

Loz menefiziarios de wilidades o dividendos cque se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tibutarios
a los que tenga derecho.

finticipo del impuesto a la renta:

&

Para efectos del célculo del anticipo del impassto & 1a renta, no se deberd incluir en fa formula el valor
de la revaluacion de activos que se realizen derivados de la aplicacién de las NI, tanto para el mubro
del activo ¥ del patrimonio.

e excluirdn del calewlo del anticipo del impuesto a la remta los monios releridos a gastos
mcrementales por la generacién de nueves empleos, adguisicién de nueves activos destinadoes a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica ¥ aguellas inversiones nuevas y productivas v
gastos efectivamente realizades que ze relacionen con los benelicios tributarios para el pago del
impuesio 2 la renta que reconoce el Cadige de Iz Produccion.

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LAR(GYD PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros separados adiunios muesman deudas con
partes relacionadas a large plazo por el valor de US§348Z,821.056 (2015, US$3.693.042.52Y que
corTesponden & las cuentas por pagar refacionadas con la adguisicion de inversiones en subsidiarias y
asociadas. Ver comentarios adicionales en el numerat 3 de la Nota 8.

BENEYICIOS LABCRELES NO CORRIENTES

A conbinuacion un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2ME 2015
Jukdlaciém Patronal 1.214,57 1.214,67
Desahucio ARZ 46 482,46
Total beneficics Iaborales no cominetes 1.667.03 166702
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERGCS SEPARADOS

AL 2i DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Exprezado en dolares estadounidenses)

Movimiento de los beneficios laborales ne commientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante log efios 20158 v 2014 se detallan 3

comlimaacton:
Meovimientes:

Jubilacian Patronal
Salde inpeial
Costos de los servicios ded afie
Costos finaneiaros
Pérdidas {ganancias) Actuariales
benefivios pagados vy retites anticipados
Zaldo fmal

Desahncio:
Salde miclal
Costos de los servicios del afto
Costos fmancieres
Pérdidas (ganancias) Actnariales
Costos por servicios pasados
Salde final

Total heneficios laborales no cominetes

Al 2] de diciemibre deal
2016 2615

1.214,57 667,31

- 585,00

- 44,00
(1 - {91,00)
- {0,74)

1,214,657 121457

452,46 87,38

- 126,00

- 5,00
{1} - (27,009
- 261,08

452 44 452,46

- 1.667,03 1.667,03

{}} Valores reconocidos en oiva resubtade integral

CAPITAL SOCIEL,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, 1oz estados Snancieros separados de la Compafila muestran un capital

secial por el valor de USS200.00 gue se encuentra dividido en 800 acciones grdinariss cuyo valor nominal
es USSE.00 cada una.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2018 vy 2015, los estades fnanciercs separados adjuntos muestran reservas
Patrimoniales por elvalor de USH400.00 que commespenden a la reserva legal determinada de conformidad
con las politicas mencionadas en la Hota 2,17

RESULTADOS ECTMULADOS
A sominuacion un resumen de los resubtados acumulados:

Compesicion de =aldos:

Al 31 de diciembre del
2018 2013
ttilidades acomuladeos 182 25T 07 179,487,358
hilidades dei afic (33.818,50 12.768.68
Total resultados acwnilados 158,738,568 132.237.07

Duranta log afins 2018 v 2018 Ia Junta General de Accionistas decidid no rapartiv dividendos,
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SARTNAO TENEDORA DE ACCITONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROQS SEPARADOS
A%, 31 DE DICIEMIBRE DEL 2816 T 2015

(Expresado en dslares estadounidenses)

De aruerdo a la legisiacion mribulavia vigente en el Ecuador, los dividendos distnbuides a favor de
accionislas que sent personas naturales residentes en &l Ecwador y de sociedades domicitiadas en payaisos
fiscales, 0 en jurisdiccionss de menor imposicion, se encushtran gravados con el impusste a la renta en
el Eceador. Este impuesto debera soy retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del
pago o ¢crédite en cuenta de los dividendos declarades.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 81 de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestran ingresos ordinarios por el valor
de US351,84%.81 (2015 US$115,844.37) que corresponden a dividendos declarados por la compafia
asociada Fibre Acero 3.A. commespondients a las utilidades reportadas por dicha compaiia durante ¢l afic
2015,

GAITOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de la compesicion de los gastos de sperasion, establecids con bage en la
naturaleza del gasto:

Composicidn de saldas: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Remuneracisnes sl pemaonal {1y 17,241,820 50.222,582
Honorarios profesionales 9,822,311 4,736 64
Gastos de viafe 12,32 17.635.83
Suministros v matetiales 330,50 31L.0O
Mantenimisnto v reparacisn - 1.030.03
Inpuestos, conttibucicones y slros 7.42% 57 7.642,53
Deteriors de activos - 20.449.81
Crros menores 439,47 gl B2
Total qastos admihistratives 35,388,927 103.036,48

{1} Incluye la parlicipacion de los empleados scbre las utilidades del afio 2015 caleulada de acusrdo con
las politicas mencionadas en Iz Nota 2.12.

MOVIMIENTO FINANCIERG

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados muesiran un movimiento financiero nete
por el valor de U53101.85 (2015: USF38.15) que corresponden a gastos Anansieros individualmente no
sigmificativos

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguienle ez un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2018 y 2015, con pattes
winculadas, Se considera partes vinculadas si wne Compaiia tisme capacidad para conolar a olra o
puede ejereer gna influencia importante en la toma de sus desisiones financieras u operativas. e inclrye
también a los aggionistas ¥ administradores representatives en la Compaiia,

Besumen de frarsaciones efectnadas gon partes relacion A1 31 de digiembre del
) 28 2015
De mgresos l.849,21 115.844,37
D gasios 17.247,20 850.928,68
Total wansacciones con relacionadas 19.081,7 166.772,88
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SAEUNEQ TENEDORA DE ACCIONES 5. K.
NOTAS EXVLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2035

{Expresado en ddlares estadounidenses) L N
& continuacion un resumen de las fransacciones con partes relacionadas;
Resumen de ftansacciones con partes relacionadas — de ingresos:
Resumen de tranzaciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2036 2015
Prestacidn de servicios
Fibro Bcoeta S.A. 184581 115344 37
Total speraciones de mepesos 1.B45.81 115.844,37

Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos:

Resnmen de transaciones de eoresos: Al 3] de diciembrze del

206 2015
Eemunsraciones al personal clave 17.847 80 50.925.62
Total operaciones de egrosos 17.247.80 50,928,652

fconfinuacién un resumen de las cuentas pendientes de eobro o pago a partes relacionadas

Inelaidas en @l rubre otras deudas con partes relacionadas a large plazo:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
FAecionistes 3.45%2.821,08 3.683.042,52
Total cuentas poy cobrar a relacionadas large plase 3.4%2.881.,05 3.693.04E,52

Mo se han octorgade ni vecitide garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2016 ¥ 2015 no se han reconocide pérdidas relacionadas con ceentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EE: QUE SE INTORMA

Entre 2] 31 de diciembre del 2816 ¥ la fecha de emisidn de estos estados fnancieros separados (30 de
ahtil del 2017) ne se produjeron eventos que, en lz opinidn de la Administracion de la Compalfila pudieran
tener un efecte significative sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los
SRS,

a
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_ _m,ﬂ.,,x_«._m_.*_, ___________ }i‘h,_,.urkl\n . J\_« \
Sr. Atsushi Uchida ~———CF- A SIMNEGS Maldenado
Representante lagal } Contador general
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