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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5 A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Electvo y equivalantes 
Otras cuentas por cobrar 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Inversiozes en asociadas. 
Irversionos en subsidianas 
Áctrvos por impuestos dhferidos 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE. 

Acreedores 
Orras cuentas por pagar 
Obagaciones laborales 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Deudas con partes relacionadas 
Benebcios laborales 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Voase Estado ASjunto) 
Capxtal social 
Reservas 
Besuliados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

12 
18 
19 

2131 de diciembre del 
2018 

58.259,10 
129.£91.91 
186 151,01 

3.401 635,90 
70 69594 

267,21 
3 AT2598 45 
ES TASES 

2835 

9 405,54 
215.906,16 
225:211.70 

2.801 858,77 
70 695,94 

146.81 
T07E680,57 
SE NTLZZ 

2231 de diciembre del 
2015 

868,20 
62,98 

2701.69 
322 82 

  

3 492,821 08 
1667.08 

3 454.488.08 
TEST 

80000 
400.00 

158 798 56. 
159 938,58 

3058 740,48 

2025 

373304 
57.88 

8.053,93 
9 844,50 

3:698,042,52 
1 667,08 

36% 109,55 
EEE 

  

800.00 
300,00 

192,287.07 
193 481.07 

SE NTEZ 
  

Judi 
  

  

  

a 

3 Aisusta Uctuda EVA Santiago Maldonado 
Representante legal ' Comador general



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5 A 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado on dolares estadounidensas) 

RESULTADOS 
Ingresos ordmarios 
Utilidad (pérdida) bruta 

Gastos Admumstrativos 
Utlidas (pérdida) operanvo 

Moviruento financiero 
Otros ingresos y egresos 
Vtiidad (pérdida) antes del impuestos aa renta 
impuesto a la renta 
Unidad (perdida) neta detaño 
Vtulded (Pérdida) neta mtegral totas 

Ganancias (perdidas) por accion 

  

Representante legal 

ALS] de sisiembre del 
2016 2015 

20 1.349,81 115.244,37 
18831 TESTST 

a (85.386.97) (109.038 48) 
(83537 08) 12.807,69 

22 101 83) (35,25) 
010 055 

TEE) 12.785 68 
16 120,49 

ESTER 1716365 
(22 512.5) 12 189,89 

(1,90) 15,98 

LS A 
a 
PA Santiago Maldonado 

Eontador general 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A 
ESTADO DE FSUJO DE EFECTIVO 
FOR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exprezado en dólaros estadoumdenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Electvo pagado a proveedores 
Ffectivo pagado por obligaciones laborales 
Efectivo pagado por dividendos 
Elecnvo pagado por mtereses 
Efectivo pagado por ampuesto a la renta 
Efectivo resabado (pagado) por otros ingresos y egresos 
Electivo recibido (pagado) por otros conceptos menores 

Efectivo neto recibido (pagada) en las actividades de operación 

  

Fluyo de efectrvo de las actraidades de inversios 
Efectivo pagado onla compra de inversiones en asorradas 

Efectrvo neto recibido (pagado) en las actividados do Inversion 

Fiuyos de efectsvo y equivalentes de efectivo netos del año 
Efectivo y equivatentes de efecto al início del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 

  

ES 
Representante regal 

A131 de diciembre del 

  

2018 2015 

(22 508.39) (28.307 85) 
¿lo 600,04) (56 677.46) 
87 307,86 (48.833 10) 

c103 95) 6875) 
0.00 
010 9.55 

1049.91 115.94,37 
ES ATENZZS 

900 
- EJ 

45.897,56 (7812.25) 
905,54 212109 
EN A 
  

  

Jo cod, 
FE sanuago Maldodado a asa 
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SARUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION 
POR1OS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

21 31 de dxcrembre del: 
2016 2018 

Fiajo de efectivo de las actividades de operacion 
Resultados del año (83 518,50) 12 769,69 

Más (menos) cargos (creditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo. 
Detenoro de mversiones en asociadas - 20.448 81 
Variaciones en el impuesto a la renta difendo (120,40) - 
Prowision para jubilación patronal 312.34 

Canxbios en activos y pasxvos' 
tras cuentas por cobrar 38 008,25 (48 750 56) 
Acreedores comerciales (8 174,84) 3 793,04 
Otras cuentas pot pagar 530 (265.29) 
Obhgaciones laborales (2 352 24) (6 68,18) 

Efectivo neto provisto (atizzado) por (en) las actividades de 46847iS (TADOS) 
overación : : 

LA Lol = A . 
ENS CRA Sanusgo Malddnado 
Representante legal Contador general
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1.4 

SEKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1:31 DE DICIEMBRE DÉL 2016 Y 2015 

(Espresado en dólares estadounidenses) 

  

INFORMACION GENERAL 

Responsabjlidad de las notas a los estados financieros separados 

La mformacion conterda en los estados fmancieros separados adjuntos es responsabíhdad de la 
Adimumstracion de la Compañia Las notas explicativas que se presentan a continuacion sor parte de los 
estados fmancieros separados 

Los estados hnancieros separados adjuntos fueron eruuidos con la aprobación de la Admimstracion de la 
Compañía el 30 de abr del 2017 Dichos estados hnancieros separados seran presentados a la Junta 

General de Accionistas para su aprobacion debnitiva 

El dormerlio principal de la Compañía es la calle Corea 128 y Averada Amazonas de la cuidad de Quuto — 
Ecuador 

  

Establecimiento y ultumas reformas importantes 4 su estatuto social, 

La Compalía fue constiuuda en la ontdad de Quito el 24 de mayo del 2012 (lecha de insenpeior en el 
Regnstro Mercantl) con el nombre de Sakunao S.A La Compañua se constteyo con un caprtal social 
suscrito y pagado de US$800 00 

Contecha 27 de agosto de! 2015, la Adrurustracion mscribió en el Regastro Mercantil la ultima reforma de 
los estarutos sociales de Ja Compaña efectuada con el proposito de 1) modificar Ja denommación social 
de la Compañía a Sakunao Tenedora de Acciones 5.A y 1) modificar el objeto social de la Compañía al 
mencionado enla Nota 1 3 

Objeto soeral 

Los estatutos de la Compañia establecen que su objeto social es la tenencia de acoiones La compaña 
podrá abnr sucursales, agencias y ohcmas dentro y fuera del pms En general, la compaña podre 
celebrar toda clase de contratos e 1terverur en todo acto civil o mercantil perrundo por la Ley y que sea 
acorde a su objeto social 

Durante los años termunados el 3] de diniembre del 2016 y 2015, las operaciones de la Compañra se 
relacionaron pninespalmente con la tenencia de mversiones en subsidianas y asociadas Los estados 
Smancieros separados adjuntos, deben ser lexdos considerando esta carcunstancia 

   Inversiones en subsidiarias y asociadas 
  

Los estados financieros separados de la Compañia reconocen como inversiones en subsidiarias y 
asociadas a las siguientes erpresas 

  

Valor dela Valordela 
fimerstónal — Paromtajedo — i9vermienal — Porcemajedo 

Uamobradela Compañía, BALIZLZIIS  partemupación — 3IXZZONS paaticipación 
Subestamas 

2 Bavaro Alvarez Representaciones Cia ida. 1059536 30,00% TOBA 000% 
Beccados 

2 Pbro Aceros.A E a] 28592234 20%, 
3 CioytEcuado”S A SIORIB IE 34.26% 387 410,05 36200 
Lnelsa, IS0T52O aaa DA SIGA 3,30% 
5 Importaciones y Hepresemacioses Vehiralo Cia Lada 100.90 500% 200,00 30.00% 
$ Abace UnuóndelEcusdor S.A Alaudesa : 
Total roversronos er asocndas TARA CTRA 

A continuacion un resumen del objeto social de las empresas subsidiarias y asociadas mantenidas por la 
Compafua al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

Pagina 1
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

(1) Alvaro Alvarez Representaciones Cra, Lída.: Se dedica a recibir y dar representaciones de 
diferentes líneas comerciales Incluye ademas la prestacion de asesoramento y ayuda a las 
empresas y adramustraciones publicas en matena de plambcacion organización, eficiencia y control, 
información adumustrativa, etc 

(2) Exbro. Acero 5.A.: Se dedica a la fabricacion y comercializacion de electrodomesticos y demas 
equupos metalmecanacos Inclaye ademas la fabricación de equipos de uso domestico no electricos 

(8) Chisut Ecuador S.A; Se dedica a importar, fabricar y distrbiar matenas primas destmadas a la 
industaa de artefactos de hnea blanca la producerón de fntas y esmaltes de vidno para aplicaciones 
de chapa metálica, cerámica, vino, entre otras 

(4) LinktelS.A.: Se dedica a la prestación de servicios técnicos relacionados con el diseño, mstalacion, 
construcción y montaje de sistemas de telecomunicación Inclaye ademas el diseño de programas 
de television (desde la compra de componentes de un progrema hesta la produccion propia de 
dichos componentes) 

(8) Importaciones. y. Representaciones Uchva Se dedica a la umportación y 
comercializacion de repuestos para venículos, magumana agncole electrodomésticos, abonos y 
aruculos de bazar Incluye ademas la venta al por mayor de diversos productos 

    

(6) Abaca Umon. del Ecussor.S.A. Abaudesa: Se dedica a la exportacion e portación de abaca, asi 
como la distribucion y comercialización de toda clase de productos e asumos agrícolas Durante el 
primer semestre del año 2016 la Admurustración de Ábaca Umon del Ecuador S.A Abaudesa 
concluyo el proceso de disolución y liquidación anticipada de esta compañia Los resultados del año 
2015 reconocieron perdidas por detenoro de estas mversiones por el valor de US$20 449 81 

Entorno economico 

ba Compañia realiza sus operaciones en un entomo econóruco que se ha deteriorado a partir del segundo 
semestre del año 2015 Entre los prinaipales factores que contribuyeron al detenoro de la econonma 
ecuatonana tenemos 1) la cerda de precios en el mercado internacional del petróleo y otras matenas 
primas denvado de la cris economica mundial que afecta a muchos de los paises importadores de 
productos ecustonanos, 1) el fortalecariento del dolar estadounidense que encarece los precios de Jos 
productos ecustoranos de exportacion, 1) las resímicciones a las importaciones a través de la creación 
de un esquema de salvaguaxdas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, 1v) las 
perdidas economucas sigraficabivas derivadas del terremoto ocurrido en la costa ecuatonana en abr del 
2016 v) la mestabihdad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local, vi) 
los retrasos en los pagos de las entidades del sector público a favor de sus proveedores de bienes y 
servicios del sector pnvado, y va) la escases de fuentes de inancianuento y/o altas tasas de interes para 
obtener recursos monetarios Los estados financieros separados adjuntos deben ser lexdos considerando 
esta carcunstancia 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se resumen las prncipales pobticas contables adoptadas por la Admmstracion de la 
Compaja en la elaboración de los estados financieros separados adjuntos 

Declaracion de cumplinuente son las NIF 

De acuerdo con las NIF migentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones en 
subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada Sim embargo, una entidad controladora tarabien 
puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en 
subsidiznas y asociadas si costo Los estados financieros adjuntos corresponden 8 los estados financieros 
separados (no consolulados) de la Compañsa 

Pagina 2
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Los estados financieros separados de la Compañia comprenden los estados de situacion financiera al 31 
de dimembre del 2018 y 2038, y los corresponsientes estados de resultados y otros resultados integrales, 
de carbros en el patnimonio y de flujos de efectrvo por los años terminados en dichas fechas, así como 
las notas exphcstivas de los estados financieros separados que meluyen un resumen de las pobticas 
contables significativas 

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la vermon completa de las 
Normas Internacionales de Información Pranciera NUF ertutidas y traducidas oficialmente al «doma 
castellano por el IASB_de acuerdo con las disposiciones enutidas por la Supermtendencaa de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador Dichos estados fmancieros separados muestran la adopción integral, 
explica y sin resexvas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera unforme a los 
penodos contables que se presentan 

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la wlt:ma version mgente de las NIF 
requite que la Adimstracion 1) ejerza su Juicio en el proceso de selecezon y aplicacion de las politicas 
contables de la Compas, y, 1) realce estimaciones amportantes en la medición de los diferentes rubros 
inchudos en dichos estados hnancieros separados La Nota 3 revela las areas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son sigrulicativos pera la 
elaboracion de los estados financieros separados adjuntos Debido a la subjetividad mherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos esnmados por la Adrmnistración 

  

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros separados 

Las partidas aclmdas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable, tal como se describe en las politacas contables mencionadas mas adelante El valor razonable 
puede ser requendo o permtido por una NIJF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en 
las notas de los estados financieros separados 

El costo historico de una parnda esta basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en ls 
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable es el precio que sena recibido por vender un actvo o pagado por transferir 
“un pasrro en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utibzando otras 
técnicas de valoración Las técnicas para esumaz el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se 
clasifican en 

+ Datos de entrada de juvel 1 51 corresponden a precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

+ Datos de ex 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo directa o máxectamente 

  

+ Datos de entrada de vel, S1 corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo 

la determmacion del valor razonable de una partida meluida en los estados financieros separados 
requiere que la Administracion de la Compañia manmice el uso de datos de entada observables 
relevantes y mirimza el uso de datos de entrada no observables 

  

Camins en las políticas contables 

Apheacion imeial de nuevas normas, mpdificaciones e interpretací z 

A continuación un resumen de las muevas normas, modificaciones e mterpretaciones de las NHF que 
fueron aplicadas por primera vez en la ermsion de los estedos financieros separados adjuntos 

Paguna 3
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SARUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1:05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL-3] DE DICIEMBRE DEL 2036 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses)   

Aphcación obbgatoria 
  
Hera. Tapo de cambio parux de; 
NIFCIA” Cuentos de dermuentos de actiridades reguladas (IF zueva) Y de enero det 2016 
NUE-31 > Establece el tratarmento contable de adquisiciones de partcrpaciones en 1 de enero del 2018 

“operaciones conjuntas 
ISI 10, Aclara quelas omidades de mvermon se encuentranexentas de preparar 1 de enero del 2016 
NIF-12 y estados financieros consobdados, revelar inforraacion adicional y aplicar el 
NIC-28 — metodo de paraticmpacion. 
NIC-27 Una entidad podra aphicar el metodo de la parnotpación enla elaboraciondo — 1 de enero del 2016 

sus estados Imancieros separados 
NIC-41 y ratarmento contable de plantas productoras factivos brologacos) 1 de enero del 2016 
NC 16 

"NIC-38 y. Métodos aceptables para el cálevdo de la amortzacion de actrvos miangibles | de enero del 2016 
NIC-16 - yladeprecracionde propiedades, planta y equipos y 
NIC 1 Cambios enla presentacionde estados financieros y sus motas. 1 de enero del 2016 
cc Mejoras anuales del ciclo 2912 - 2014 1 de enero del 2016 
  

La Admunustración de la Compañía forma que ro exsheron efectos signaficanvos er la aplicacion imcial 
de estas normas 

Nuevas normas e mterpretaciones publicadas: 

  

A continuación, un zesumen de las nuevas normas e interpretaciones de Jas NIP que no han sido aplicadas 
en la emusion de los estados financieros separados adjuntos Estes normas e mterpretaciones serán de 
aplicacion obligatona en la elaboracion de los estados financieros separados a partar de las fechas 
andicadas a continuación 2 menos que, la Adrumstracion de la Compañia decida aphcarlas 
anticipadamente 

  

Aplscacion obligatoria 
Nena Topo de.carblo, APIS MIR. 16  Arsendamentos Te enero del 2019 
NIELIS Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos conctentes 1 de enero del 2018 
NUP-9 Instrumentos financieros - Clasdicacion y medición de activos y pasivos 1 de enero del 2018 

francieros Incluye la contabilidad de coberturas 
CNIP-22 Transacciones en monda extramera con pagos anticipados 1 de enero del2018 
  

“NIE -16: Arrendamientos” 

En enero del 2016 se eminó la “NIF-19 Arrendamentos”, que establece Jos prncipios para el 
reconocimuento, medición presentación y revelacion de los efectos economicos derwados de los 
contratos de arrendamientos, as: como incluye hneanuentos detallados para poder analizar situaciones 
especíncas Esta norma reemplazará los requerinuentos establecidos en la “NIC-37 Arrendamientos” y 
las mterpretaciones respectivas Adicionalmente, 1formamos que se permute la aplicacion anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compaíñna haya mplementado o se encuentre en proceso de 
uuplementación de la “NIF-15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

El objenvo de la norma es asegurar que los arrendatanios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derwados de los contratos de 
arrendamiento con la mencion de que los usuanos de los estados financieros separados puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situacion hnanciesa, el rendumento de sus operaciones y los fiyjos de efectivo de 
la entidad 

La Administracion de la Compañaa preve que la aplicacion mtxal de esta nueva norma tendra impactos 
no sigmicativos sobre los 2uportes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus 
revelaciones Sm embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que 
un examen detallado haya sido completado 

Pagana 4



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadomudenses) 

  

REQUErImIentos Para artendatanos. 

La “NIF 16 Arrendaruentos" requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento 
aplicando el modelo de ' derecho de uso” De acuerdo con este modelo, los arrendatanos zeconocezan, 
en el estado de sijuacion Imanciera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendanuento 
derivados de los contratos de arrendamuento El activo por derecho de uso se mude xusialmente al costo 
conformado por iy el valor del reconocrmento mucial del pasivo por arrendamiento, 1) los pagos 
antierpados de arrendarmento menos los incentivos recilados, 1) los costos dhrectos muciales incurndos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los 
costos de desmantelamiento el activo subyacente El reconocimento xucial del pasivo por arrendaruento 
sera el valor presente de los pagos de arrendarmento establecidos por las partes en el contrato 

Con postenondad al reconocumento aucial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aphcar el modelo de costo el activo por derecho de 
uso sera depseciado durante su vida útil y sajeto a una revision anual para determunar posibles pérdidas 
por detenore Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de 
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requenmentos establecidos en la “NIC-40 
Propiedades de mversión”, o la "NIC-18 Propiedades, planta y equipo”. 

Los resultados del penodo que se forma incluirán los gastos financieros derwados de los pasivos por 
arrendamuento con base en el metodo de la tasa de interes efectiva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento 

Un axrendatano puede optar por no aplicar las pobticas mencionadas en los párrafos antenores en los 
«siguientes casos 3) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, u) para contratos de arrendarmento 
cuyo activo subyacente es de bajo valor En estos casos el arrendatario reconocera unicamente un gasto 
por arrendaruento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendarmerto 

  

'esuenuentos pera arrendadores 

Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendarmento como operativos o financieros Un contrato 
de arrendarmento se clasica como financiero si transhere sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo subyacente Un contrato de arrendamuento se clasica como 
operativo s1 no transfiere sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo subyacente 

Los contratos de arrendamiento clasificados como Inanciezos se reconocen en el estado de situación 
Imanciera como una cuenta por cobrar por un importe 1gual a la inversion neta en el arrendamuento que 
comprenden los siguentes pagos por el derecho de uso del activo subyacente 1) el valor presente de los 
pagos de arrendarmento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, 
1) los pagos de arrendarmento vanables 1) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatano, 1v) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existr certeza razonable de que 
se efectue, y, v) los pagos de penalidades por terminación de contrato 

Los resultados del penodo que se informa mchurán 1) un greso equivalente al valor del activo 
subyacente, o 3 esmlenor elvalor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
enel contrato, 1) el costo o valor erlibros del achvo subyacente menos el valor presente del valor residual 
o garantizado 16) la utilidad o pérdida denvada del contrato de arrendamiento clasificado como 
financiero Los amgresos financieros denvados de las cuentas por cobrar serán registrados con base en el 
metodo de Ja tasa de mueres efecnva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconocerán en los resultados 
del periodo que se informa :) un ingreso poz arrendasuento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y 1) la depreciación de los activos arrendados 
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NHE-15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

En mayo del 2014 se ermtio la “NHF-I5 Ingresos procedentes de contratos con chentes” que establece 
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entdades en la merición y reconocimento de los 
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes Esta norma reemplezara los 
requenmuentos establecidos en la “NIC-18 Ingresos ordinarios” “NIC-11 Contratos de Construccion” y 
las mierpretaciones respectivas En septiembre del 2015, se establecio que estas modibcaciones se 
aplicaran a partr del ] de enero del 2018, sun embargo, so permuto su aplicación anticipada 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los mgresos de actividades ordmaries de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a cambro 
de un importe que refleje la contraprestacion a la cualla entidad espera tener derecho a carabo de dichos 
bienes o servicios Una entidad reconoce los mgresos de acbvidades ordinanas de acuerdo con ese 
principio basico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

<) Etapal: identificar el contrato (o cortzatos) con el chente 
b) FlapaZ. Idennficar las obligaciones de desempeño en el contrato 
e) Etapa, Determunar el precio de la transacción 
d) Etapa. Asignar el precio de la transacción entre las obhgaciones de desempeño del contrato 
€). Blapa3: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface 

una obligacion de desempeño, es dec, cuando el "control" de los bienes o servicos relacionados 
son una obhgación de desempeño particular es transiendo al chente 

  

La “NBF 16 Ingresos procedentes de contratos con chentes añade hineamentos detallados para poder 
analizar situaciones especificas, as1 coro tambien requiere amplias revelaciones 

La Adimarustracion de la Compaña prevé que enla aplicacion mucial de esta nueva norma tendrá impactos 
no sigmiicativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus 
tevelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que 
un examen detallado haya sido completado 

NIIF-9: Instruzuentos financieros 

La “NIF.9 Instrumentos financieros” emutida en noviembre del 2005, mtrodujo nuevos requisitos para la 
clasMicación y medicion de activos financieros Esta norma se modificó postenormente en octubre del 
2010 para iclur los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, as1 como para su 
baja en los estados fmancieros separados y, en noviembre del 2013, incluyo nuevos requsrtos para la 
contabilidad de cobertura general. En juho del 2014, se emo otra version revisada de esta Norma, para 
elas pnrelpalmente lo sigmente +) Requenmientos de deterioro para activos financieros, y, 1) 
Modificaciones hmutadas a los requisitos de clasificación y mecición al mtroducar una categona de 
medición a "valor razonable con cambios en otro resultado ategral”, para ciertos pasivos financieros 

  

Todos los actrvos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39 Instrumentos Anancieros' 
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable Estos activos hnancieros seran 
medidos al iexre de tada penodo contable de la siguiente manera 

2) Son medidos al costo arorizado los mstrumentos de deuda que se mantener dentro de un modelo 
de negocio cuyo objeto sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos 
de efectivo contractuales que son umcamente pagos de capital e tereses sobre el capital pendiente, 

hb) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral los mstrumentos de deuda 
'manterados en un modelo de negocio cuyo objetivo se compla tanto al recaudar los flujos de efectrvo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan texrunos contractuales del actrvo 
Imanciero que dan lngaz en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e intereses sobre el capital penchemto, 
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<)  Sonmedados a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de 
patrmomo Esta norma permite que las enudades pueden hacer una elección 2revocable para 
presentex los cambios postenores en el valor razonable de una inversion de patamomo (no 
Tuanterida para negociar) en otro resultado integral y solo el mgreso por dividendos sera 
reconocido en el resultado del penodo. 

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros en resultados, la 
*NBF-3 Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por carbio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atnbuble a cambios en el nesgo de credito del refendo pasivo, se presente 
en otro resultado mtegral, a menos que, el recorociurento de los efectos de los cambros en el nesgo de 
credito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimenta contable en el resultado del penodo 
Los cambios en el valor razonable atrububle al nesgo de credito de un pasivo financiero no son 
postenormente reclasiicados al resultado del pertodo Segun la “NIC-39 Instrumentos financieros”, la 
totalidad del mporte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable 
con cambios en resultados se presenta en el resultado del penodo. 

La Admunustracion de la Compañía prevé que la aplicacion xucial de esta nueva norma tendrá un ampacto 
no significativo sobre los amportes reconocidos en Jos estados imancieros separados adjuntos, en relacion 
con los activos fmancieros y pasivos financieros de la Compañia Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

CNUE-Z2: Transacciones.en mensda extranjera con pagos anticipados” 

En diciembre del 2016 se emutio la CNUF-22 Transacciones en ruoneda extranjera con pagos anticipados" 
que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transacción y el po de carino a utilizar en el 
reconocmuento muctal de un achvo, gasto 9 mgreso 
ba Admstracion de la Compañha preve que no tendra impactos en sus estados financieros separados 
durante la aplicación inicial de la interpretación “CNHF 22 Transacownes en moneda extranjera con 
pagos anticipados” considerando que no realiza transacciones en moneda extranjera 

Mod ls z 

A continuación, un resemen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión de 
los estados fmancieros separados adjuntos Estas modificaciones serán de aplicacion obligatona en la 
elaboracion de los estados financieros separados a partz de las fechas meicadas a conunuacion, a menos 
que la Admistración de la Compañia decida aplicarlas anticipadamente 

  

  

Aplicación obligatoria 
Nox Tipo de cambio 
NitF-10. Procedimuergo para alregsiro de la perdida de control de subiudianas 
NUF2 Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del2018 
NIC 40. Transforencias de propledados de inversión 1 de enero del2018. 
NIC-28 Procedimiento para el registro do las ganancias o perdadas proveniente de No Galia 

las ventas o aportaciones efocruadas por un IVETSOTa Sus ASOCIA O 
regocos conjuntos 

1EC-12. Reconocimiento de actavos por mpuestos difendos porpérasdas no 1 de enero del 2017 
realuadas 

MO7  Informaciónadicional a zevelar 1 do enero del2017 
Mejoras anuales delcxclo 2014 - 2018 Adopcuón de les NIF por primera vez, — 1 de enerodei2017y 1 

Informacion a revelar sobre partipaciones en otras entidades e Inversiones deenerodel2018 
enasociadas y negocios comgntos 

La Adrumstracion de la Compañia estma que la aplicacion mera! de estas modificaciones no tendra un 
efecto sigmficatvo sobre los importes reconocidos en los estados fmancieros separados adjuntos Sin 
embargo, no es postble proporcionar une estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parndas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan enla moneda del ambiente 
economico prmano donde opera la entidad (moneda funcional) La Adraustración de la Compañía 
estableció que el dolar estadourudense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados 
hnancieros separados 

A menos que se indique lo contrano les curas moluidas en los estados fmancieros separados adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses 

Efectivo y equivalentes de efestivo 

El efecuvo y equivalentes de clectwo incluye aquellos actwos financieros Lquidos, depositos o 
inversiones financieras, que se pueden translormar rápidamente en efectrvo en un plazo míeror a tres 
meses y sobreguros hancanos no recurrentes Los sobregaros bancanos recurrentes son presentados 
como pasivos cornentes en el estado de sitvación Ímanciera 

Activos firancieros. 

Los activos financieros son mstrumentos hmencieros no denvados con pagos fyos o determanables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Ke    to y de 

  

mo   

Todos los achvos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o vente de un activo fnanciero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del achvo durante un penodo que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente 

La Compañsa da de baja un achvo financiero urucamente cuando 1) expuren los derechos contractuales 
sobre los fujos de efectivo del acto Imenciero, y, 1) transteran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero 

Cr 

  

2cton de, aCtvOs fiRRnSISzoS 

ba Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorias í) a valor razonable con cambros 
enzesuitados, 1) activos financieros mantenidos hasta su vencumento, 1:) préstamos y cuentas por cobrar, 
y, 1v) activos fuancieros disponibles para la venta La clasificacion depende del proposito con el que se 
adquimeron los mstrumentos financieros La adraimistracion determina la clasificación de sus mstrumentos 
Imancieros en el momento del teconocumento wucial 

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compaña mannene basicamente activos 
financieros de la categona prestamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos comentes. 

Medicion mcial y ROStenor 

Los activos hnancseros son medidos aucralmente a su valor razonable taás los costos relacionados con su 
adquisicion, excepto s: el acuerdo consttuye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaña mude 
el actwo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de mterés de 
mercado 

Despues del reconocimuento micral, los prestamos y cuentas por cobrar se zuden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interés efectva, menos cualquez posible detenoro Los ingresos por 
intereses (mcluyondo los intereses amplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de anteres 
electiva, exceplo cuando el reconocarento del interes resultare mmatenal 
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Los achvos Ímancieros se clasifican en actvos cornentes, excepto los vencimentos supenores a 12 ueses 
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comentes 

Préstamos y cuentas por cobrar. 

Son actvos financieros no derivados con pagos £jos o detemunables que no cotizan en un mercado 
activo Los prestamos y cuentas por cobrar meluyen 

  

(0 Efectivo y equivalentes de electwo Muestran el dmero disponible en efectivo y los depositos a la 
vista efectuados en entidades del sistema Financiero ecuatoriano 

   

(á) Otras cuentas por cobrar Representadas por principalmente por dividendos por cobrar y otras 
cuentas por cobrar menores 

Delenoro.deactvos fnenciezos al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se míorma, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son 
evaluados para determanar sr existe evidencia objetiva de detenoro $1 emsten evidencias la Compaña 
determina el importe de cualquier perdida por detenoro considerando s: emste evidencia objetiva 
individual de deterioro del valor para acuvos financieros que sean individualmente sigmfscativos, e, 
individual y colecnvamente para activos financieros que no sean sigmficatvos 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados 
incluye 1) expenencia pasada de la Compañaa, 11) enfícuitades financieras de los chentes 1) un entorno 
economuco desfavorable, iv) merementos en el numero de pagos atrasados, v), as: como cambros 
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el moumplemento 
en los pagos 

Paxa los actvos financieros registrados al costo amortizado el importe de la perdida por detenoro de 
valor es la diferencia entre el importe en hbros y el valor presente de los lujos futaros estimados del 
activo, descontados a la tasa de mteres electiva original del actevo Snanciero 

Bar encuenta de los achvos financieros 

ba Compañía da de baja activos financieros unicamente cuando 1) expren los derechos contractuales 
sobre los flwos de efectvo del activo financiero o, 1) se transhera de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propredad del activo financiero a otra entidad 

Se transhere un activo financiero sx y solo sr ha transferido los derechos contractuales a recibur los flujos 
de efectivo de un activo financiero o, retiene los derechos contractuales a recibrr los flujos de electivo 
del activo hnanciero, pero asime la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en kbros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe er hbros se reduce a traves 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye 
en funcion de un analias de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da 
de baza afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables 

  

Pasivos fin: 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determnables, que no cotizan en un mercado activo, 6 como patamomo de conformdad con la esencia 
del acuerdo contractual 
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Reconocimento muctal 

  

La Compañua reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sólo cuendo 
se conmería en parte obhgada segun las clausulas contractuales del mstrumento financiero 

La Compañía de de baja un pasivo Imanciero úrucamente cuando 1) exprren los derechos contractuales 
sobre los finjos de efectivo del pasivo hmanciero, 11) son cancelados o cumplen las obhgaciones 
contractuales asurmdas por la Compañía, y, 11) se transfieran de manera sustencial los riesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad del pasivo financiero 

oz sn: 

La Compañaa clasifica sus pasivos fmancieros en las siguientes categorías 3) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado La clasificacion depende del propósito con el 
que se adguineron los imstramentos financieros La Administración deternuna la clasificacion de sus 
wustrumentos financieros en el momento del reconocimiento mural. 

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compañua mantiene básicamente pasivos 
medidos al costo amortzado que se clasifican como pasivos comentes La Compañas no ha reportado 
pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

Medición incral y posterior 

Los pasivos financieros son medidos micsalmente al costo Justónico neto de los costos relacionados con 
su adquisicion excepto s1 el acuerdo constituye una transacción Enanciada en cuyo caso la Compañía 
xude el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una 
tasa de nteres de mercado 

Despues del teconocarmuento mucral, estos activos se nuden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de mteres efecuva Los gastos por mereses (mcluyendo los miereses amplícitos) se reconocen y se 
calculan utihzando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del mteres resultare 
xmmnatenial 

Los pasivos fmancieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencumentos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de suuación hnanciera, que se clasifican COTao pasivos no comentes 

Pasivos financieros identificados 

Son pastos fnencseros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo 

Los pasivos financieros incluyen 

12 Acreedores comerciales Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por la. 
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones El periodo de pago promedio 
asus acreedores comerciales es mienor a 90 dias 

ía) Otras cuentas por pagar Representadas por otras cuentas por pagar menores 

6) Deudas con partes relacionadas a largo plazo Representadas principalmente por valores 
pendientes de pago a partes relamonadas provementes de la compra de ¡nversiones en subsidianas 
y asociadas Estos pastos Ínancieros no henen plazos defmdos de pago m generan costos 
fmancieros exphcitos 

La Compañúa tene wuplementadas pohticas de manejo de nesgo fnanciero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios acordados 
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Tastrumentos de patrimonio 

Va astrumento de patrimonio consaste en cualquier contrato que evidence un interes residual en los 
acuvos de la Compañia luego de deducwr todos sus pasivos. Los astrumentos de patrimoruo estados por 
Ja Compañia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de enusion directos 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidianas aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la mversion El control se obtiene cuando la Compañía poses 
el poder (as como la capacidad de ejercer ese podex) para diangu las politicas financresas y operativas 
significativas de una entidad con el £n de obtener beneficios variables de su inversion 

Enlos estados financieros separados, las mversiones en subsidianas se miden iucralmente a su costo de 
adquisicion Postemormente, las mversones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier 
aporte acumulado de perdidas por deterioro de valor Los dividendos provementes de las versiones 
en subsidiarias son reconocidos en los resultados del penodo en la fecha en que Ja Compañaa obtiene el 
derecho legal de exgur el pago de los dwidendos 

Inversiones en asociadas 

Son asociadas aquellas versiones en acciones o participaciones que son mantemeas por la Compañía 
con el arerao de ejercer fluencia sigmiicanva (pero no el control o control conjunto) de la entidad. 
receptora de la mversión La miluencia en la tora de decisiones relacionadas con polucas financieras y 
operatrvas de la Compañue en que se mvierte son evidencias de la extstencia de entidades asociadas 

En los es'ados financieros separados, las versiones en asociadas se miden mctelmente a su costo de 
adquisicion Postenormente las versiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas pot deteroro de valor Los dividendos provementes de las versiones 
en asociadas son reconocidos en los resultados del perodo en la fecha en que la Compañía obtiene el 
derecho legal de exugar el pago de los dividendos 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al tal de cada penodo sobre el que se mforma la Compañaa evalua informacion mtexma y externa del 
negocto con el Én de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en hbros de sus 
activos Para los activos con wdicros de detenoro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con 4 fin de determunar las posibles perdidas por detenoro Cuando no es posible esitmar el importe 
recuperable de un actvo mdividual, la Compañia calcula. el importe recuperable de la urudad generadora 
de efecuvo a la que pertenece dicho activo 

Elamporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
asu potencial vente y el valor en uso_Al estunar el valor en uso, los flyyos de efectivo futuros estimados 
son descontados utihzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dmero y los nesgos especificos pare el activo para los cuales 
10 se han ajustados los estrados de flujo de etectvo futuros Se reconoce una pérdida por detenoro en 
los resultados del año cuando el mporte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es 
menor que su importe en bbros al final de cada penodo sobre el que se forma 

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
raporte recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las perdidas por detenoro aumentan 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en hbros que habra temdo st no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años antemores El reverso de una pérdida por deterioro es 
teconocido en los resultados del año 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31.3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadowmdenses) 

  

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retmbuciones que la Compañia proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañua comprenden 

  

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan hquidar totalmente en el término de 12 meses 
siguentes al cierre del penodo en el que los empleados prestaron sus servinios Estos beneficios son 
reconocidos en los resultados del periodo que se mlorma ena medida en que se devengan. La legislacion 
laboral ecuatorrana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo 

Parterpacion laboral. Conesponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las 
utilidades hquidas (diferencia entre mgresos y gastos de cada penodo contable) reportadas por los 
empleadores Este beneficio sera distriburdo y pagado de la siguiente manera 

1 El 10% de las utlidades hquidas generadas por los empleadores se asignaran 
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el 
periodo que se informa 

h)  ELS% delas utilidades hquidas generadas por los empleadores se astgnaran proporcionslmente 
entro las cargas lamiltares (principalmente cónyuge e hos menores de edad) de los empleados 
y ex empleados que hayan trabajado durante el penodo que se forma 

2) El monto total asignado a cada empleado y ex empleado no podra superar los 24 Salanos Basicos 
Umficados - SBU (2016 US$8.874 00 por empleado) Este beneficio laboral deberá pagarse 
hasta el 15 de abril de cada año 

1v) Cualquier valor que exceda el lumie mencionado en el parrafo anterior deberá entregarse al 
Regimen de Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social admumstrado por el instituto 
Ecuatonano de Seguridad Social - IES Estos valores deberan pagarse hasta el 30 de abal de 
cada año 

La participación laboral determinada se registra con cargo a los resultados del penodo que se 
informa y se muestra en el estado de resultados y otros resultados mtegrales de acuerdo con la 
funcion que desempeña el personal que recibina este beneficio 

  

  Vas Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar 
anualmente de 15 dras de descanso que serán remunerados por el empleador Este beneficio puede 
extenderse por 15 dias aciwionales cuando los empleados superen los 8 años de antigiledad en la 
misma empresa (1 día vacaciones adiwionel por cada año de servicio) Las vacaciones de los 
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y 
cancelados en función de los dhas de vacaciones utihzados por los empleados 

Qtzos beneficios a corto plazo, La decimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los fondos 
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados 
del penodo que se mforma Estos beneficios son cancelados en las fechas exgibles de pago 
establecidas en legislación laboral vigente 

hb) Beneficios posi-empleo 

Son benoficio pos!-erpleo aquellos que se iquidan despues de que el empleado ha concltudo su relacion 
laboral con la Compañua diferentes de los beneficios por termunación Los beneficios postempleo que 
poseen los empleados de la Compañia son 
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    Planes de aport defiradas (aporte sttuto Ecuatonano de Seguadad Social-1ESS) El costo 
de estos planes fueron determunados con base en la legislación laboral vigente que establece que los 
empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 12 18% de las remuneraciones percibidas por 

      

los empleados 

2 Planes de beneficios deudos (no fondeados) La Compaña hene los siguentes planes de beneficios 
defmudos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecustonana 

Desahuo En los casos de termnación de la relacion laboral el empleador bomficara al 
tesbajador con el vemticnco por ciento del equivalente a la vltuma remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la nusma empresa o empleador 

Jubilación patronal. Los empleados que por ventcmeo años o mas hubieren prestado servicios, 
contmuada o mierrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores En el 
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte años, y menos de vemticanco años de 
trabajo, tendran derecho a la jubilacion patronal proporeronal de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en el Codigo de Trabajo 

A la fecha de enusion de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provistones para jubilacion 
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los fujos de efectivo que la entidad 
estuna cancelar por estos beneticios la tasa de descuento utilizada para determunar el valor presente 
de las provisiones para jubilacion patronal y desahucro fue del 6 54% anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que esta 
denominados en la musma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen termos que 
se aproximan a los termanos de Jas obhgaciones por pensiones hasta su vencimiento 

La Compaña determmna anualmente el meremento de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuaniales practicados por un profesional mdepenciente utilizando 
el metodo de la urudad de crédito proyectada (reserva matemánca calculada) Bajo el método de la 
wnidad de crécito proyectada, los beneficios laborales defirdos son reconocidos durante el periodo 
que los empleados presten sus servicios en la entidad considerando las condiciones del plan de 
beneficios y el uso de lupótesis actuarsales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Las Inpotesis actuariales utilzadas por el profesional dependiente moluyen vanables como tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones 1mcrementos futuros 
de remuneraciones, tasa de zotación, entre otras Los incrementos de la provisión para jubilación 
patronal y desahucxo son zeconocidos en Jos resultados del año, excepto por las ganancias (perdidas) 
actuariales que son clasificados en orzo resultado integral 

Beneñcros por terrnacion 

Son benshicios por terminacion aquellos que se lquidan cuando una de las partes da por terunado el 
contrato de trabajo Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del periodo que se 
pagan 

Impuestos sormentes    

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaña espera recuperar o pagaz al hquidar 
el impuesto a la renta cornente del penodo que se anforma, estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por impuestos comentes 

Bctevos por ampuestos coraentes 

Los activos por impuestos cornentes meluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la. 
Compañia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del ampuesto a la renta 
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SKKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1) Retenciones.onda fuente, 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañua durante el penodo que se 
míorma y en penodos anteniores podran ser utilizadas para 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del penodo que se 1íorma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próxmos 3 años, o, xi) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal. 
es decas, 3 años contados desde la fecha de presentacion de le declaracion del apuesto a la renta del 
año correspondiente 

2) Bntapo muno del impuesto ala. renta, 

La legislación tributana vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anhicipo sunno 
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma antménca de los sigmentes rubros 

ELO 4% del actrvo total, menos crertas deducciones 
EJO 4% del total de mgresos gravables paza el calculo del impuesto a la renta 
EJ 0 2% del patramomo, sinanciuir pérdidas del año y de años antenores 
ElO 2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo delmpuesto a la renta, ancluyendo 
las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

El valor determinado como anticipo mumimo del ¿puesto a la renta sera cancelado por los 
contribuyentes de la siguente manera 

Prenera cuota En juho del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mummo del impuesto a la senta y la totalidad de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañia en el año anterior 

Sega 
primera cuota 
   a En septiembre del año siguiente, se pagará un valor 1gual al determnado en la 

Tersoza.cuota, En abril del año subsiguiente, se pagara la difesencia establecida entre el valor 
determunado como anticipo mítamo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañia durante el periodo que se míorma 

Bb) Pasivos porumprestos comentes 

El pasto por impuesto corriente se catcula estableciendo el mayor valor entre el mpuesto a la renta 
causado y el anticipo mumo del impuesto a la renta 

1) Impuesto a la renta cansado 

El calculo del apuesto a la renta ceusado se baso en las ganancias Ísscales (base unporuble del 
mpuesto) registradas durante el año es den, sobre los mgresos gravados del penodo fiscal menos 
Jos gastos deducibles en ese ramo penodo La utilidad contable difiere de la base »mpomble por la 
emstencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o ingresos que seran gravables en el fatuzo, 
2) Gastos no deducibles gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributanas que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tnibutarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente 

Para los años 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanta mgente 
del 22%, esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base impomble que se capitaloe 
hasta el 31 de diciembre del siguente año Las pérdidas inbutanas o bases 2mpombles negativas 
otorgan al conmbuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sm que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases imponibles 
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2) Calculo del pasivo por puesto comente 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anteipo mrumo del impuesto a la renta, el conmbuyente 
deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
durante el penodo fscal que no hayan sido previamente utihzadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mumo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determanado como anticipo ruunsno del impuesto a la renta sea superior al impuesto 
ala renta causado, el contribuyente podra solícatar a la Admurustracion discal la devolución del antarpo 
pagado cuendo por caso fortuulo O fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
económica del sujeto pasivo esta opcion esta disporable para los contnbuyentes cada temo En 
caso de que la Admemstracion de la Compaña decida no sohcitar la devolucion del anticipo, este 
valor se constíuira en un pago defininvo del impuesto a la renta 

Para los años 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto comente fue establecido 
con base en el valor determunado como ampuesto a la renta causado 

Impuestos diferidos 

Elimupuesto dijendo fue reconocido con hase en las diferencias temporanas entre el importe en hbros de 
los activos y pasivos de la Compañaa y las bases fiscales correspondientes ulbradas para determinar la 
ganancia fiscal, de la siguiente raanera 

« Los pasivos por ampuestos cufendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
impombles 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos pare todas las cferencias termporarias 
deducibles. en la medida en que resulle probable que la entidad disponga de ganancias hscales 
futuras que permutan su utilizacion, 

La medicion de Jos pasivos por umpuestos difendos y los actrvos por umpuestos difendos rellezara las 
consecuencias fiscales que se denvaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasos. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utiszadas en el penodo en que el actvo se realce y el pasivo se cancele 

El estado de situacion financiera de la Compaña presenta sus achvos y pasivos por ampuestos diferidos 
por separado excepto cuendo 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la zusma 
autondad fiscal y 1) se deman de partdes con la rmsma autondad fiscal y, m1) la Compañaa nene la 
«mtencion de hquidar sus activos y pssivos por ampuestos dlendos como netos 

Ayustes por cambios enla tasa del mpuesto a la renta y ofros apuste 

  

El impuesto chfenido, correspondiente a cambros en la tasa del impuesto a la renta, la reestamación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
hbros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se mforma, excepto en la medida en 
que se relacionen con partdas prevamente reconocidas fuera de los resultados del penodo que se 
informa 

Registro de los :mpuestos comentes y difendos 

Los ¡mpuestos cornentes y diferidos fueron reconocidos como mgresos o gastos e meluidos en el estado 
de resultados del periodo que se forma, excepto en la medida en que hayan surgido de una Iransaccion 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o dwectamente en el 
patrimomo en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

    

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los mgresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibxr, ternendo en 
cuenta elamporte estado de cualqier descuento, bomficacion o rebaja que podna exstis provemente 
de estas transacciones 

Ingresos por dyadens 

los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias y asociadas son reconocidos por Ja 
Compañía en.los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía obtiene 
el derecho legal de exgu su pago 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos meluyendo la depreciacion de los activos fos y la amortización de actrvos intangibles 
se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurndos, wdependientemente de la 
echa en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y gastos salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que. contrectualmente o por una norma legal, 
contemplan Ja posibilidad de compensacion y la Compañia nene la mención de hquidar por su aporte 
eto o de realizar el acto y proceder al pago del paso de forma sumultanea, se presentan netos en 
resullados 

Reserva legal 

La Ley de Compañas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mmmo alcance el 50% del capital socia! Esta reserva no esta disporuble para 
el pago de dividendos en electvo, pero puede ser capitalizada en su totahdad 

Resultados acumulados 

los resultados acumulados a kbre disposicion corresponden a los obterados desde la fecha de 
constitución de la Compañia de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General 
de Socios puede distnbur o disponer el destino de estos resultados 

Pavidendos 

La distribucion de davidendos a los accionistas de la Compañía disrunuye el patramomo y se reconocen 
corno pasos comentes en los estados financieros separados en el penodo en el que los accromslas 
resuelven en Juma Genera! declarar y dastribur devidendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NUF requese que la 
Adrauustracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mheremes a la actividad 
econónuca de la entidad con el propásito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas En opmuon de la 
Adrumstracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ubhzacion de la 
nformación disporuble al momento los cuales podrian llegar a <hfonir de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones 
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En la aplicacion de las políticas contables de la Compaña la Admumstración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que mciden en la valuacion de determados actrvos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, as: como en la revelación de activos y paswos contingentes Los 
estimados y presunciones asociadas se basen en la expenencia hustonica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo debido a la subjezvidad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Admunistración Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectva, es deci, en el penodo de la revision y en penodos 
futuros 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la admmrustracion de la 
Compajaa ha utihzado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Valoracion de anverstones en subsidiarias y asociadas 

Las mverstones en subsidiarias y asociadas han sido medidas al costo determunado con base en los 
tequenuentos de la “NIC-27 Estados financieros separados * 

En la valuación de estas inversiones se considera las proyecciones Imancieras de los resultados que se 
espera obtener al liquidar estas versiones La Admumstración de la Compañia míorma que las 
proyecciones financieras efectuadas al cierre del año 2016 detenmunaron que el amporte zecuperable de 
estas versiones no supera su valor en hbros a dicha fecha 

Detenozo de agtyos no fina:    os y ot 

  

El detenoro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evaluan al crerre de cada penodo 
contable con base en las polticas y hnearmentos mencionados en la Nota 2 11 

Beneñe jales post-empleo 

  

Las pancipales lupotes1s unlizadas en la elaboración delos cálculos actuanales para mechr las provisiones 
de jubilacion patronal y desahucio se detallan en la Nota 2 12 

Impuestos dfendos 

La Admuvstracion de la Compañía ha realzado la estimación de Sus activos y pasivos por impuestos 
difendos considerando que todas las clferencias entre elvalor en hbros y la base tnbutana de los activos 
y pasivos se revertirán en el futuro 

las proyecciones hnancieras de los prommos años determinan que las diferencias temporaras activas 
podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta 

Diferencias temporanas relacionadas con versiones en suberéitarias y asociadas 

La Admustracion de la Compaña decidió no reconocer los impuestos difendos relacionados con las 
«ijerencias temporanas pasivas relacionadas a sus mversones en subsidianas y asociadas considerando 
los siguientes puntos. 

1) La Admurustración de ls Compañía es capaz de controlar el momento de la xeversion de la diferencia 
temporana y, 

u)  Esprobable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continmacion un resumen de los mstrumentos fmancieros 
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Composición de sateos. A131 de dicxembre del 
2036 2048 

Actsvos fmancreros comentes, 
Efectivo y equivalentes 56 25310 9 405 54 
Otras cuentas por cobrar 124 852,63 211 860,49 

Totalacios Imancieros comentes 160 808 18 PAT Z8S 08 
Totalaciwos financieros, 180 805 33 221 265 03 

  

Pastos financioros comentes 
Acreedores 558,20 313004 

Total pasivos fmancieros cormentes 558.20 3 733,04 
Passvos fmancieros no comentes 

Partes relacionadas a largo plazo 3.492 821,05 3 693 042,52 

  

3809 17 

  

Total pasivos imancieros 

Posición nota positiva de Instrumentos financieros -3.312 879,52 -3 475 509,53 
Poswon meta de mstrumentos fmancieros corto plazo 180 247,63 217 532,98 

Todos los actos y pasivos financieros nclurdos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortzado 

GESTION DE RIESGOS FINENCIEROS 

Como parte del quo normal de negoctos, la Compañia se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza Ananciera que pueden afectar de manera sgtuficatva la situación financiera de la Compañia, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futtsro 

Como parte de sus funciones, la Adirurastración de la Compajua ha establecido procedimientos de 
informacion para 

3) Identficar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantificar la maguutud de los riesgos identfícados 
<) Proponer altemativas para mitigar los nesgos financieros 
d) Veniicar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Administracion, y 
e) Controlar la efectradad de las medidas adoptadas 

A continuacion presentamos un resumen de los pmncipales nesgos financieros identificados por la 
Compañia, su cuantficacion y un resumen de las raedidas de sutigacion que actualmente están en uso 
por parte de la Compañsa 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado mcluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y nesgos por la tasa de mtezés A. 
continuacion los nesgos detectados 

Riesgo de cambie Debido al giro normal de negocios, la Compañia este expuesta a cambios en la. 
cotizacion del dolar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los bienes y servicios importados 

Riesgo de precia Derrado de politicas economcas gubernamentales que restringen las importaciones, 
la Compañúa está expuesta a cambros en los precios de reposicion de sus activos aportados ha 
Admiustracion de la Compañia estima que no exstrán modificaciones aportantes en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos durante el desarollo 
normal de sus operaciones 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

    

Baesgo por tasa de interés La Compaña esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de mterés 
pactados en sus obligaciones financieras, La tasa de eres establecida en sus obhgaciones imancieras 
es suñular a la vigente en el mercado financiero ecuatonano para este tipo de operaciones financieras 

Riesgo de crédito 

Elnesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un astrumento financiero cumpla 
con sus obhgaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañia 

Durante los años 2016 y 2015, las actvidades realizadas por la Compajia se relacionaron prinerpalmente 
con la tenencia de inversiones en subsirianas y asociadas Por esta razon la Compañia no mantiene 
valores pendientes de cobro a dendores comerciales 

Porotzo lado, la Adrrurustración de la Compañia manteene como pohtica efectuar inversiones a corto plazo 
unicamente en entidades hnancieras cuyas calificaciones de nesgo mdependientes determinen mveles. 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinanuca y respaldo de las inversiones efectuadas 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de hquidez corresponde al manejo adecuado de la kquidez de manera que la Adramustración 
pueda atender los zequenmientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo 

51 31 de diciembre del 2016, los estados Aimancieros separados de la Compañía muestran pastos 
financieros supenores a los activos financieros por el valor de US$3,312 573 62 (2018 US$3,475,509 83) 
los resultados del año 2016 y 2015 contribuyeron sigmificativamente para alcanzar esta posición 
financiera La Admmstración míorma que la hiuidez de la Compañia permuto cumplir oportunamente 
con el pago de sus pasivos financieros Adicionalmente, la Admimstracion informa que no se espera tener 
problemas de hiquidez durante el año 2017 mentras contime el apoyo financiero recibido de sus 
accionistas 

Los excedentes de hquidez fueron vertidos a corto plazo en entidades del sistema hnanciero ecuatonano 
en condiciones sarulares a las del resto del mercado fmanciero ecuatoriano que ente otras condiciones 
establecen el pago de intereses a tasas fijas 

Riesgo de capital 

la Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañia estera en capacidad de continuar 
como empresa en marcha nuentras que mazanuza el rendimiento a sus acciomstas a traves de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimoruo 

La Adrmurustracion de la Compaña financia sus activos principalmente cor recursos propios, los msmos 
que al 21 de diciembre del 2015 representan el 4 4% del activo total El restante 95 6% de los activos de 
a Compañaa fueron hnanciados pricipalmente con 

1) Obhgaciones laborales no corrientes que devengan costos fnencieros ampliertos (Ver comentaros 
adicionales en la Nota 2 12), y 

2) Deudas con partes xelacionadas a largo plazo, acreedores comerciales, obligaciones laborales 
cornentes y otras cuentas por pagar (obhgaciones tributarsas no vencidas y otras cuentas por pagar) 
que no devengan costos financieros 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admmstracion considera que debido a su naturalesa de corto plazo, los importes en hbros de los 
activos y pasivos tinancieros zeconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se 
aproxman a su valor razonable 
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SERUNAO TENEDOR£ DE ACCIONES $ A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestran efectivo y equivalentes de 
efecnvo por el valor de US$56,253 10 (2015 US$9,405.64) que corresponden prancipaliuente a depositos 
ala vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar 

Composcion de saldos 531 de diciembre del 
208 3915 

Dividendos por cobrar m 124 652 63 211 860 69 
Crédito tribatario por IVA en compres 5 365,28 4 065,67 

  

TolaLotras cuentas por cobrar 215 90816 

(1) Corresponde a dindendos dectarados por la Junta General de Accionistas de Fabro Acero S.A. que se 
encuentran pendientes de cobro 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A continuación un resumen de las wversiones en asociadas 

Compostción de saldos 2131 de diciembre del 
2016 2015 

Fibro Acereo S.A 0) 2.859 828,94 2 859 823,94 
Chui Ecuador S.A (0 410 826,16 497 416 35 
IanktelS.A 0) 130875 20 244 516,48 
Importaciones y Representaciones Uchivalo Cie Ltda Mm 100,00 200,00 
Abaca Unión del EcuadorS A Abaudesa (0 - 20 449,81 
Subtotal 3401 635,30 3 632 308,58 
£2) Preston por detenoro o) - (20 449,81) 

  

"Total inversiones en asociadas 3401 635,30 

(1) Ver comentanos adicionales en la Nota 1 4 
(2) Durante sl año 2016, lasanversiones en Abaca Unión del EcuadorS.A Abaudesa fueron dadas de baja 

al conciuuz el proceso de disolución y hqudacion anticipada de esta empresa 

Movxuento de las mversiones en asociadas 

Los movimientos de las versiones en asociadas diurante los años 2016 y 2015 se resumen a continuacion 

Movinwentos 4131 de diciembre del 
2016 2015 

Saldo inicial 3 601 886,77 3 622 306,58 
Dismuuciones. a (200 221 42) 
Perdidas por deterioro m - (20 449,81) 
Salao final TITEEA TORTA 
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SARUNAO TENEDORA DE ACCIONES $ A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
Expresado en dólares estadouradensos) 
  

(3) Los precios de las mverstones en asociadas fueron establecidos en contratos de compra de acciones 
firmados durante el año 2013 Dichos contratos fueron modificados con fecha 20 de diciembre del 
2016 con el objeto de disrrorunr los precios originalmente establecidos entre los contratatntes La 
dismanucion de los precios de las acciones fue reconocida con cargo a la cuenta deudas con partes 
relacionadas no cornentes 

(4) Corresponde a pérdidas por detenoro de las inversiones en Abaca Uruon del ecuador S.A Abaudesa 
reconocidas en los resultados del año 2015 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Al 31 de dimiembre del 2016 y 2018, los estados financieros separados muestren inversiones en 
subsidianas por US$70,693 94 que comesponden al 90% de las parhoipaciones de Alvaro Alvarez 
Representaciones Cia Lidia (Ver comentanos adicionales en la Nota 1 4) 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AL31 de dsciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran activos por 1mpuestos difendos 
por el valor de US$267 21 (2015 US$146 81) que provienen de las Gxferencias temporanas actrvas 
1dentficadas por la Admirustracion de la Compañía 

Meyauento de los activos por umpuestos diendos. 

Los mowimuentos del año 2018 de los activos por impuestos diferidos provementes de las dhferencias 
temporanas achvas se resumen a continuación 

  

    
Patosenciassemporarias actors 2005 

Saltar Bátciones 
Beneics laborales rocormntes ES 5426 
Rol dlerercs temporaras actes a En 
Asia: pe arguentco densos deremvicacos AAA 

Tojalacus por expre deretos Lia     

    A 

  

Los movimientos del año 2015 de los activos por impuestos diferidos provementes de las dferencias 
temporarias activas so resumen a continuacion 

      Dilesesciastompecaras activas 205 
salga óiclones —— Pusmalmuciones — Snldoliaal 

Beseters liberales no comentes dea 87 0 
Tocatafezoncas tormporarias actes Gora eraY   

Aereos 

    

105 sendos detormerados ——. > eg 
ve dempuesto le vena, TIRA TEE     

Las proyecciones financieras elaborados por la Adrunistración de la Compañía para los próximos años 
deterrmanan que las diferencias temporarias activas podirán ser compensadas en las declaraciones futuras 
del impuesto a Ja renta 

ACREEDORES COMERCIALES 

Al SI de diciembre del 2016, los estados financieros separados de la Compañia muestran acreedores 
comerciales por el valor de US$858 20 (2015 US$3,733 04) que corresponden a los valores pendientes de 
Pago a proveedores de hienes y servicios consumidos durante el proceso normal de sus operariones 
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SAKUNZO TENEDORA DE ACCIONES 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
4131 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2915 
tExpresado en dólares estadounidenses) 
  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre del 2016, los estados hnancieros separados muestran otras cuentas poz pagar por el 
valor de US$62,93 (2015 US$S7 63) que corresponden a obligaciones tributarias no vencidas relacionadas 
con retenciones en la fuente efectuadas por la Compañia en calidad de agente de retencion. 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de las obligaciones laborales 

Composieron A131 de diciembre del 
2016 2018 

BeneLcios legales 3 485.58 3152.46 
Segundad social 216.01 648,00 
Partoppación laboral - 2253.41 
Total oblgaciones laborales 31, ESE 

  

  

Mowruente de. las obkgaciones laborales. 

Los moviruentos de las obligaciones laborales durante los años 2016 y 2013 se resumen a contismación 

Movimuento AL 31 de diciembre del 
2016 2015 

Salgo irecral $ 059,98 12 715,12 
Incrementos por, 
Remuneraciones al personal 37 247.20 47 762,81 
Partcipacion laboral m - 2 253,47 
Subtotal AATTTAIRATARTA 
Demnuciones por, 
Pagas de noma delaño (27 346,57) (48 206,15) 
Pago de participacion laboral (2 253,41) (10 671,80 
Total obhgaciones laborales 3701.89 5053.33 

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las unlidades del año 2015 calculada de acuerdo con 
Jas políticas mencionadas en la Nola 2 12 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opimon de sus asesores legales, la admurustracion de la Compañia considera que ha 
satistecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributana vigente Este entero 
podsa eventualmente ser ratificado o no por la admunstracion tributana en una eventual revision hscal 

la nomatva tubuiana vigente establece que la Administración Tmbutana puede fscalizar las 
operaciones de las compañias para los ultimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a Ja renta) 

Por lo tanto, en caso de que la Admunustración Trbutana lo requiera, los años 2013 a 2016 podran ester 
sujetos a posibles procesos de determnacion 

 



b) 

0 

e) 

SAKUNSO TENEDORA DE ACCIONES 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadormdenses)   

Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales gentes, las perdidas tributarias pueden ser compensada con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cmco (5) periodos 1mposztivos siguentes sir que 
exceda, en cada penodo, del 25% de las utilidades gravables 

AL 31 de dirciembre del 2016 y 2015, la Admurustración de la Compañía informa que no trene pérdidas 
tobutanas pendientes de amortizar 

Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta a pagar reconoido como pasivo por mmpuesto 
corriente en el estado de situacion financiera de los años 2016 y 2015 

Conciliaciones trbutanas reswnidas 23 31 de diciembre del 
2018 2015 

UtildaG. antes delimpuesto a la zenta (33 638,91) 16 023 16 
(-) Pertirapacion laboral (2 283,47) 

Dilerencias NO temporarias 
( ) Ingresos exentos o no gravados O 549.91) (115 844,37) 
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 38 488,82 103 074,68 

Base mponible 7 = 

Estudio de precios de transferencia 

El zégimen de precios de transferencia moluido en la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno fue 
estableido con el objetivo de confirmar s: las transacciones efectuadas con partes relacionadas fuezon 
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes idependientes Los 
contnbuyentes sujetos al regimen de precios de transferencia deberan cumplr con las sigmentes 
obligaciones tnbutanas 

a) Presentar hasta el mes de juro un anexo de precios de transferencia ss las transacciones superan los 
US$3.000,000 00 

b) Presentar hasta el mes de juruo un forme de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$15,000 000 00 

e) Presentax un informe de precios de transferencia en el caso de que la Admurmustracion Tabutana lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Admumstracion de la Compañia decidio no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las trensaccrones 
electuadas con partes relacionadas durante el año 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las 
transacciones efectuadas entre partes independientes En consecuencia, formamos que no fue posible 
determunar los efectos que podrían exustr en los estados hnancieros separados adjuntos denvados de la 
aplicacion del regimen de precios de transferencia Los estados financieros separados adjuntos deben 
ser leidos considerando esta circunstancia 

Reformas inbutarias incluidas en la bey Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores: 

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Orgaruca de incentivos a la Produccron y 
Prevescion del Fraude Piscal, la misma que acluye entre otros aspectos tributarios, los siguientes 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

Deducrbrlidad de gastos 

+ No sera deducible para el calculo del ampuesto a la renta, la depreciación correspondiente a la 
revaluación de activos 

». Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por detenoro de deudores 
comerciales 

» Se establecieron nuevos lxmtes para establecer la deducibiidad de los gastos de regalas, servicios 
tecnicos adrrumstrauvos y de consultona en general que se efectuen con partes relacionadas 

+ Se establecieron limites para el reconocmmuento de impuestos dhferidos y se aclara que las normas 
tributanas prevalecen sobre las normas contables 

+ Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a 
partes relacionadas 

+ No se perrute el detenoro de acnvos tangibles con vida util no definida 

Tarifa delampuesto a la renta. 

+ La tenía general del upuesto a la renta es del 22% sin embargo esta tanía se morementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o ndarecta de 
socios, accionistas, beneficianos o similares, que sean residentes en pasassos fiscales o zegumenes de 
menor imposición $1 dicha participacion excede del 50% la tanfa del ampuesto a la renta aplicable 
sera del 25% 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenoz pagarán la tanta 
general delmpuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los creditos tabutanos 
alos que tenga derecho 

Antonpo del impuesto ala renta 

+ Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera inchur en la formula el valor 
de la revaluacion de activos que se realicen derrvados de la aplicacion de las NIF, tanto para elsubro 
del activo y del pammorao 

+ Se excluiran del cálculo del anticipo del impuesto a la renta los montos refendos a gastos 
ancrementales por la generacion de nuevos empleos, adqusicion de nuevos acavos destinados a la 
mejora de la productividad e innovacion tecnologica y aquellas »versiones nuevas y productivas y 
gastos efecnvamente realwados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del 
impuesto a la zenta que reconoce el Codigo de la Producción 

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los estados financieros separados adjuntos muestran deudas con 
partes relacionadas a largo plazo por el valor de US$3 492,821 05 (2015, US$3.693,042 52) que 
corresponden a las cuentas por pagar relacionadas con la adquisición de versiones en subsidiarias y 
asociadas Ver comentanos adicionales en el numeral 3 de la Nota 8 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuacion un resumen de los beneñoros laborales a largo plazo 

'emposicion de saldos 4131 de diciembre del 
208 2015 

Jubilación Patronal 1 214,57 1.214,87 
Desahucio 482 48 482,46 

Total beneficios lborales no comnetes TEST OS 1 687,03 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.5 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1:05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounudenses) 

    

  

DOLales 10 COTIRMIES. 

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los años 2015 y 2014 se detallan a 
corarmuación 

    

Movirventos 2131 de diciembre del 
2015 

jubilacion Patronal, 
Saldo mucral 1 214,57 667.21 
Costos de los servicios delaño - 595,00 
Costos financxzos - 44,00 
Perdidas (ganancias) Actuanales Mm - (81,00) 
benebicios pagados y retiros anticipados 
Saldo fmal 

Dasahucro 
Saldo isuciat 482.46 8728 
Costos delos servicios detaño - 126,90 
Costos fmanciexos - 500 
Peréidas (ganancias) Actuamales Mm - (2700) 
Costos por servanos pasados - 201,08 
Saldo final Z 45246 ET 

Total beneficios laborales no cometes 1687.03 ESTO 
  

(1) Valores reconocidos en Otro resultado mtegral 

CAPITAL SOCIAL 

A131 de diciembre del2016 y 2015, los estados financieros separados de la Compañía muestran un capital 
social por el valor de USSE00 00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordmanas cuyo valor nomunal 
es US$] 00 cada una 

RESERVAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros separados adjuntos muestran reservas 
patnmonuales por elvalor de US$400 00 que corresponden a la reserva legal deterranada de conformidad 
<on las politicas mencionadas enla Nota 2 17 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuacion un resumen de los resultados acumulados 

Composición de saldos 2131 de diciembre del 
2038 RAS 

Utilidades acumulados 192 257,07 179 487,88 
Utilidades del año (83 818,51) 12 769 69 

Total resultados acumulados 158 739,56 18 287.07 

Durante los años 2016 y 2018 la Junta General de Acciomstas decidio no tepartt dradendos 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES $. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
21,31 DE DICIEMBRE DEL 2616 Y 2015 
(Expresado en dóleres estadourudenses)       

De acuerdo a la legislacion mbularsa vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de soctedades domiciliadas en parsisos 
fiscales o en jurisdicciones de menor imposición se encuentran gravados con el ampuesto a la renta en 
el Ecuador Este impuesto debera ser reterado en la fuente por parte de la Compañsa en el momento del 
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

-A131 de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestran mgresos ordmanos por el valor 
de US$1,849 91 (2015 US$115,844 37) que corresponden a dividendos declarados por la compañsa 
asociada Fibro Acero S.A correspondiente a las utilidades reportadas por dicha compaña durante el año 
2015 

GASTOS DE OPFRACION 

A continuación un resumen de la composicion de los gastos de operacion establecido con base en la 
naturaleza del gasto 

josmposicion de saldos A131 de diciembre del 
2016 2018 

Rernuneraciones al personal E 1124180 $0 928,82 
Honorarios profestonalos 992231 4 73664 
Gastos de viaje 17,52 17 63593 

Susunstros y materiales 330 50 311.00 
Mantenrraento y reparación - 1 030,03 
Impuestos, contribuciones y otros 742951 7 642,58 
Deterioro de activos - 20 449,81 
Otros menores. 499,47 301.92 

Total gastos admmistrativos ESE 103 036,48 

€) Incluyo la parnexpacion de los empleados sobze las utilidades del año 2015 calculada de acuerdo con 
Jas politicas mencionadas en la Note 2 12 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

2131 de diciembre del 2016 los estados Imancieros separados muestran un movimiento financiero neto 
por el valor de US$101 95 (2015 US$28,75) que corresponden e gastos financieros mdmidualmente no 
sigmticativos 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es ur resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes 
vinculadas Se considera partes vinculadas s una Compañía nene capacidad para controlar a Olra O 
puede ejercer una afluencia importante en la toma de sus decasones financieras u operativas Se acluye 
también a los accionistas y adrunistradores representativos en la Compañaa 

Resumen de transaciones efectuadas con partes selacion 23 31 de diciembre del 
2918 2015 

Demgresos 1 899,91 108 844,37 
De gastos 17 247,80 50 928,62 

Total transacciones con relacionadas 19 087,71 168 772,99 

  

Pagina 26



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8 
NOTAS EXPLICAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2035 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

A continuacion un resumen de las transacciones son partes selacienadas. 

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de Ingresos 

Resumen de transaciones de mgresos: El3 de diciembredal 
2016 2035 

Prestacion de servicios 

Fono Acro SA 1.849,91 115.364,97 
Total operaciones de raresos 13031 SER ET 

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos 

Resumen de trapsacionos de soXeses: cm 2132 de teciembre del 
2036 2015 

Remuneraciones al personal elave 17 247,80 50 928 82 
Total operaciones de egresos 17247,80 $9 928,62 

continuación un resumen de las cuentas pendientes de cabro a pago a partes relacionadas 

a) Incluidas en el rubro otras deudas con partes relacionadas a largo plazo 

Componcion de saldos 131 de diciembre del 
2016 2018 

Accxorustas 3 492 821,05 3,683 042,52 

Total cuentas por cobrara relacionadas largo plazo 3497 821,05 3893 042,52 
  

No se han otorgado ni reciado garantias para el cumplimiento de estas obligaciones Durante los años 
2016 y 2015 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de entsión de estos estados Sinancieros separados (30 de 
abri del2017) no se produjeron eventos que, enla opinion de la Admunstracion de la Compañía pudieran 
tener un efecto siguificativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los 
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