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EMPRESA SAKUNAO 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre

NOTAS 2013 2014
ACTIVO Uss Uss
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 91.434,19 27.217,79
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 7 - -

Otras Cuentas por Cobrar 7 88.588,06 163.227,39

{Provisidn Cuentas Incobrables 7 - .
Inventarios & -

(-]Provisidn Por Valor Neto de Realizacidn y Otros 8 - -
Servicios y Otros Pagos Anticipados 9 - -
Activos por Impuestos Corrientes 10 525,36 3.928,21
Otros activos Corrientes 11 - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 180.547,61 194.373,39

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Pianta y Equipo 12

{-)Depreciacién Acumulada 12
Propiedad de Inversién {Neto) 13 - -
Activo Intangible 14 -

(-)Amortizacion Intangibles 14 - -
Activos por Impuestos Diferidos 15 - 146,81
Activos Financieros no corrientes 16 3.195.586,00 3.693.002,52
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.195.586,00 3.693.149,33

TOTAL ACTIVO 3.376.133,61 3.887.522,72
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 17 - -
Obligaciones con Instituciones Financieras 18 -
Provisiones 19 - -
Otrus Obligaciones Corrientes 20 21.27353 13.038,13
Cuentas por pagar diversas relacionadas 21 37.844,39 -
Otros pasives financieros 22 -
Anticipo de Clientes 23 -
Poreidn Corriente de provisiones por beneficios a empleados 24 -
Otras Pasivos Corrientes 25 39,72 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 59.157,64 132.038,13
Suman ¥ pasan.... 59.157,64 13.038,13

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.



EMPRESA SAKUNAOQ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

202

20201
20202
20203
20204
20206
20207
20208
20209
20210

301
30101
302
30401
30402
305
30502
306
30601
30602

30603
30604
307

30701
30702

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero

Cuentas por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Anticipo de Clientes ’
Provisiones por Beneficios a Empleados
Otras Provisiones
Fuasivo Diferido
Otros Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva Legal
Reservas Facultativa y Estatutaria
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superdvit por revaluacion de propiedades, planta y equipo
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas
(-] Pérdidas Acumuladas
Resultados aeumulados provenientes de la adopcion NIIF
Reserva de capital
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del Pericdo
(~) Pérdidus Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

S S
ATSUSHI UCHIDA_
Representate Legal

Ruco Ol 1704450533

Al 31 de Diciembre

NOTAS 2013 2014
59.157,64 13.038,13
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29 3.195.626,00 3.693.042,52

30 - -

31 754,69

32 - -

33 -

34 . -
3.195.626,00 3.693.797,21
3.254.783,64 3.706.835,34

35 800,00 800,00

36 - i

37 -

37 -

38
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120.549,97

40

RI 120.549,97 59.337,41

RI - -

121.349,97 180.687,39
32.376.133,61 3.887.522,72
- {0,00)

Ruc 1707634828001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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EMPRESA SAKUNAO S.A.

ESTADOQ DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los arios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América}

Diciembre
Notas 2013 2014

INGRESUS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 41 155472,62 173.583,84
VENTAS NETAS 155.472,62 173.583,84
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 13 -
GANANCIA BRUTA 155.472,62 173.583,84
Otros Ingresos 42 152,44 -
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Gastos de ventas 4 - -
Gastos de Administracion 45 13.634,92 91.716,72
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13.634,92 91.716,72
GASTOS FINANCIEROS 46

Interés, comisiones de Operaciones Financieras
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS 47 166,64 12.058,40
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 18 141.823,50 69.808,72
159% Participacion a Trabajadores 18 (21.273,53) (10.471,31)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 120.549,98 59.337,41
{mpuesto a la Renta 48 {0.00} (0.00)
GANANCIA (PERDIDA} DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTC DIFERIDO 120.549,97 59.33741
{-}GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO -
{+)INGRESQ POR IMPUESTG DIFERIDO -
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 120.549,97 59.337,41
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias por Revaluacion de Propiedad Planta y Equipo
Reversidn del Deterioro (Pérdida por Deterioro} de una Activo Revaluado -
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL .
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 120.549.97 59.337,41

e

ATSUSHI UCHIDA
Representate Legal

Ruco CL 1704450533

Ruc 1707634828001

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.



EMPRESA SAKUNAO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

: o L haseaas < SUPERAVITPOR  RESULTADOS ACUMILADOS ¢ RESULTADOS DELEIERCIEID.
) aporves bE socioso” —T - - s e - -
RO L CAPTAL | ACCIONISTAS PARA S EERERAN B A CRESULTADOS 4 i : B
DEERS ; ¢ ; sociaL - L FuTURA B 'RESERVAS . : R RPRY | -AcumuLaposy o : L ; : e
Rt .Eﬁ.;iu.naxﬂﬂﬁﬁm . n&bﬂno L cabrraukzacion - | reserva LeGAL pingiatian [[GANANCIAS” | ") PERDIDAS. . porARLICACION | - TESerya e .| SAMANCIANETA BEL () PERINRANETA DEL |
X S : P R R CACUMULARAS =} ACUMULADAS "\ prvirn cyer ne Capital. - |- ERIGDD ¢ L PERIODG

ERRESE 301 g0z 30601 30602 | 30603 T 3030604 30701 30702 C
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 99 800,00 - - - - 120.549,97 - - - 59.337.41 - 180.687,39
SALDO REEXPRESADOQ DEL PERIQDO INMEDIATO
ANTERIOR

9901 806,00 - - : - - - - - 120.545,97 - 121.349,%7

SALDO DEL PERIODO INMEDIATQ ANTERIOR 998101 800,00 - e SRR B 9 G - . < - lEreeseger | o T 121.349,97

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: 990102 - -

CORRECCION DE ERRORES: 990103 -
CAMUIGS DEL ANQ EN EL PATRIMONIG: 9902 - - - - - 120.549,97 - - - {61.212.56) - 58.337,41

Aumento {disminucidnj de cepital social 990201 - -

Aportes para futuras capitalizaciones 990202 - -

Prima por emisién primaria de acciones 290203

Dividendes 990204 -

Transferencia de Resultados ¢ ofras cuenias -

patrimoniales 990205 - ) -

Realizacion de la Reserva par Valuacion de Actives

Financieros Disponibles para la venta 990206 -

Realizacién de la Reserva por Valuacién de

Propiedades, planta y equipo 990207 -

Realizacion de la Reserva por Valuacin de Activas

lntangibles 990208 -

Qtros cambios 990209 - - - 120.549,97 - - {120.549,97)

Resuitado Integral Total def Afio (Ganancia o

pérdida del gfercicio) 990210 59.337,41 - 5832741

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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EMPRESA SAKUNAO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOQ POR EL METODO DIRECTO
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

{Expresado en Délares)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de operacion

2013

2014

91.138,19

(64.069,59)

Clases de Cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacién

Total Clases de Cobros por actividades de operacion

Clases de Pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados
Otros pagos por actividades de operacicn
Dividendos pagadaos
Dividendos recibidos
Intereses pagados
{itereses recibidos
Impuesto a las ganancias pagado
Otras entradas (salidas) de efective

Total Clases de Pagos por actividades de:opgracién

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Inversién
Recibido de la venta e Propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos conseguidos a terceros
Dividendos recibides
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Total Flujos de Efective procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion
Aperte en efectivo por aumentos de capital
Financiacidn por préstamos a largo plazo
Pago de Prestamos
Pagos de pasivas por arrendanverito financiero
Dividendos pagadns
[ntereses recibidos
Ctras entradas (salides de efectivo)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Financiacion

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periadn
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Representate Legdt-
Ruc o Cl 1704450533

[5.736,31)

16.588,75)

37.644,39
(8.588,05)
15547262

934,30

216.379,90)
(21.273,53)

173.583,84

(0,00)

91.138,19

(64.069,59)

(497.416,52}

{497.416,52)

457.269,71

91.138,19
296,00

497.269,71

(64.216,40)
91.434,19

91.434,19

27.217,79

% i
lodl

Contador
7076398280

*Ver politicas de contahbilidad significativas y notas a los estados financieros.



EMPRESA SAKUNAO 5.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA{PERDIDAJNETA Y LOS FLUJOS DE OPERA CION
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014
{Expresado en Ddlares)

2013 2014
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
96 GANANCIA (P.E"RDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 141.823,50 69.808,72
97 AfUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
9701 D Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
9702 D Ajustes por gastos por deterigro [reversiones por deterigro) -
905 D Ajustes por gastos en provisiones
9708 D Ajustes por ganancias (pérdidas] en valor razonable
9709 b Ajustes por gasto por impuesto a fa renta
9710 D Afustes por gasto por participacién trabajadores
9711 D Otros ajustes por partidas distintas al efective 754,69
TOTAL AJUSTES - 754,69
141.823,50 70.563,41
98 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
9861 D (incremento} disminucién en cuentas por cobrar cifentes -
9862 D (Incremento)} disminucicn en otras cuentas por cobrar (88.321,03) (78.042,18)
9863 D (Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
9804 D (Incremento) disminucion en inventarios - -
9865 D {Incremento) disminucién en otros activos -
9806 D Incremento (disminucion} en cuentas por pagar camerciales -
9867 D Incremento {disminucidn} er otras cuentas por pagar 37.63572 (56.590,82)
9808 O tncremento (disminucion) en beneficios empleados - -
9802 D incremento {disminucidn} en anticipos de clientes - -
9810 O fncremento (disminucion) en otros pasivos : -
TOTAL INCREMENTOQS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS {50.685,31} N {134.633,00)
9820 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en} actividades de operaciin 91.138,19 {64.069,59)
N
-
r---'_;m_._\ﬁ\f;;\.m . NN [y’ (-]
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*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros,



NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

De acuerdo con Normas "NIF"
Correspondientes al periodo terminado

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMPRESA SAKUNAO S.A.

En délares Americanos

El presente documento consta de 2 secciones:
- Estados Financieros
- Notas a los Estados Financieros



SAKUNAO S5.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Estados de situacidn financiera

Estados de resultados y otros resgl’gados integrales
Estados de cambios en el patrimo;m;

Estados de flujos de efectivo
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Bbreviaturas usadas:

Compaiiia / Sakunao
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Linktel

Alvarez Representaciones
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Uchivalo

Chi. Vit Ecuador 5.A.
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CINIIF
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NEC

PCGA previos
Us$

Sakunao S.A.

Fibroacero S.A.

Linktel S.A.

Alvaro Alvarez Representaciones Cia. Ltda.

Abaca Unién del Ecuadoer S.A. Abaudesa

Chivit del Ecuador 5.A.

Importaciones y Representaciones Uchivalo Cia. 1tda.
Version completa de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera

Interpretaciones de la versidn completa de las Normas
Internacionales de informacion financiera
International Accounting Standar Board

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Principios contables generalmente aceptados previos
Délares de los Estados Unidos de Norteamérica



1.1

1.2

1.3

1.4

SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de junio del 2012 (fecha de inscripcidn en
¢l Registro Mercantil) con el nombre de Sakunao S.A.

Objeto social.

Su objeto social principal es la prestacién de servicios de asesoria y consultoria empresarial y
comercial requeridas por las empresas para el desarrollo en las areas econdmica, estratégica,
operativa y/o tecnologica.

Para el cumplimiento de su objeto, la compafiia podra desarrollar estudios, tareas de gestion,
asesoria y promocién de todo tipo de proyectos, tales como pero sin ser restrictivos:

inmobiliarios, comerciales, empresariales, industriales, turisticos etc...

Domicilio principal.

La direccidn de la Compafiia y sede de su domicilio principal es la calle Corea 126 y Avenida
Amazonas de la ciudad de Quito — Ecuador.

Inversiones en subsidiarias vy asociadas

Los estados financieros separades de Sakunao reconocen como subsidiarias y asociadas a las
siguientes compafiias:

Ebaudesa lL%nkteE Fibroacerc IAIvaro Alva reinchivaio }Chivit Ecu [

Patrimonio 2013 59.325,30{735.814,21|12.259.494 00 81.053,03 540,72 1:451.886,62
Patrimonio 2014 78.057,40:740.149,03/11.618.877,00 87.944,82|11.655,74)|1,495.372,48
0,00

Participacion 37,50% 33,33% 26,04% 90,00%! 50,00% 34,26%

(1) Fibroacero: Se dedica a la fabricacion y comercializacion de electrodomesticos y demas
equipes metalmecanicos. Incluye ademas la fabricacion de equipos de usa domestico no
eléctricos.

(2) Linktel: Se dedica a la prestacidén de servicios técnicos relacionados con el disefio,
instalacion, construccién y montaje de sistemas de telecomunicacién. Incluye ademas el
disefio de programas de television (desde la compra de componentes de un programa
hasta la produccién propia de dichos componentes)

Pagina 1



1.5

2.1

SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Alvarez Representaciones: Se dedica a recibir y dar representaciones de diferentes
lineas comerciales. Incluye ademas la prestacién de asescramiento y ayuda a las empresas
v administraciones publicas en materia de planificacién, organizacidn, eficiencia y control,
informacién administrativa, etc.

(4) Abaudesa: Se dedica a la exportacién e importacién de Abaca, asi como la distribucidn y
comercializacion de toda clase de productos e insumos agricolas.

(5) Uchivalo: Se dedica a la importacidn y comercializacién de repuestos para vehiculos,
magquinaria agricola, electrodomésticos, abonos y articulos de bazar. Incluye ademas la
venta al por mayor de diversos productos.

(6) Chivit: Se dedica a la Fabricacion de esmaltes

Precios de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de
transferencia” cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones
efectuadas entre partes relacionadas. Este régimen establece que las transacciones realizadas
entre partes relacicnadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que se
realizan entre partes independientes. Con estos antecedentes informamos que la
Administracion de la Comparia se encuentra revisando los precics y demas condiciones
pactados en las transacciones efectuadas con partes relacionadas.

La Administracién de la Compaifila no ha establecido los efectos que podrian existir en los
estados financieros separados adjuntos dexivados de la aplicacidn del régimen de “'precios de
transferencia”. La Compafila tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboracién de un estudic y/o anexo de precios de transferencia Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compafiia en la elaboracidn de estos estados financieros separados.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones
en subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada aplicando el método de participacion
para medir sus inversiones en asociadas. Sin embargo, una entidad controladora también
puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus
inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Losg estados financieros adjuntos corresponden
a los estados financieros separados (no consolidados) de la Compatiia.

Los estados financieros separados de la Compaiiia incluyen los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2013 y 2012; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados

Pagina 2



2.2

SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2014,

Los estados financieros separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros separados adjuntos
muestran la adopcidn integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas internacicnales y
su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparade bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros separades conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicic en el proceso de
aplicaciéon de las politicas contables de la Compafila. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos 7y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros separados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferix de los
montos estimados por la Administracion

Estados financieros separados reestructurados

Los estados financieros separados de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron
elaborados de acuerdo con las NIIF; sin embargo, infermamos que dichos estados financieros
separados fueron reestructurados debido a que la Administracion de la Compafia detecto los
siguientes errores contables significativos:

a) Determinacién del valor de compra de sus inversiones en subsidiarias y asociadas.

b) Determinacién del valor de las deudas con partes relacionadas a largo plazo provenientes
de la compras de inversiones en subsidiarias y asociadas. :

¢) Reconocimiento de dividendos por cobrar a las compaiiias subsidiarias y asoc1adas v,

d) Determinacidon de la participacién laboral a favor de los empleados de la Compafila
calculada con base en los resultados del ario 2013

Con estos antecedentes, informamos que durante el afio 2013 la Administracion de la Compafiia
incorpord en sus registros contables los ajustes requeridos para corregir los errores detectados.

Reconocimiento de dividendos por cobrar:

Con estos antecedentes, informamos que los estados financieros restructurados reconocieron
dividendos por cobrar declarados en la Junta General de Accionistas de Fibroacero.

Pagina 3



2.3

a)

b)

SAKUNAO §8.54.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Determinacién de la participacién laboral:

Los estados financieros reconocieron la participacion laboral que los empleados tienen derecho
a recibir sobre los resultados del afio 2014, de conformidad con la legislacién laboral vigente.

Cambios en las politicas contables

Aplicacidén inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a
partitr de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros separados de la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
por el 1ASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia
en la emisién de sus estados financieros separados. Estas normas seran de aplicacién
obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros separados de la Compariia a partir de las
fechas indicadas a continuacidén:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC-19 Mejoras. Tratamiento contable de las aportaciones de los empleados al 1 de julic dei2014
contahilizar los planes de beneficios definidos }
NIC-36 Mejoras. Revelacion de montos recuperables de activos no financieros 1 de enero del 2014
NIC-39 Mejoras. Razones para interrumpir la contabiliadad de coberturas 1 deenerodel 2014
NIIF-8  Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicién de activos y 1 de enero del 2015
pasives financieros
CINIF-21 Gravamenes. Aclara los criterios de reconociriento de un pasivo y sus 1 de enero del 2014
revelaciones
Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 1 dejulic del 2014
Mejoras anuales del ciclo 2011 - 2013 1 de julic del 2014

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no fendran un impacto significativo en los estados financieros
separados en el ejercicio de su aplicacidn inicial.
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SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compatfiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros separados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafila. A menos que se indigue lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros separados adjuntos estdn expresadas en ddélares
estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

BActivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Recongcimiento v des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente.

La Compafita da de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Medicidn inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su wvalor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a valor razonable vy
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados. Si el acuerdo constituye una
transaccion financiada, la Compafiia mide el active financiero al valor presente de los flujos
futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendoe los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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SAKUNAO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estadc de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financierces disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compafila mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en los activos corrientes.

Préstamos v cuentas por cobrar: -’

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{1y Efectivo y equivalentes de efecfivo: Muestran el efectivo disponible a la vista de la
Compaifiia.

(i) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por dividendos por cobrar y
otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en la
Nota 2.10. El importe en ibros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
perdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
ibros se reduce a fravés de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas
incobrables que se constituye en funcidén de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de
Ias cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.
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SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 7Y 2013

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compariia reconoce sus pasivos financieros en el estade de situacidn financiera cuando, y
solo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

La Compafiia da de bkaja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen lag
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, v, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizande el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyende los intereses
implicitos) se reconocer y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasives no

corrientes

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del
proposito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financiercs separados adjuntos, la Compaifiia mantiene basicamente
pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no
ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comeiciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 80 dias.

(i} Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a partes
relacionadas que no devengan intereses explicitos y otras cuentas por cobrar menores.

iii} Deudas con partes relacionadas a large plazo: Representadas principalmente por cuentas
por pagar a partes relacionadas gque no tienen plazos definidos de pago y que no generan
costos financieros.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticics acordados.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquelias inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con
el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la
Compaiiia posee el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las politicas
financieras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables
de su inversion.

El reconocimiento inicial de las inversiones en subsidiarias se mide a su costo de adquisicidn.
Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Los dividendos provenientes de las inversicnes en subsidiarias son reconocidos por la
Compailia en los resultados de los estados financieros separados (no consolidados) en la fecha

en que la Compafiia obtiene el derecho legal de exigir el page de los dividendos.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones ¢ participaciones que son mantenidas por la
Compafiia con el danimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto)
de la entidad receptora de la inversidon. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compafiia en gue se invierte son evidencias de la
existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacidn, Segun este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcidn de participacién que le corresponde a la Compaifiia inversora sobre las
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SAKUNAO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resulfade del periodo gque se informa
incluye la participacién que le corresponde a la Compafiia inversora sobre las variaciones del
patrimonio de la entidad participada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. 'Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimadoes son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afic cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos cases, las reversiones de las pérdidas por
deterioro anmenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultades detl afio.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periode que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

Activos por impuesios corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto
alarenta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
gue se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago delimpuesto a
la renta reconocido en los resultados del periedo que se informa o en el pago del impuesto a
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SAKUNAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se curaplan los plazos de
prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

« E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

» E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

s E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

+ E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado. ’

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
ano anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cucta.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el pericde que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto ala renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganarncias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periocdo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados ¢ ingresos
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SAKUNAO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2)

que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el
25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuofa’ del pago del valer determinade come anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyenie podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucidon del anticipoc pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada frienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia
decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2013 vy 2012, la Administracion de la Compafiila determind sus pasivos por
impuestos corrientes con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado
debido a que la legislacidn tributaria exonera por 2 afios el pago del anticipo minimo del
impuesto a la renta. Este plazo inicia desde la fecha en que la Compafiia inicia operaciones de
manera formal.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los actives y pasivos de la Compaiiia v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporariag imponibles
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. ’

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la
renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii} la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comezcial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por dividendos: Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias y
asociadas son reconocidos por la Comupafiia en los resultados de los estados financieros
separados en la fecha en que la Compariia obtiene el derechoe legal de exigir su pago.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Costos v gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen en los resultados del afto en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafifa
desde el inicio de sus operaciones determinado de acuerdo con las disposiciones contenidas en
lag NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia disminuye el patrimonio y se
reconocern como pasives corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que
los socios resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administraciéon debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
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revisién y en periodos futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracion de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Valoracion de inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversicnes en subsidiarias y negocios conjuntos han side valuados al costo determinado con
base en los requerimientos de la “NIC-27: Estados financieros separados”.

En la valuacidn de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados
que se espera obtener al liquidar estas inversiones. La Administracion de la Compariia informa
que las proyecciones financieras efectuadas al cierre del afio 2013 determinaron que el importe
recuperable de estas inversiones no supera su valor en libros.

Deterioro de activos no finangieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y:lineamierntos mencionados en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compaifila ha realizado la estimacién de sus activos y, pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyeccicones financieras de los
proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas:

La Administracion de la Comparfiia decidié no reconocer los impuestos diferidos relacionados
con las diferencias temporarias pasivas relacionadas a sus inversiones en subsidiarias
considerando que:

iy La Administracidn de la Comparfiia es capaz de controlar el momento de la reversion de la
diferencia temporaria, v,
ii) Es probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Todos los activos ¥ pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaifiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compatiia ha establecido procedimientos
de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificades.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaifiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Pebido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios
en la cotizacidén del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones en
los precios de los bienes y servicios requeridos por la Compaiiia.

Riesgo de precio: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significativos en los precios de los
bienes y servicios gue requiere para el proceso normal de sus operaciones.

Riesgo por tasa de interés: La Compafia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas
de interés que devengan sus deudas con partes relacionadas a large plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.
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Durante los afios 2013 y 2014, las actividades realizadas por la Compaiila se relacionaron
principalmente con la tenencia de inversiones en subsidiarias y asociadas. Por esta razdn la
Compafiia no mantiene deudores comerciales significativas pendiente de cobre. la
Administracion de la Comparfiia se encuentra analizandoe la posibilidad de modificar su objeto
social para que realice especificamente actividades de holding.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera gue la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafila a corto,
mediano y largo plazo.

Debido al giro del negocio, los estados financieros separados de la Compafila muestran
inversiones en subsidiarias v asociadas de US$3,693,002.52 que fueron adquiridas con deudas a
partes relacionadas a largo plazo. La Administraciéon de la Compafiia estima que estos valores
seran cancelados en la medida que se reciban dividendos de sus inversiones en subsidiarias y
asociadas, lo cual se estima que iniciaré a partir del 2014,

Durante el afio 2014, la Administracién de la Compafiia informa que ha cumplido oportunamente
con el pago de sus pasivos financieros. Con estos antecedentes, informamos que siempre vy
cuando se cobren los dividendos esperados de sus inversiones en subsidiarias y asociadas, la
Administracion de la Compafifa estima que no tendrd problemas de liquidez durante el afio
2015.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaifiia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al
31 de diciembre del 2014 representan parte del activo total. Los activos provienen de: i)
Deudas con partes relacionadas a corto y largo plazo que no devengan costos financieros, vy, ii)
obligaciones laborales corrientes que no devengan costos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los estados financieros separados al 31 de diciernbre del 2014 muestran efectivo y equivalentes.
Estos valores corresponden a depésitos en cuentas bancarias disponibles a la vista.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a dividendos declarados por la Junta General de Accionistas de Fibroacero que se
encuentran pendientes de cobro
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacién un resumen de las inversiones en asociadas:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2014 2013

Fibroacero $.A. () 2,859,823.94 2,859,823.94
Chi-vi{ Ecuador 8.A. (1) 497,416.35 497,416.35
Linktel §.A. ’ {1 244,516.48 244,516.48
Abaca Union del Ecuador S.A. Abaudesa (H 20,449.81 20,449.81
Importaciones y Representaciones Uchivalo Cia. Ltda. N 100.00 160.00
Total inversiones en asociadas 3,622,308.58 3,622,306.58

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS :

A continuacion un resumen de las inversiones en subsidiarias:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 70,695.94 -
Adiciones - 78,551.05
Ventas y disminuciones - (7,885.11)
Saldo final 70,695.94 70,695.94

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 muestran otras cuentas por pagar
que corresponden principalmente a cuentas por pagar a los Sres. Accionistas que no devengan
costos financieros.

OBLIGACIONES LABORALES

Los estados financieros separados al 31 de diclembre del 2014 muestran obligaciones laborales
que corresponden principalmente al valor de la participacién laboral a favor de los empleados
determinado sebre los resultados obtenidos durante el afio 2014.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sis asescres legales, 1a administracion de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administraciéon Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid

presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2013
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas fributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) periodos

impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 28% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafita NO mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no muestran saldos
pendientes de pago en la cuenta pasivos por impuestos corrientes.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente
Los pasivos por impuesto corriente no han tenido movimiento durante los afios 2014 y 2013,
Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidén los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2013 v 2012:
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DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGC PLAZO

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 muestran deudas con partes
relacionadas a largo plazo por 15%3,693,042.52.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$800.00 délares al 31 de diciembre del 2014 y
2013. El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal
es US$] cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financieros separados’al 31 de diciembre del 2014 muestran resultados acumaulados
de US$%120,849.97 que corresponde exclusivamente a los resultados del afio 2013 que se
encuentran a libre disposicion de los accionistas.

A partir del afio 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenide en la fuente por parte de la Compafiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 muestran ingresos ordinarios de
que corresponden principalmente a dividendos provenientes de sus inversiones en subsidiarias
y asociadas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones realizadas durante el 2014 y 2013, con partes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a ofra o puede ejercer una influencia
importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios
v administradores representativos en la Compaiiia.
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No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiente de estas obligaciones. Durante
los afios 2014 v 2013 no se han reconocido pérdidas relacicnadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORNMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros separados
(15 de marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de ia Administracién de la
Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que
no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaifiia el 15 de marzo del 2014 y posteriormente
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion
de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros separados serdn aprobados por la

Junta General de Accionistas sin modificaciones.
T
U\I\}J\D w

Sr. Utsushi Uchida G.—Pﬂyzgti'ago Maldona}‘io
Representante legal ntador general
* kK
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EMPRESA SAKUNAQ S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

b FACTIVO CORRIENTE 50 i i
10901 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-13 dic-14
=CODIGO | "DETALLE = VALORUSD. 3 s VALOR USD .
BANCOS LOCALES
2 Baneo Internacional 071.434,19 27.217,78
BANCOS DEL EXTERIOR
UBS
INVERSIONES A CORTO PLAZQ
Palize a 90 dias
Subtotal Bancos e Inversiones 91.434,19 27.217,79
10101 TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 91.434,19 27.217,79
10102  ACTIVOS FINANCIEROS dic-13 dic-14
COPIGO. S ; : L ~DETALLE - VALORUSD |+ VALOR USD .
Cuentas por Cobrar Chentes 0 Relac.lonados
101020501 |De aclividades ordinarias que generan infereses
101020502 | De aclividades ordinarias que no generan intereses
1610206 |Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas
1610207 |Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 88.588,06 163.227,38
1010208 Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas
TOTAL ACTIVCS FINANCIEROS 88.588,06 163.227,39
1010209 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-13 dic-14
QOGO |- : o o DETALLE - VALOR USD - - | = VALOR USD
10710209 Provisién Cuemas Incobrabfes Lo -
10102 TOTAL PROVISION CUUENTAS INCOBRABLES - -
10105  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-13 dic-14
~CODIGO - - -DETALLE - VALOR USD - VALOR USD .
1010501 Cred:fo Tnbutano a favor de la empresa (iVA} 525,36 3.928,21
1010502 |Retenciones del Impuesto a la Renta del Ejercicic - -
1010502 | Crédito Tributario a favor(Casiflero 868)
1010503 | Anticipa de Impuesto a la Renta / crédito tributario
10105 (TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 525,36 3.928,21
CONSTRUCCIONES EN PROCESO dic-13 dic-14
CODIGO - : DETALLE - VALOR USD..0 )i VALOR USD .-
10107 Consrrucciones en Proceso
101087 {TOTAL ACTIVOS CONSTRUCCIONES EN PROCESO - -
10108 OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-13 dic-14
CARQDIGO ] i T ‘DETALLE . VALOR USD -:=|~ VALOR USD
10108  |Otros Activos Corrientes -
10108 TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES - -
10205 ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO dic-13 dic-14
CODIGO [ e ] - DETALLE VALORUSD [ - VALOR USD
1020501 |Diferencias temporarias deducibles 146,81
10205 TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0,00 146,81
10206  ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES dic-13 dic-14
CODIGO - e - DETALLE -- - VALOR USD |- " VALOR USD
1020601 Actrvos Fmanc;eros manremdos hasta el vencrmfenro 3.195.586,00 3.683.002,52
1020602 (-} Provision por Deteriore de Actives Financieros
10206803 Documentos y Cuentas por Cobrar
1020604 {{-) Provision por Cuentas incobrables de Activos Financieros
10206  |TOTAL ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES 3.195.586,00 3.603.002,52
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PASIVO CORRIENTE )

20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-13 dic-14
CODIGO | oo i e - DETALLE VALORUSD -4 VALOR-USD .
2010701 |Con la Administracion Tributaria - 323,02
2010702 | Impuesto a 1a Renta del Ejercicio por Pagar 0,00 0,00
2010703 [ Obligaciones con el IESS 1.427,00
2010704 |FPor Beneficios de Ley a empleados 816,80
2010705 15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 21.273,53 10.471,37
2010706 |Dividendos por pagar
20107  ITOTAL CTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 21.273,53 13.038,13
20108 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-13 dic-14
SCODIGO DETALLE . - VALOR USD -VALOR USD
20108 |Otras Cuentas por pagar relacionadas 37.844,39
20108 TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 37.844,39 -
20113 QTROS PASIVOS CORRIENTES dic-13 dic-14
SCODIGO | i o DETALLE - U VALOR-USD =t VALORUSD - -
20113 |Qlras cuentas por pagar 39,72
20113 ITOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 39,72 .

PASIVONO:CORRIENTE

i

20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-13 dic-14
LOCALES
SCODIGO Gl o e . - DETALLE ~VALOR.USD -: - VALOR USD .
2020401 {Cuentas por pagar relacionadas locales 2.195.626,00 3.693.042.52
2020402 | Cuentas por pagar refacionadas del Exterior
2020401 (TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 3.195.626,00 3.693.042,52
20206 ANTICIPO DE CLIENTES dic-13 dic-14
CODIGO . . - DETALLE " VALORUSD - .| - .VALOR USD
Anticipo de Clientes
20206 |[TOTAL ANTICIPO CLIENTES - -
20207  PRQVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS (porcion no corriente} dic-13 dic-14
CCODIGO 30 bl oy 2t o DETALLE - 2 VALOR USD - = VALOR USD -
2020701 1Provision Jubilacion Patronal 667.31
2020702 1Otros beneficios no corrientes para los empleados(desahucio) 87,38
20207 TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - 754,69
et PATRIMONIQ Sl it il
301 CAPITAL SQCIAL dic-13 dic-14
En esta cuenfa se registra el monto {ofal del capital representado por acciones y/o participaciones, segun fa escrifura publica
SCODIGO | N oo DETALLE ¢ - -VALOR USD .| .- -VALOR USD
30101 |Capital Suscrito o asignado
Socio Nac Uchida 400,00 400,00
Socio Saku Uchida 400,00 400,00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO © ASIGNADO 800,00 800,00
RESULTADQOS ACUMULADOS dic-13 dic-14
CODIGO - . .DETALLE . VALOR USD ~VALOR USD
30601 Ganancias acumulados - 120.549,97
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADCS - 120.549,57
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-13 dic14
Cadigoe DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30707 Ganancia neta del Periode 120.549,97 59.337 41
30702 {-) Perdidas Neta del Periodo - -
307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 120.549,97 59,337,471
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gt v CUENTADE JINGRESOS L1l

41 41 INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-13 dic-14
CODIGO .. i DETALLE .. VALOR USD .. -YALOR USD
4107 Dividencdos 15547262 173.683 84
4113 (-)Otras Rebaja Comerciales
41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 155.472,62 173,583,684
42 43 OTROS INGRESOS dic-13 dic-14
SCODIGO i o GDETALLE boiias 2 VALORUSD -+ VALOR USD
4305 Qtras Rentas 152,44
43 TOTAL OTROS INGRESOS 152,44 -
Nota
L5 CUENTA DE COSTOS Y GASTOS s
45 5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-13 dig-14
CODIGO |- rnr i i T “DETALLE VALOR USD - VALOR USD
520201 |Sueldos, salarios y demas remuneraciones 7.500,00 25.500,00
520202 |Aportes a la seguridad social (incluido fonde de reserva) 588,75 4.045, 50
520203 |Beneficios sociales e indemnizaciones 500,00 4.235 86
520204 |Gasto planes de beneficios a empleados 754,69
520205 [Honorarios, comisiones y diefas a personas naturales 5.046,17 15.146,64
520208 | Mantenimignio y reparaciones 1.536,50
520212 yCombustibles 24,00
520216 |Gastos de gestion {agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 2.874,45
520217 |Gastos de viaje 2535025
520220 {impuestos, Contribuciones y otros 11.378,05
520228 | Otros gastos 869,44
Subtotal Gastos de Administracion 13.634,92 91.716,72
Total Gastos de Venta y Administrativos 13.634,92 91.716,72
47 5204 OTROS GASTOS dic-13 dic-14
CODIGO .| o . .o - ... DETALLE . - -VALOR U/ISD VALOR USD
520401 |Perdida en Inversiones en Asociadas/Subsidiarias y olras
520402 |Otros Gastos 166,64 12.058,40
TOTAL QTROS GASTOS 166,64 12.058,40
NOTA:

48  CONCILIACION TRIBUTARIA dic-13 dic-14
Casilfer | Casillero C DETALLE= - “VALOR USD | VALORUSD - -
o Saper i SRE ol L s : R . R R .

[34) 801/802 iGanancia (Pérdida} antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a fa Renta 141.623,50 69.808,72

61 803 (-} 15% Participacién a Trabajadores (21.273,53) (10.471,31)

804 (~1100% Dividendos Exentos {155.472,62) (173.583.84}
805 (-} 100% Otras Rentas Exenlas (152,44}
809 (+} Gastos incurridos para generar ingresos exentos 13.801,56 103.775,12
810 (+} Participacion a Trabajadores Atribuibles a ingresos exentos 21.273,53 10.471.31
518 {+yCoslos y Gastos deducibles incurrides para generar ingresos sujeltos a LR (nico
62 819 Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos-----> 0,00 .00
63 839 Impuestc a la Renta Causado (23%) (22%) (0,060) (0,00)
CANANCIA [PERDIDA] Dt OPERACIONES

64 CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 120.549,97 59.337,41

65 [-GASTO POR IMPUESTCU DIFERIDO | ]

66 {(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO [ ]

67 (=) GANANCIA {PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 120.549,97 | 59.337,41 |




