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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accromstas de 
Salunao Tenedora de Acciones S.A. 
12 de mayo del 2017 

Opuuon del aucitor 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sakunao Tenedora de Acciones S.A que 
comprenden el estado de sufuacion financiera al 31 de dresembre del 2016, y los correspondientes 
estados de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambsos en el pammoro y el 
estado de flujos de efectivo correspondientes al año termnado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que icluyen un resumen de las pohticas contables 
sagmulicatvas 

En muestra opimon, los estados hnancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situacion financiera de Sakunao Tenedora de Acciones S.A al 31 de 
diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones, los cambxos en el patramormo y sus flujos de 
electo por el año termnado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera — NIP. 

  

Sin calicar nuestra opamón, xnormamos que de acuerdo con las MIF vigentes, los estados 
Imancieros de una entidad que posee versiones en subsidiaras se elaboran sobre una base 
consolidada Sm embargo, una entidad controladora tambien puede presentar estados fmancieros 
separados (no consolidados) en los cuales muda sus inversiones en subsidianas y asoctadas alcosta 
Los estedos financieros adjuntos corresponden a los estados financieros separados (no 
consolidados) de la Compañia 

Sin caldicar nuestra opmión, aformamos que la Compañía prepara estados hnancieros 
consolidados con su subsidiana en los que mude sus inversiones en asociadas con base enel metodo 
de participación Dichos estados hnancieros consolidados son preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera y se presentan por separado Los estados 
Ainancieros separados adjuntos deben ser leídos considerando esta curcunstancia 

La Compañia realiza sus operaciones en un entorno econórmuco que se ha detenorado a paras del 
segundo semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al detenoro dela 
economia ecuatonana tenemos 1) la caida de precios en el mercado mternacional del petroleo y 
otras matenas primas denvado de la ensis económica muneial que afecta a muchos de los passes 
importadores de productos ecuatorianos 1) el fortelecimuento del dólar estadouridense que 
encaxece los precios de los productos ecuatonanos de exportación, 1) las restricciones a las 
importamiones a lraves de la creacion de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para 
proteger la balanza comercral, 17) las péréidas economicos signibicativas denvadas del terremoto 
curado en la costa ecuatongna en abri del 2016, v) la mestabiidad del marco legal ecuatoriano 
que desfavorece a la mversión extranjera y local v) los retrasos en los pagos de las entidades del 
sector publico a favor de sus proveedores de brenes y servicios del sector privado, y, vis) la escases 
de fuentes de fmanciarmento y/o altas tasas de iterés para obtener recursos monstarios Los 
estados financieros adjuntos deben ser lexdos considerando esta cxrcunstancia



los accionistas de 
Salkunao Tonedora de Acgiones 5-X 
12 de mayo del 2017 
(cominación) 

Fundamentos de la epruon 

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descmben en la sección 
* Responsabilidades del aueitor en relacion con la auchtorsa de los estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de auditoría que heraos obterudo es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar muestra opiruon de auditoria 

Iadieper 

  

ns 

Somos dependientes de Salanao Tenedora de Accrones S.A de acuerdo con el Codigo de Énca 
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Ética para 
Contadores (GESBA por sus siglas en mgles) y las disposiciones de mdependencia de la 
Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codigo 

Información presentada en adision.a Jos    dos fi    

La Admmustracion de la Compañía es responsable por la preparación de mformación adicional, la 
cual comprende el nforme anual de los Adrumstradores que fue obterado antes de la lecha de 
nuestro miorme de auditona 

Nuestra opio sobre los estados fnancreros de la Compaña, no meluye dicha formacion y no 
expresamos ninguna forma de aseguraruento o conclusión sobre Ja musa 

En conexión con la auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer el míorme 
anual de los Adrmarustradores, y al hacerlo, considerar si esta información contiene anconsistencias 
maternales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocumiento obterudo durante la 
auditoría, o s» de otra forma parecería estar matenstmente correcta 

$1, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales 
de esta información, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto No tenemos nada que reportar 
en relacion a esta informacion. 

  

Responsabilidad: x npaña enxelaciona jos estados Financieros. 

La Adminstracion de la Compañía es responsable por la preparación y presentacion razonable de 
los estados Tinancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera = NUF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabalidad (LASB por sus 
siglas en mglés), y del control mterno determnado por la Admimstracion como necesario para 
permi la preparación de estedos financieros libres de errores maternales debado afrante vertor 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compaíua para contar como negocio en marcha, revelando segun 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en raarcha, a menos que la Admuustracion tenga la intención de lqmdar la Compañia o 
Cesar sus Operaciones, o bien, no tenga otra altemanva realista que hacerlo 

La Administracion y los Encargados del Gobierno Corporanvo son responsables de la supervision 
del proceso de repoxte financiero de la Compañsa



Los arctonistos de 
Salennao Tenedora de Acciones 5.8 
12 de mayo del 2017 
(continuación) 

Responsabílidades de los auduiores en relactos 

  

Los objenvos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de sr los estados hnanmeros en 
su comunto estan hbres de errores matensles debido a fraude o error. y enutix un míorme de 
uditona que mcluya nuestra opimon Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una aucitona realzada de conforrudad cor tas Normas Internacionales de Auditoria 
> NIA, detectara siempre un error matenal cuando este emsta Errores pueden surgu debido a 
fraude o error y son considerados matenales st mcividualmente o en su conjunto, pueden 
rezonablemente preverse que miuyan en las decisiones económucas que Jos usuanos torman 
basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria de conforudad con las Normas Internacionales de Auditoría — NIA, 
aplicamos nuestro juicxo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditona También 

+  Tgentficamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
nesgos y obtenemos evidencia de aucitona suhciente y adecuada para proporcionar una base 
para muestra opmion El riesgo de no detectar un error ratenal debido a fraude es mas elevado 
que en el caso de una mcorecion maternal debido a exzor, ya que el fraude puede implicar 
colusión falsficación omisiones deliberadas manifestaciones atencionalmente erroneas o 
vulneración del control mterno 

+  Obtenemos conocimuento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimentos de auditoría que sean apropiados en las exrcunstancias, pero no con el 
proposito de expresaz una opuuon sobre la efectividad del control interno de la Compañía 

+ — Evaluamos su las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables y 
la correspondiente información revelada por la Adrumstracion es razonable 

+ — Comzluraos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Admurustracion de la Compasía, de la 
base contable de negocio en marcha y basados en Ja evidencia de auditoría obteruda, conchur 
51 emste o no una ancertidambre maten! relacionada con eventos o con condiciones que 
pueden generas dudas significativas sobre la capacidad de la Compañaa para contar como. 
negocio en marcha 51 concluimos que eziste una incertidumbre material, se requiere que 
lememnos la atención en nuestro informe de auditona a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, s1 dichas revelaciones no son adecuadas expresar une opinion 
modihicada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha 
de nuestro forme de auditona, sm embargo eventos o condiciones futuros pueden ocasuonar 
que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contemdo de los estados fnencieros, 
incluida la informacion revelada, y s: los estados financieros representen las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la Adriumustracion de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoría plamficada y los hallazgos 
significativos ass como cualquier deficiencia sigmuficatva del control mterno que xdentficamos en 
«ltranscurso de la auditoria



Kilos accionistas de: 
Salcunao Teasdora de Acciones 5.5 

12 de mayo del 2017 
(continmaciom) 

Inforas de. cumplinuento tabylano. 

Nuestro informe sobre el cumplutuento por parte de la Compeña sobre la determinación y pago 
de las obhgaciones tributanas establecidas por la Ley de Regimen Tnbutario Intemo y su 
Reglamento se emitirá por separado 

BCG Business Consulting Group MLB A. Jefferson Galarza Salazar 
del Ecuador Cía, Ltda. Socio División de Euditora 
Regístro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores 

Extexos No. SC.RNAE-376 No.25987
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.4. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
_Ab:31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólaros estadonsudenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Elecuvo y equivalentes 
Otras cuentas por cobrar 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Inversiones en asociadas 
Inversiones en subsidiarias 
Actos por impuestos difendos 

TOTAL KCPIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores 
Otras cuentas por pagar 
Obligaciones laborales 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Deudas con partes relacionadas 
Beneficios laborales 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATREMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capitalsocial 
Reseras 
Resultados acumulados 

TOTAL PETRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Se Ktsustu Uchuda 
Representante legal 

Nota 
HL3 de diet 
2016 

56 253,10 
129,897.91 
186 181.01 

3.401 695,90 
70 695,94 

26721 
ERTEESE AE 

  

2.601 858 77 
70 695.94 

148.81 
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Nota 

ú 
2 
1 

15 
J6 

m 
18 
19 

    

2031 de dsclembre del 
2016 2018 

588,20 378304 
62.08 ST 63 

3101.69 6 058,98 
322.82 $844 50 

3.492,821,05 3 690,042.52 
1967.03, 1667.03 

494 485,08 EEES 
ZEEO A IE 

800 09 80000 
400.00 00.00 

158 799,86 192 287 07 
159 932,86 103 487.07 
TE BN ZZ 

   
EX Sirnago Maldodgdo 

  

  

Contador general



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES $ A 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

RESULTADOS 
Ingresos ordinarios 
Uslidad (perdida) bruta 

Gastos Adrunistratiwos. 
Utdidad (percha) operativo 

Mowmiento financiero 
Otros ngresos y egresos 
UtIda8 (perdida) antes del impuestos a la renta 
Impuesto ala renta 
Utilidad (perdida) neta delaño 
Vtilaad (Pérgida) neta integral total 

Ganancias (pérdidas) por acción 

  

20 

a 

22 

16 

1 de diciembre del 
2018 2015 

1859.01 115,944.87 
TEGST ME BAS 

(35.386,90) (103.036.48) 
VESESTOS VE BOTES 

10169 (28.75) 
eLo 0.55 

(SERAN 12769 09 
12040 

ESTE 175 
SISIEEn, TE TEES 

(120) 1556 

AA 
  

Se Kisushu Uchuda 
Representante legal 

EFE Sonago Maldonado 
contador general
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SAXUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
(Expresado en ólares estadonoidenses) 

Fiojo de ofectivo de las actridades Be aperacion 
Elecuvo pagado a proveedores 
Efecuvo pagado por obliganiones laborales 
Elecnvo pagado por dividendos 
Efccnvo pagado por itereses 
Elecuvo pagado por unpuesto a la renta 
Efeenvo recibido (pagado) por otros mgresos y egresos. 
Elcenvo recibido (pagado) por eros conceptos menores 

Efecilvo noto recibido (pagado) en las actividades de operación 

Fiazo de efectivo de las actividades de inversion 
Efecnvo pagado enla compra de mversiones en asociadas 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion 

  

AL 31 de Alciembre del 

  

  6 2915 

(22.608,82) (28.307,86) 
(19.600 94) (86.677,48) 
81 307,86 (48.632,10) 

09195) (2875) 
900 - 
910 055 

139,91 155.944,97 
TES UTE 

      

  

  

Flujos de efectivo y egmvalentes de efectvo netos del año ES 
Efectivo y equivalentes de electro 2) mucro del año 27217,19 
Flectivo y equivalentes de efectivo al fin del año TIT 

Sr Authi Dohids HERA Sango Maldonado 
Representante legal Contador general



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A 
ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO CONCILIACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

2131 do diciembre del 
2008 

Ylnjo de efectivo de las actvisades de operacion: 
Resultados del año 9518 81) 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
reovisento de efecto 
Detenoro de versiones en asociadas - 
'Vanaciones er el impuesto a la renta dfendo (120,40) 
Provision para jubilacion patronal 

Cambios en achvos y pasos 
Otras cuentas por cobrar 88.008,28 
Acreedores comerciales (174.84) 
Otras cuentas por pagar 530 
Obligaciones laborales 2352,2) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actvidades de 20.841 60 
oneración 

  

   = Lt 
  

2915 

12 769 69 

20 449,81 

91254 

(48 750 56) 
318,04 
(265,30) 

(8 661,18) 

(17 812.28) 

  

  
Sr Atsusti Uchida ER Esmuago Maldonado 

Representante legal Contador general
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5 A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
5 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas a loz estados financieros separados 

La informacion contemida en los estados financieros separados adjuntos es responsabilidad de la 
Admuistración de la Compañia Las notas explcativas que se presentan a continuación son parte de los 
estados Enancieros separados 

Los estados financieros separados adjuntos fueron emutidos con la aprobacion de la Adruzustracion de la 
Compañia el 30 de abni del 2017 Dichos estados fmancieros separados seran presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobacion defimiiva 

El donucibo paapal de la Compañva es la callo Corea 126 y Averuda Amazonas de la ciudad de Quito — 
Ecuador 

La Compara fue constituxda en la ciudad de Quito el 24 de mayo del 2012 (fecha de nsempcron en el 
Registro Mercantil) con el nombre de Sakunao S.A. La Compañía se consttuyo con un capital social 
susento y pagado de US$800 00 

Con facha 27 de agosto del 2015 la Adrumastracion inscnbro en el Registro Mercantil la última reforma de 
los estatutos sociales de la Compaña efectuada con el proposito de 1) modiñicar la denomunación social 
dela Compañia a Sakunao Tenedora de Acciones S.A , y 1) modificar el objeto social de la Compañia al 
mencionado en la Nota 1 3 

Objeto social 

Los estatutos de la Compañía establecen que su objeto social es la tenencia de acciones La compañaa 
podra abnr sucursales, agencias y ohcmés dentro y fuera del pass En general, la compañia podra 
celebrar toda clase de contratos e xmterverur en todo acto civil y mercantl perstido por la Ley y que sea 
acorde a su objeto social 

Durante tos años terminados el $1 de diciembre del 2016 y 2015, las operaciones de la Compañia se 
relacionaron principalmente con la tenencia de inversiones en subsidianas y asociadas Los estados 
financieros separados adjuntos deben ser lesdos considerando esta cureunstanera 

Inversjones en subsidianas y asociadas 

Los estados imancieros separados de la Compañra reconocen como inversiones en subsidianas y 
asotiades a las siguientes empreses 

       

  

Valor dela Valor seta 
inversiónal — Poremntajede — luversiónal — Porcemtajedo 
3 3ALIR/202 martiripación 

ute 
1 Atvazo Alvares Representaciones Cia. Ltda, TASO5DA 800% 1058858 80.00% 
Asvenidas 

2 Fibro AcezoS A 2ASDazODs 200 2859 B2RSA 260% 
3 Cy EcuadarS.A, 410806 16 34285 ADT DOS 0200 
4 Les A 130.878 20 BAR 51848 gan, 
3 Uiportaciones y Representaciones Ucturalo Cha Ltda 100/00 DO O 
$ Abaca ná desEcuadorS A Ahoudoss 
Totabinverzianos er arcas TT TRA 

A continuacion un resumen del objeto social de las empresas subsidiarias y asociadas manterudas por la 
Corupafus al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

  

Página 1
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.A. 
NO''AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadonudenses) 
  

  

(1) Blvaro Alvarez Representaciones Cía. Ltda.; Se dedica a recibir y dar representaciones de 
diferentes lineas comerciales Incluye ademas la prestacion de asesoramiento y ayuda a las 
empresas y administraciones publicas en materia de planificación, orgaruzacion eficiencia y control, 
nformación adruunustrativa, elo 

(2) Fibro Acero $ A.: Se dedica a la fabricacion y comercializacion de electrodomésticos y demás 
equipos metalmecamcos Incluye ademas la fabricacion de equipos de uso domestico no electricos 

  

(8) Chisal Esuador 5-8: Se dedica a mportar, fabncar y distrbuwx matenas primas destinadas a la 
ndusta de artefactos de mea blanca, la producción de fritas y esmaltes de vidno para aplicaciones 
de chapa metalica ceramica vidno entre otras 

(4) Lanktel S.A; Se dedica ala prestacion de sermcios técrucos relacionados con el diseño, mstalación, 
construccion y montaje de sisternas de telecomunicación incluye ademas el diseño de programas 
de television (desde la compra de componentes de un programe hasta la producción propia de 
dichos componentes) 

(5) Importaciones y Bepresentasiones Nichuvalo Cía. lida- Se dedica a la importacion y 
comercialración de repuestos para veluculos, maqumana agricola, electrodomesticos, abonos y 
articulos de bazar Incluye ademas la venta al por mayor de diversos productos 

(6) Abaca Unión del Ecuador $ A. Abaudesa Se dedica a la exportacion e importacion de abaca, asi 
como la distribucion y comercializacion de toda clase de productos e msumos agrícolas Durante el 
primer semestre del año 2016, ta Adrurustracion de Abaca Umón del Ecuador S.A Abaudesa 
concluyó el proceso de disolución y liquidación anticipada de esta compañsa Los resultados del sño 
2015 reconocieron perdidas por detenozo de estas unvermones por el valor de US$20,449 81 

Entorno económico 

La Compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha detenorado a partir del segundo 
semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía 
ecuatoriana tenemos í) la caida de precios en el mercado internacional del petroleo y otras matenas 
primas denvado de la ensis econorruca reundral que afecta a muchos de los paises importadores de 
productos ecuatonanos u) el fortalecnuento del dolar estadounidense que encarece los precios de los 
productos ecuatorianos de exportacion 13) las restricciones a las importaciones a través de la creación 
de un esquema de salvaguardas y derechos arancelanos para proteger la bslanza cometcral, 19) las 
pérdidas econónucas significativas denvadas del terremoto ocumdo er la costa ecuatonana en abul del 
2016, v) la mestabahdad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local v1) 
los retrasos en los pagos de las entidades del sector publico a favor de sus proveedores de bienes y 
sercios del sector privado, y. va) la escasos de fuentes de Enanciarmento y/o altas tasas de nterés para 
obtener recursos monetanos Los estados financieros separados adjuntos deben ser lexdos considerando 
esía circunstancia 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A contmuación se resumen las prncipales politicas contables adoptadas por la Admmstracion de la 
Compañía en la elaboracion de los estados financieros separados adyuntos 

Declaración de cumplimiento con las NIF 

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados fmancieros de una entidad que posee inversiones en 
subsidiaras se elaboran sobre una base consolidada Sin embargo, una entidad controladora también 
Puede presentar estados finansieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en 
subsidianas y asorladas al costo Los estados Enancieros adjuntos corresponden a los estados financieros 
separados (no consolidados) de la Compañia. 
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Los estados firanciezos separados de la Compañia comprenden los estados de situacion financiera al 31 
de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, as: como 
las notas explcanvas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las políticas 
contables sigruficativas. 

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, enutidas y traducidas oficialmente al 1dioma 
castellano por el1ASB, de acuerdo con Jas disposiciones emitidas por Ja Supermtendencsa de Compañess, 
Valores y Seguros del Ecuador Dichos estados financieros separados muestran la adopcion antegral, 
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uraforme a los 
penodos contables que se presentan 

La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con la ultema version migente de las NITF 
requiere que la Admunstración 1) ejerza su juacio en el proceso de seleccion y aplicación de las polínicas 
contables de la Compañua, y 1) zealive estimaciones ¡mportantes en la medición de los dxerentes rubros 
ancludos en dichos estados financieros separados - La Nota 3 revela las areas que amplican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son signibicalivos para la 
elaboración de los estados fmancieros separados adjuntos Debido a la subjeiradad mherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los raontos estmados por la Administracion 

3 0n de las partidas incluídas en los estados financieros separados 

Las partidas mcltudas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable tal como se describe en las politicas contables mencionadas mes adelante El valoz razonable 
puede ser requerido o permatido por una NUF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en 
las notas de los estados financieros separados 

El costo hustorico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumr un passo Por 
el contrano, el valor razonable es el precio que sena recibido por vender un activo o pagado por translenz 
un passvo en una transaccion ordenada entre parncipantes del mercado en la fecha de medicion 

El valor razonable de una partida puede ser ubterudo de datos observables o estimado utilizando otras 
tecnicas de valoracion Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se 
clasifican en 

> Pa rada de muvel 1 51 corresponden a precios cotizados (sn eyuster) en mercados activos 
para activos o pasos 1denticos er los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion. 

  

+ Desos.de entrada de mvel 2. $1 son distintos a los precios cotizados achudos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo dxecta o mdrectamente 

  

2 S1 corresponden a datos que no son observables para él actreo o pasivo 

ha determunación del valor razonable de una partida mcluda en los estados financieros separados 
requiere que la Admumstracion de la Compañza mazamrce el uso de datos de entrada observables 
relevantes y muramza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las politicas contables 

Aplicación ínicial de odificaci ás % 

A continuacion, un xesumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que 
fueron aplicadas por prmera vez en la enusion de los estados financieros separados adjuntos 
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Aplicacion obligatora 
Hepna. Tipode cambio apartide: 
NH 14. Cuemas de diferimentos de actividades reguladas (NIF nueva) Tde enoro del 2016 
NP 11. Establece eltratemverto contable de adqueciones de parucipaciones en 1 do enero del 2016 

operaciones comunas 
NIIP-10, Aclara que las entidades de nvermon se encuentran exentas de preparar 1 de enero del2016 
NIE-12 y. estados financieros consolidados, revelar informacion adicional y aplicar el 
NIC-28 — rastodo o parasicapación 
NIC-27 — Una entidad podra aplicar el metodo de la parnospacion en la elaboración de — 1 de enero del2016 

sas estados financieros separados 
NIC-41 y Tratamuento contable de plantas productoras (activos hiciógicos) 1 de enero del2016 
NO-16 
NIC-28 y Metodos aceptables para elcalculo de la amortización de activos tangibles — 1 de enero dal 2016 
NIC 15 yla depreciación de propiedades, planta y equipos y 
NIG 1 Gamtbros enla presentacion de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016 

Mejoras anuales del cxclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016 

  

  

La Admurustración de la Compalta miorma que no exsteron efectos sigruóicativos en la aplicación amcral 
de estas normas 

Nueyas armas e interpretaciones publicadas: 

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NUF que no han sido aphicadas 
en la emsion de los estados financieros separados adjuntos Estas normas e interpretaciones seran de 
aplicacion obligatona en la elaboracion de los estados financieros separados a partr de las fechas 
indicadas a comtmusción a menos que la Acmenstración de la Compañia decida aplicarlas 
anticipadamente 

  

  

Aplicacion oblsgatona. 
Norma, Tipede como ayartirds: MIP-1S  Arrendareenos Tde enero del 2019 
NIF-15 Ingresos de actidades ordinanas procedentes de contratos con clientes 1 de enero del2018 
NIRO — instrumentos financieros - Clasificacion y medicion de actos y pastvos 1 de enero del 2018 

financieros Incluye la contabindad de coberturas 
CNIF-22_Transacciones en monda extranjera con pagos antrpados 2 de enero del 2018 
  

  

En enero del 2016 se emuo la "NIP-16 Arendarmentos”, que establece los pmneipios para el 
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos economicos denvados de los 
contratos de arrendamientos, as1 como incluye imearmentos detallados para poder analizar situaciones 
especificas Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-17 Arrendamientos y 
las uerpretaciones respectivas Adicronalmente mlormemos que se permate la aplicacion anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañia haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementacion de la “NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con los chentes” 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatanos y arrendadores proporcionen formación 
relevante de una manera que represente elmente los efectos económcos dervados de los contratos de 
arrendamiento con la tencion de que los usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situacion fnanciera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de electvo de 
la entidad 

La Adrumstracion de la Compaña preve que la aplicacion micial de esta nueva norma tendra impactos 
no sigmhicativos sobre los importes reconocidos en los estados Hmancieros separados adjuntos y sus 
revelaciones Suembargo no es posible proporcionar una estacion razonable de ese efecto hasta que 
a examen detallado haya sido completado 
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       Requez tos para arre 

  

La “NIF 16 Arrendamentos” requiere el reconommento y medicion de los contratos de arrendaruento 
apkicando el modelo de "derecho de uso" De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, 
en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
denvados de los contratos de arrendamiento El activo por derecho de uso se nude inucialmente al costo 
conformado por 1) el valor del reconocmmento mucial del pasivo por arrendamuento 1) los pagos 
anticipados de arrendamuento menos los uncentivos recibidos xi) los costos disectos inicrales mewnidos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, 1v) una estanacion de los 
costos de desmantelaruento el activo subyacente El reconocumento mexal del pasivo por arrendanmento 
sera el valor presente de los pagos de arrendaruento estableridos por las partes en el contrato 

Con postenondad al reconocimuento mimal, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aplacar el modelo de costo, el activo por derecho de 
uso será depreciado durante su vida ul y sujeto a una revisión anual para determinar posibles pérdidas 
por detenoro Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera medido de 
acuerdo con la naturaleza del actrvo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40 
Propiedades de averston", o la “NIC-16 Propiedades planta y equipo” 

hos resultados del penodo que se forma acluirán los gastos financieros dervados de los pasivos por 
arrendamiento con base en el método de la tasa de mterés efectiva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento 

Un arrendatano puede optar por no aplicar las polacas mencionadas en los párrafos antenores en Jos 
siguientes casos 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, 1) para contratos de arrendarento 
cuyo activo subyacente es de bajo valor En estos casos el arrendatarzo reconocerá únicamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendaruento 

Besuensmentos para arrendadores 

Los arrendadores claificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros Un contrato 
de asrendemento se clasifica como financiero si transfiere sustencialmente todos los nesgos y beneficios 
wmherentes a la propiedad del activo subyacente Un contrato de arrendanuento se clasifica como 
operativo 51 no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios aherentes a la propiedad del 
activo subyacente 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion 
Enanciera como una cuenta por cobrar por un 1mporte igual a la version neta en el arrendanuento que 
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente 1) el valor presente de los 
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los mcentivos de arrendamiento por pagar, 
xi) los pagos de arrendamiento variables, 11) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador 
al arxendatano, 11) el precio pata ejercer la opción de compra en caso de exastir certeza razonable de que 
se efectúe, y, v) los pagos de penalidades por termnacion de contrato 

Los resultados del penodo que se mforma mcluwan $ un ingreso equivalente al valor del activo 
subyacente o, s1 es afenor, el valor presente de los pagos de arrendartuento establecidos por las partes 
enel contrato, 3) el costo o valor en ibros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual 
no garantizado, ii) la utilidad o perdida denvada del contrato de arrendamento clasificado como 
Hinanciero Los ingresos Enancieros denvados de las cuentas por cobrar seran zegistrados con base en el 
metodo de la tasa de interes electiva durente el plazo del contrato de arrendamiento 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados 
del penodo que se morra 1) un ingreso por arrendarmento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y 1) la depreciación de los activos arrendados 

 



SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.4. 
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“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos. con los clientes” 

En mayo del 2014 se erutio la “NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes”, que establece 
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entdades en la medicion y reconcrmuento de los 
ingresos de acividades ordinanas procedentes de contratos con chentes Esta norma reemplazara los 
requerimientos establecidos en la “NIC 18 Ingresos ordinarios” “NIC-1) Contratos de Construcción” y 
las interpretaciones respectivas En septiembre del 2015, se establecio que estas modificaciones se 
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sm embargo, se permite su aplicación antirspada 

El prinexpio Dásico de esta norma es que una entidad reconoce los mgresos de actividades ordmanas de 
Torma que representen la transferencia de bienes o servicios compromendos con los chentes a cambro 
de un mporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o serios Una entidad reconoce los mgresos de actividades ordinanas de acuerdo con ese 
pansipro basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas 

3) Etapa: Juentficar el contrato (o contratos) con el cliente 
b) EtapaZ: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
e) Etapa: Determinar el precio dela transaccion. 
d) Etapad: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del contrato 
+) Etapas; Reconocer elangreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface 

una oblgación de desempeño, es decax, cuando el “control” de los bienes o servicios selaionados 
con una obligacion de desempeño particular es transferido al chente 

  

La “NIIF-15 Ingresos procedentes de contratos con chentes" añade hmeamientos detallados para poder 
analizar situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones 

La Admimstración de la Compañia preve que en la aplicación cial de esta nueva norma tendra impactos 
no sigraficanvos sobre los importes reconocidos en los estados Imancieros separados adjuntos y sus 
Tevelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que 
un examen detallado haya sido completado 

  

NIIF-9: Instrumentos financieros 

La “NilF-9 Instrumentos financieros” erutida en noviembre del 2008, miroduyo nuevos requisitos para Ja 
clasificación y medición de actos fmancieros Esta norma se modilico postenormente en octubre del 
2010 para mchur los requisitos para la clamicacion y medicion de pasivos Inancieros, así como para su 
baja en los estados hnancieros separados y, en noviembre del 2013, ancluyo nuevos requisitos para la 
conteinlidad de cobertura general En julio del 2014, se enuto otra version revisada de esta Norma, para 
iolux principalmente lo sigmente +) Requermuentos de deterioro para actuvos francieros y. 1) 
Modificaciones hmitadas a los requisitos de clasificación y medicion al introducir una categona de 
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado mtegra?”, para ciertos pasivos financieros 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros" 
se reconocerán postenormente a su costo amortzado o valor razonable Estos activos financieros serán 
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera 

3)  Son:medidos al costo amortzado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos 
de efectivo contractuales que son urucamente pagos de capital e mtezeses sobre el capital pendiente, 

Bb) Son medidos a valor rasonable con carbros en el otro resultado miegral, los instrumentos de deuda 
imantemados en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fisjos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos fmencieros, y que tengan terminos contractuales del activo 
Bnanciero que den lugar en fechas específicas a Aujos de efectrvo que solo constituyen pagos de 
capital e intereses sobre el capital pendiente, 
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e) Son medidos a valor razonable con cambros en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de 
patrimonio Esta norma permite que las entidades pueden haces una elección mrevocable para 
presentar los cambios postenores en el valos razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar) en otro resultado mtegral y solo el ingreso por dividendos sera 
reconocido en el resultado del penodo 

En la medicion de los pasrvos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la 
“NEF-9 Instrumentos hnancieros * requiere que el inporte generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo fmanciero que sea atnbutble a cambios en el nesgo de créchto del refendo pasivo, se presente 
en otro resultado integral, a menos que el reconocamento de los efectos de los cambos en el nesgo de 
credito del pasivo en otro resultado integral genere 1na asametna contable en el resultado del periodo 
Los cambios en el valor razonable atnibuble al nesgo de credito de un pasivo Emanciero no son 
posteriormente reclasificados al resultado del periodo Segun la "NIC-39 Instrumentos financieros". la 
totalidad del importe del cambro en el valor razonable del paswo Enanciero designado a valor razonable 
con cambios en resultados se presenta en el resultado del penodo 

La Adrrimustracion de la Compañia preve que la aplicacion auctal de esta nueva norma tendra un impacto 
o significativo sobre los importes reconocidos en los estados fmancieros separados adjuntos, en relacion 
con los acuvos financieros y pasrvos imancieros de la Compaña — Sm embargo, no es posible 
proporcronar une estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
complezado 

“GNIF-     Jascuones en moneda extranjera con pagos anticipados”   

En diciembre del 2016 se estutió la CINIP-22 Transacciones enmoneda extranjera con pagos anticipados” 
que proporcionaron una aclazacion sobre la fecha de la transaccion y el po de cambio a utibzar en el 
zeconocimento xucial de un activo, gasto o ingreso 
La Adrurustración de la Compañua prevé que no tendrá impactos en sus estados financieros separados 
durante la aplicación mucsal de la mterpretacion "CNIF-22 Transacciones en moneda extranjera con 
pagos anticipados" considerando que no realza transacciones en moneda extranjera 

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emision de 
los estados fmancieros separados adjuntos Estas modificaciones seran de aplicación obhgatoria en la 
elaboracion de los estados financieros separados a partr de las fechas indicadas a continuación, a menos 
que la Admnustracion de la Compañía decida aphcarlas anticipadamente 

  

Aplicacion obhigatona 
Norma pode catas. ATAR, 
AMECIÓ  Procediionio par dragado de la pércida de CONrords mubiaras No delirida 
NIF 2 Clasificación y medición de Iransacciones conpagos basecos enacciones 1 deenerodel2018 
MIC-40  Translorencias de propiedades de rerson 1 de enero det2018 
31C-28 Procedimiento pare el regateo de las ganancias o percbdas provemente de Vo delrada 

Jas ventas o aportaciones efectuadas por un mvergor a 5us asociadas o 
negocios conjuntos 

MIC-12  Reconocimuento de actives por muprestos eiferidos por pérdudas no 1 de enero del2017 
realizadas 

NC-7. Infomacionadicionala revelar 1 de enero des2017 
Mejoras anuales delcicio 2014 -2018 Adopcion delas NIF porpemera vez — 1 decnerodalzoMZ y 1 
Indosmación revelar sobre parnerpaciones en otras entidados e Inversiones —— decnero del 2018 
em asociadas y negocios corgurtos   

La Admurustracion de la Compañra estima que la aplicación ucral de estas modificaciones no tendrá un 
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos Sin 
embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 
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Moneda fenetonal y moneda de presentación 

Las pardas en os estados hnancieros separados de la Compañza se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) La Adrarustracion de la Compañía 
establemio que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados 
financieros separados 

A menos que se dique lo contrano, las curas mcludas en los estados financieros separados adjuntos 
estan expresadas en dolares estadowudenses 

Efectivo y equivalentes de efestwo 

El efecto y equivalentes de efectivo acluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo 2ienor a tres 
meses y sobregiros bancarios no recurrentes Los sobreguos bancanos recurrentes son presentados 
como paswos comentes en el estado de situacion fmanciera. 

Activos financieros 

Los activos financieros son amstramentos fmanciezos no denvados con pagos hjos o detesmunables, que no 
cotizan en un mercado activo 

ESConoSImtemto y desIeconocina    

Todos los ackvos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo hnanciero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del acnvo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado 
correspondiente 

La Compañía da de baja un acto financiero urcamente cuando 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los fluyos de efecto del activo financiero y 1) transhezan de manera sustancial los mesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del actrvo financiero 

Clasificación de actos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas 1) a valor razonable con cambios 
enresultados, 1) acnvos financieros mantenidos hasta su vencimiento, ul) prestamos y cuentas por cobrar, 
y, 1v) activos hnancieros disponibles para la venta La clasificacion depende del proposxto con el que se 
adquuneron los instrumentos financieros La adminustración determuna la clasificación de sus mstrumentos 
financieros en el momento del reconocimuento imucral 

Ala lecha de los estados financieros separados adjuntos la Compara mantiene básicamente actwos 
financieros de la categona prestamos y cuentas por cobrar que se clasifican como actevos comentes 

   con xucal y postener 

Los activos financieros son medidos 2ucialmente a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisicion, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañia mude 
el acto financiero al valor presente de los ujos futuros esperados descontados a una tasa de mteres de 
raercado 

Despues del reconocumento weal, los prestamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortzado 
vtluando el metodo de Ja tasa de terés elecuva menos cualquier posible deteriora Los mgresos por 
intereses Gncluyendo los mtereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de antorés 
efectiva, excepto cuando el reconocnmento del mteres resultare xunatenal 
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Los activos financieros se clambican en actvos cormentes excepto los vencirmentos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no comentes 

Préstamos y cuentas por oo REL 

Son actrvos fmancieros no denvados con pagos fos o determmables, que no cotizan en un mercado 
actvo Los prestamos y cuentas por cobrar incluyen 

62 Efectivo y equwalentes de efectivo, Muestran el dinero disponible en efectivo y los depositos a la 
“uste efectuados en entidades del sistema fmanciero ecuatoriano 

1%  Otas cuentas por cobrar Representadas por pricxpalmente por dividendos por cobrar y otras 
cuentas por cobrar menores 

  

sos al costo amortizado 

Al íinal del penodo sobre el que se mforma, los activos financieros que se muden al costo amortizado, son 
evaluados para determunar s1 emste evidencia objehva de detenoro $: exsten evidencias, la Compañía 
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando s1 existe evidencia objetiva 
individual de detenoro del valor para activos hnanciezos que sean ndividualmente sigraficanvos, e, 
individual y colechvamente para activos Imancieros que no sean signuficativos 

Entre la evidencia objetiva de que los actevos financieros mecidos al costo amortizado esten detenorados 
incluye 1) expenencia pasada de la Compañua, u) dificultades financieras de los chentes, 1) un entorno 
economuco desfavorable, 1) mcrementos en el numero de pagos atrasados, Y) as como cambios 
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el mcemplamento 
en los pagos 

Para los actavos fmancieros registrados al costo amortizado el importe de la pérdida por deterioro de 
valor es la chferencia entre el mporte en kbros y el valor presente de los flujos faruros estirados del 
acnvo descontados a la tasa do mteres efecuva original del activo Enanciero 

Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañía da de baja activos Imancieros unicamente cuendo y) expuen los derechos contractuales 
sobre los fiyjos de efectivo del achvo financiero, o, 1) se transfiera de manera sustancial los nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad 

Se transfiere un activo financiero sa y solo sa ha transiendo los derechos contractuales a recibar los flujos 
de efecto de un activo financiero, o retiene los derechos contractuales a zecibys los flujos de efectivo 
del activo financiero, pero asume la obhgacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en hbros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
detenoro, escepto para Jas cuentas por cobrar comerciales, donde el mporte en libros se reduce a traves 
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se consttuye 
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas Cuando la Compañía considera que una cuente por cobrar comercial no es zecuperable, se da 
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables 

Pasivos fu 

  

Los astrumentos de deuda son clamficados como pasivos financieros no denvados con pagos Iyos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo, o como patamono de conformdad con la esencia 
del acuerdo contractual 
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Resonormuanto mica y des -xeconosemo 

La Compaña reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando 
se convierta en parte obigada, segun las clausules contractuales del mstramento financiero. 

La Compañia da de baja un pasivo fmanciero unicamente cuando 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de electwvo del pasivo financiero, 1í) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañia, y. 1) se transheran de manera sustancsal los riesgos y ventajas 
werentes a la propiedad del pasivo financiero 

Clasificación de pasivos Hnencipros 

La Compañua clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías i) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 11) medidos al costo amortizado La clasrlicación depende del proposito con el 
que se adquaneron los instrumentos financieros La Admumstracion deterruna la clasificacion de sus 
zstrumentos inancieros en el momento del reconocimiento mucial 

A la jecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mantiene basicamente pasivos 
medidos al costo amortzado que se clasifican como pasivos comentes La Compañaa no ha reportado 
pasivos fnancieros medidos al valor razonable con cambros en resultados 

Medición maxal y postenor 

Los pasivos financieros son medidos ameralraente al costo Iustonico, neto de los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto s1 el acuerdo consttuye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
rude el pasivo fmanciero al valor presente de los fujos futuros que se espera cancelar descontados a una 
tasa de interés de mercado 

Después del reconocwmiento wucial estos activos se miden al costo amorizzado utelxzando el método de la 
tasa de ateres electiva Los gastos por intereses (mcluyendo los mtereses amplícatos) se reconocen y se 
calculan unlizando la tasa de miezes efectiva excepto cuando el reconocimiento del mieres resultare 
sasuatenal 

Los pasivos bnancieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion Imanciera que se clasihican como pastvos no comentes 

Pastos francieros identificados | 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fyos o determunables, que no cotizan en un mercado 
activo 

Los pasos financieros mcluyen 

  

lo serciales Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañsa por la 
compra de bienes y servicxos en el curso normal de sus operaciones El penodo de pago promedio 
asus acreedores comerciales es nfenor a 90 das 

(9 Otras cuentas por pagar. Representadas por otras cuentas por pagar menores 

(ud Dendas..con partes relacionadas a Jergo plazo Representadas principalmente por valores 
pendientes de pago a partes relacionadas provementes de la compra de mvermones en subsidianas 
y asociadas Estos pasivos financieros no henen plazos defiudos de pago mu generan costos 
Amancieros expheros 

La Compañía tene »mplementadas poltucas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conforaudad con los térmunos crediticios acordados 
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Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un mterés residual en los. 
activos de la Compañta luego de deducir todos sus pasos. Los mstrumentos de patamoruo ermtdos por 
la Compañua se reconocen por las mgresos recabados, neto de los costos de emisión dxecios 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidiarias aquellas mverstones en acciones o participaciones que la Compañia posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la mversión El control se obtiene cuando la Compañía posee 
el podes (as1 como la capacidad de ejercer ese poder) para duigw las politicas hmancieras y operativas 
sigmficativas de una entidad con el fin de obtener beneficios vanables de su 1nversion 

En os estados financieros separados, las versiones en subsidianas se muden mucialmente a su costo de 
adquisición Posteriormente las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas por detenoro de valor Los dividendos provementes de las inversiones 
en subsdianzas son reconocidos en los resultados del panodo en Ja fecha en que la Compafas obtiene el 
derecho legal de exigir el pago de los dividendos 

Inversiones en esoradas 

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compañía 
con el amo de ejercer influencia sigmaficativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad 
receptora de la version La fluencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y 
operalivas de la Compañua en que se vierte son evxdencaas de la exastencia de entidades asociadas 

En los estados financieros separados, las inversiones en asociadas se muden mueralmente a su costo de 
adquisicion Posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier 
smporte acumulado de pérdidas por detenoro de valor Los dividendos provenientes de las inversiones 
en asociadas son reconocidos en los resultados del periodo en la fecha en que Ja Compañaa obtiene el 
derecho legal de exgar el pago de los dividendos 

Detener del valor de los actiyos no financieros 

Al final de cada penodo sobre el que se mforma la Compañia evalúa nformación mterna y externa del 
egocio con el fin de establecer la emstencia de indicios de detenoro de Jos valores en hbros de sus 
activos Para los activos con 1ndicios de deterioro se calcula el importe recuperable del actvo evaluado 
con a fin de determuar las posibles pérdidas por detenoro Cuando no es posible esumar el importe 
xecuperable de un activo mdividual, la Compañaa calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho actevo 

Elmporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos dxectamente relacionados 
asu potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, Jos fIujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de anpuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el acto para los cuales 
no se har ajustados Jos estimados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una perdida por detenoro en 
los resultados del año cuando el mporte recuperable de un activo o umdad generadora de efectivo es 
menor que su 1mporte en libros al final de cada penodo sobre el que se forme 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en elfuturo_ En estos casos, las reversiones de las perdidas por detenoro aumentan 
el valor en bros del actrvo de tal manera que no exceda al wmporte en hbros que habna temido ss no se 
hubieran registrado tales perdidas en años anteriores El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año 
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2.12 Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Los prncipales benehcios laborales proporcionados poz la 
Compañas comprenden 

a) Beneficios a corto plazo 

  

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el termno de 12 meses 
siguientes al ciexre del perodo en el que los empleados prestaron sus servicios Estos beneficios son 
reconocidos en los resultados del penodo que se miorma en la medida en que se devengan La legislación 
laboral ecuatonana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo 

Parucspacion laboral Corresponde al 18% de parncipación que los empleados tenen sobre las 
unhdades hquidas (diferencia entre mgresos y gastos de cada penodo contable) reportadas por los 
empleadores Este beneficio será distnibudo y pagado de la siguiente manera 

D El 10% de las utiidades Iquidas generadas ¡por los empleadores se asignarán 
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el 

penodo que se informa 

1). El5% de Jas utilidades hqudas generadas por los empleadores se asignaran proporcionalmente 
entre las cargas farmhares (pnncipalmente conyuge e hijos menores de edad) de los empleados 
y ex empleados que hayan trabajado durante el penodo que se forma 

11) Elmonto total asignado a cada empleado y ex empleado no podra superar los 24 Salanos Básicos 
Unulicados — SBU (2016 USS8 874 00 por empleado) Este beneficio laboral deberá pagarse 
hasta el 15 de abril de cada año 

iv) Cualquier valor que exceda el lumte mencionado en el parsafo antenor deberá entregarse al 
Regimen de Prestaciones Solidarias de la Segundad Social admamsirado por el instinto 
Ecuatonano de Seguridad Social - 1ES5 Estos valores deberán pagarse hasta el 30 de abril de 
cada año 

La partcipacion laboral determnada se registra con cargo a los resultados del penodo que se 
míorma y se muestra en el estado de resultados y otros resultados integrales de acuerdo con la 
Sanción que desempeña el personal que recibina este beneficio 

Vacaciones, Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, nenen derecho a gozar 
anualmente de 15 días de descanso que seran remunerados por el empleador Esle beneficio puede 
extenderse por 15 días adicionales cuando los empleados superen los 5 años de antgiedad en la 
misma empresa (l dia vacaciones adicional por cada año de servicio) Las vacaciones de los 
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y 
cancelados en función de los días de vacaciones ntlzados por los empleados 

Qlzos heneficios a corta plazo La décimo tercera remuneración, el décimo cuarto sueldo, tos fondos 
de reserva y otros benebcios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados 
del penodo que se míorma Estos beneficios son cancelados en las lechas emgibles de pago 
establedas en legislacion laboral vigente 

») Beneficios post-empleo 

Son benehcio post=empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concinido su relación 
laboral con la Compañua, diferentes de los beneficios por temmunacion Los beneficios post-empleo que 
poseen tos empleados de la Compafua son 
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de apor definidas (aportes alInstututo Es 1-JESS) El costo 
de estos planes fueron detenmunados con base en la legislacion labozal vigente que establece que los 
empleadores deben aportar mensualmente al 1ES5 el 12 15% de las remuneraciones percibidas por 
los empleados 

    

2. Planes de beneboros debmidos (no fondeados) La Compañía tiene los siguientes planes de beneficios 
defimdos normados y requeridos por la legaslación taboral ecuatonana 

Desahucio En los casos de termnación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el vemncinco por ciento del equivalente a la witma remuneracion mensual por 
cada uno de tos años de servicios prestados a la rusma empresa o empleador 

jatalacion patronal Los empleados que por vemtcinco años o mas hubreren prestado servicios, 
contmuada o interrampidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores En el 
caso de los empleados que hubieren cumplido vemte años, y menos de vemticanco años de 
trabajo, tendran derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones 
contenidas en el Codigo de Trabajo 

Ala fecha de emisión de los estados Imancieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jublación 
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de etectivo que la entidad 
estima cancelar por estos beneficios La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente 
de las provisiones para jubilacion patronal y desalucro fue del 6 54% anual equvalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan 
denorunados en la susma moneda en la que los beneficios seran pagados y que henen terminos que 
se aproximan e los termos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

La Compañía determina anualmente el meremento de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio con base en estucios actuanales practicados por un profesional mdependiente utlazando 
el metodo de la unidad de credito proyectada (reserva matematica calculada) Bajo el metodo de la 
unidad de credito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo 
que los empleados presten sus servimos en la entidad, considerando las condiciones del plan de 
benebcios y el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Las lupotesas actuanales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros 
de remuneraciones, tasa de xofacion, entre otras Los murementos de la provision para jubilacion 
pattonal y desahucso son reconocidos en los resultados del año, excepto por las ganancias (perdidas) 
actuanales que son clasificados en owo resultado antegral 

Beneficios por termnación 

Son beneficios por terrnación aquellos que se hquidan cuando una de las partes da por terrunado el 
contrato de trabajo Los beneficios por tesrumacion son reconocidos en los resuitados del periodo que se 
pagan 

Tuprestos corrientes 

Los impuestos comentes corresponden a aqueilos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta cornente del penodo que se aiorma, estas partidas se muestran en el estado de 
situacion Énanciera COMO acLvos y pasivos por ampuestos corrientes 

BSOS por puestos comentes 

Los activos por impuestos comentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compalua y los pagos efectuados en cahdad de anticipos mínimos del impuesto a la renta 
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LD) Retenciones.enla fuente. 

las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañaa durante el penodo que se 
informa y en penodos antenores podrán ser utilzadas para y) el pago del ampuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se miorma o en el pago del ¡mpuesto a la renta 
teconocido en los resultados de los proximos 3 años o, 11) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decax, 3 años contados desde la fecha de presentacion de Ja declaracion del impuesto a la renta del 
año correspondiente 

2) Antuomo mo delumpresto a la renta. 

La legislacion tributana vigente establece que los contabuyentes deben pagar un anticipo mununo 
del mpuesto a la rente que sera determunado mediante la sume antmetica de los siguientes rubros 

ELO 495 del activo total, menos ciertas deducciones 
El O 4% del total de mgresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 
El 0296 del patrmomo, sin melux perdidas del año y de años anterzores 
El 0 2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, moluyendo 
las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

El valor determunado como anticipo murumo del ampuesto a la renta sera cancelado por los 
contnbuyentes de la siguiente manera 

Prunera cuota Enjuho del año siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior 

Segunda cuota, En septiembre del año siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la 
primera cuota 

Tercera cuota En abril del año submguente, se pagara la diferencia establecida entre el valor 
deteritunado como antuipo munumo del puesto a la rente y los pagos efectuados en la pnmera y 
segunda cuotas Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compafua durante el periodo que se forma 

b) Pasivos PROX MOpues! 

  

entes 

El pasivo por impuesto cormente se calcula estableciendo el mayor valor entre el mpuesto a la renta 
causado y el antcrpo mumnino del Impuesto a la renta 

1) Impuesto ala renta cansado. 

EX calculo del ampuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del 
»mpuesto) registradas durante el año. es decar, sobre los mgresos gravados del periodo hscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo penodo La utilidad contable difiere de la base mmpomble por la 
emstencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o mgresos que seran gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sun efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 2) 
amortizaciones de perdidas inbutanas que se hayan obtemdo en los últimos $ ejercicios tnbutarios 
antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación teibutana vigente 

Para los años 2016 y 2015 el ampuesto a la renta causado fue calentado con base en la lane vigente 
del 229%, esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base mporuble que se capitalice 
hasta el 8] de diciembre del siguiente año Las perdidas tributarias o bases »mpomibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amorzar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponubles 
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2) Calculo del pasivo po 

  

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del mpuesto a la renta, el contribuyente 
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
duronte el penodo fiscal que no hayan sido previamente utrhzadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mínimo del Impuesto a la renta 

Cuando el valor determmado como antcipo munimo del impuesto a la renta sea supenor al impuesto 
ale rente causado, el contribuyente podrá sobcitar a la Adrutustracion fiscal la devolución del anticipo 
pagado, cuando por caso fortao o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
economica del sujeto paswo esta opcion esta dispomble para los contribuyentes cada mero En 
caso de que la Adrumustración de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este 
valor se constittará en un pago defimtwo del ampuesto a la renta 

Para los años 2016 y 2015, el ampuesto reconocido como pasivo por impuesto cornente fue establecido 
son hase en el valor determinado como impuesto a la renta causado 

Ixapuestos dafezidos. 

Elmpuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas entre el mporte en hbros de 
los activos y pasivos de la Compañia y las bases fiscales correspondientes utilizadas paza determinar la 
ganancas £scal, de la siguiente manera 

+ hos pasivos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles 

«Los activos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporamas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias hscales 
futuras que permitan su abilzación 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por mpuestos diferidos reflezara las 
consecuencias fiscales que se denvaran de la forma en que la entidad espera, al hal del penodo sobre 
el quese miorma, recuperar o hquidar el importe en bros de sus activos y pasrvos Los activos y pasivos 
por »mpuestos dxfendos se muden erupleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
ublzadas en el penodo en que el achvo se realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compafua presenta sus achvos y pasivos por impuestos difendos 
por separado, excepto cuando 1) exuste el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
autoridad fiscal, y, 1) se denvan de partidas con la musma autondad fiscal y, 1) la Compañía tiene la 
intención de Lquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos 

Ajustes por cambios enla tasa del:    ajustes 

Elampuesto dafondo, correspondiente a cambros en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la 
recupezabilidad de los activos por ampuestos efendos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
kbxos de un activo, se reconoce en los resultados del penodo que se forma, excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del penodo que se 
informa 

Regisixo de los impuestos comentes y.dilendos   

Los impuestos cornentes y diferidos, fueron reconocidos como mgresos o gastos e melurdos en el estado 
de resultados del periodo que so forma excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otzo resultado miegral o directamente en el 
patrimomo en cuyo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera del resultado 
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Resonecimi: a de actividades ordinarias 

Los mgresos se reconocen al valor razonable de la contreprestacion recibida o por recibz, temendo en 
vuenta el xuporte estimado de cualquier descuento, bomficacion o rebaja que podria existir proveniente 
de estas transacciones. 

Ingresos por dnndendos. 

Los dividendos provenientes de las versiones en subsidiarias y asociadas son reconocidos por la 
Compañaa en los resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía obtiene 
el derecho legal de exigir su pago 

Costos y gastos 

Los costos y gastos mcluyendo la depreciación de los activos fijos y la amornzacion de activos tangibles 
se reconocen en los resultados del año en la medida en que son 1curndos independientemente de la 
fecha en que se haya realzado el pago 

Coro norma general en los estados financieros separados no se compensan los mgresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea sequenda o permitida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencia de Ja transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan Ja posibilidad de compensacion y la Compañra tiene la intención de iquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunultanea, se presentan netos en 
resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que esta corno mrumo alcance el 50% del caprtal social Esta reserva no está disponuble para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en sutotalidad 

Resultados acumulados 

Los resultados acumulados a libre dlssposición corresponden a los obtemdos desde la fecha de 
conshtucion de la Compañía de acuerdo con las disposimones contenidas en las NIF La Junta General 
de Socios puede castribwr o disponer el destino de estos resultados 

Dividendos 

La distribucion de dividendos a los acciomstas de la Compañía dismunnye el patrunomo y se reconocen 
como pasivos cornentes en los estados financieros separados en el penodo en el que los accromstas 
resuelven en Junta General declarar y distribuar dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF requiere que la 
Admunistración realice crertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
económica de la entidad con el propósito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas En opmuon de la 
Adrumstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
anformación dssporble al momento, los cuales podrían Negar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones 
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SKKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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En la aplicación de las politicas contables de Ja Compaña, la Admumstración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados as: como en la revelación de activos y pastos contingentes Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la expenencia hustonica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjenmidad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difere de los montos estrados por la Adrmrustración Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
eshmaciones se reconocen de manera prospectiva, es decx en el pertodo de la revimon y en periodos 
futuros 

A contmuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañsa ha utihzado en el proceso de aplicacion de los enteros contables 

Valoramos de mversiones en subsidiarias y asociadas 

Las mversiones en subsidiarias y asociadas han sido medidas al costo determumado con base en los 
requenmuentos de la "NIC-27 Estados Binancieros separados” 

En la valuacion de estas versiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que se 
espera obtener al liquidar estas versiones La Admunustración de la Compañía informa que las 
proyecciones financieras efectuadas al cierre del año 2016 determnaron que el importe recuperable de 
estas versiones no supera su valor en hibros a dicha fecha 

Deter    InCIeTOS y 0tros actuos 

El detenoro de los activos financieros y otros activos de la Compañtra se evalúan al cierre de cada periodo 
contakle con base en las pobticas y Inearmentos mencionados en la Nota 2 11 

Beneheros sociales post==mpleo 

Las pnacipales Inpotesas utilizadas en la elaboración de los cálculos actuariales para medir las provisiones 
de jubilacion patronal y desahucio se detallan en la Note 2 12 

Impuestos dxfendos 

Le Admumstracion de la Compañia ha realzado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos 
eifeidos considerando que todas las diferencias entre el valor en hbros y la base tnbutena de los activos 
y pasivos se revernrán en el futuro 

Las proyecciones financieras de los prommos años determman que las diferencias temporanas activas 
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta 

Diferencias temporanas relacionadas con versiones en subsidianas y asociadas 

Le Admimstración de la Compañia decidio no reconocer los impuestos dufendos relacionados con las 
diferencias temporanas pasivas relacionadas a sus versiones en subsidianas y asociadas considerando 
los siguientes puntos 

3) — La Adrusustración de la Compañía es capaz de controlar el momento de la reversión de la diferencia 
tempozana, y, 

1) Esprobable que la diferencia temporana no se revierta en un futuro previsible 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los mstrumentos financieros 
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SAKUNBO TENEDORA DE ACCIONES 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 
  

Somposteión de saldos. 41 31 de diciembre del 

2016 2015 
Activos fmancieros comentes. 

Efectivo y equivalentes 56 253,10 9 405,54 
Otras cuentas por cobrar 124 582,83 211 880,48 

Totalactivos financieros comentes, 180 805,73 221 266,03 
Totalactivos fnancieros 

  

Pasrvos financiezos comentes, 

  

Acreedores 598 20 313304 
Total pastos fmancieros comentes 858,20 3 733,06 
Pasos fmencieros mo corrientes 

Partes relacionadas a largo plazo 3.492 821 05 3 693 042,52 
Total pastos fetancaeros 7 183:378,28 3 698 715,58 

  

Posición neta positiva de kistrumentos Enancieros 3 312 673,52 3 475,508,53 
Postnxon neta de mstnamentos financieros corto plazo 180 247 53 217 532,99 

Todos los activos y pasivos hinancreros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
asaortzado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como patte del garo normal de negocios, la Compafra se encuentra expuesta a distritos mesgos de 
naturaleza Emanciora que pueden afectar de manera sigraficativa la situacion financiera de la Compañaa, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Adrurastración de la Compañia ha establecido procedimientos de 
informacion para 

8) Identificar esgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantificar la maquutud de los riesgos identificados 
€) Proponer altermatvas para muhgar los riesgos financieros 
«)  Venhcar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Administracion, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

A contunuacion presentamos un resumen de los prinepales riesgos financieros identificados por la 
Compaña su cuantificación y un resumen de las medidas de nutigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañia 

Riesgo de mercado 

bos nesgos de mercado 1ncluyen nesgos de cambxo, nesgos de precio y nesgos por la tasa de mterés A 
continuacion los nesgos detectados 

Riesgo de cambio Debido al giro normal de negonios, la Compañua esta expuesta a cambros en la 
cotizacion del dolaz estadoumdense Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los brenes y servicios mportados 

Riesgo de presio Denvado de politicas econonucas gubemamentales que restringen las Importaciones, 
la Compañra esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos importados — La 
Administración de la Compañia estima que no exustiran modificaciones importantes en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consurudos durante el desarrollo 
normal de sus operaciones 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadowudenses) __. 

Riesgo.portasa de interés La Compañue esta expuesta a cambios no sigmficativos en las tasas de interés 
pactados en sus obligaciones financieras La tasa de interes establecida en sus obligaciones financieras 
es surular a la vigente en el mercado financiero ecuatonano para este tipo de operaciones financieras 

Riesgo de crédito 

Elnesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un mstramento financiero cumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía 

Durante los años 2016 y 2015, las actevidades realizadas por la Compañia se relacionaron pnncxpalmente 
con la fenencia de versiones en subsidianas y asociadas Por esta razon la Compañia no mantiene 
valores pendientes de cobro a deudores comerciales 

Porotro lado, Ja Adrurustracion de la Compañia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo 
knicamente en entidades financieras cuyas calóicaciónes de nesgo múependientes determanen niveles 
de solvencia que garanticen estabilidad dmaruca y respaldo de las inverstones efectuadas 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la lquidez de manera que la Admumstracion 
pueda atender los requenzuentos de financiamiento de la Compatia a corto, mediano y largo plazo 

AL31 de diciembre del 2016 los estados financieros separados de la Compañia muestran pasivos 
£nancieros supenores a los activos fnancieros por el valor de US$3,312,573 82 (2015 US93,478,509 63) 
Los resultados del año 2018 y 2015 contnbuyeron significanvamente para alcanzar esta posicion 
fmanciera La Adrurustzacion míorma que la liquidez de la Compañra permuto cumplr oportunamente 
conel pago de sus pasivos financieros Ad:cwonalmente, la Acrurustracion morra que no se espera tener 
problemas de lhqudez durante el año 2017 ruentzas continue el apoyo fmanciero recibido de sus 
accionistas 

Los excedentes de Liquidez fueron vertidos a corto plazo en entidades del sistema financiexo ecuatoriano 
en condiciones similares a las del zesto del mercado financiero ecuatonano, que ente otras condiciones 
establecen el pago de mtereses a tasas fas 

Riesgo de capital 

La Admmsizacion gestiona su capitel para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha entras que maxmmza el rendimmento a sus accionistas a traves de la 
optimizacion de los gastos, deuda y patrmomo 

La Administración de la Compañia financia sus activos pnncipalmente con recursos propos, los susmos 
que al 31 de esciembre del 2015 representan el 4 4% del actwo total Elrestante 95 8% de los actrvos de 
la Compañaa fueron fnanciados pnnarpalmente con 

1) Obligaciones laborales no cornientes que devengan costos financieros amplicitos (Ver comentarios 
adicionales en la Nota 2 12), y, 

2) Deudas con partes relacionadas a largo plazo, acreedores comerciales, obligaciones Jaborales 
comentes y otras cuentas por pagar (obhgaciones tnibutanas no vencidas y otras cuentas por pagar) 
que no devengan costos financieros 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admuustrscion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en Libros do los 
actos y pasivos hnancieros reconocidos al costo amortizado en los estados Enanciezos separados se 
apromman a su valor razonable 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41:31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de exciembre del 2016, los estados financieros separados muestran efechvo y equivalentes de 
efectivo por el valor de US$58,253 10 (2015 US$9,405 54) que comesponden prncipalmente a depositos 
ala vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar 

Composeon de saldos 4133 de diciembre del 
2038 2905 

Dividendos por cobrar o 124 852,63 211 880,49 
Credito tributario por IVA en compras $:345,28 404587 
Total otras cuentas por cobrar 129 89791 215 308,18 

  

(1) Corzesponde a dividendos declarados por la junta General de Acerorastas de Fibro Acero S.A que se 
encuentran pendientes de cobro 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A continuación un xesumnen de las versiones en asocuadas 

erposición de saldos 131 de dxciembre del 
2016 2015 

Pbro Acereo S.A Mm 2 859 823,94 2 839 823 94 
Chu Ecuador S.A mM $10 836 16 497 416,95 
Lunkrel S.A. mM 130 875 20 244 516 48 
Importaciones y Representaciones Uchivalo Cia Ltda om 100,09 100,00 
Abaca Uruon del EcuadorS.A Abaudesa Mm - 20 449,81 

Subtotal 3 401 835 30 EEES 

1 Provssión por getenoro a - (20 449,81) 

  

Totalmwersones en asociadas 3401 835,30 

(1) Ver comentarios adicionales enla Nota 1 4 
(2) Durante elaño 2016, lasumversiones en Abaca Unión del Ecuador 5.4. Abaudesa fueron dadas de baja 

al conclun: el proceso de disolucion y lindación anticipada de esta empresa 

Mowrmento de las myersiones en asociadas 

  

Los moviruentos de las versiones en asociadas durante los años 2016 y 2015 se resumen a continuación 

  

Mgysrentos. 4131 de diciernbre del 
2016 2015 

3 601 856 77 3 622 306,58 
o (200 221 47) - 

Péxsidas por detenoro s - (20 449,81) 
Saldo nal EEN IROLBE IT 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoumdensos) 

(8) Los precios de las inversiones en asociadas fueron establecidos en contratos de compra de acexones 
finnados durente el año 2013 Dichos contratos fueron modificados con fecha 20 de diciembre del 
2016 con el objenvo de elsmunwr los precios omginalmente establecidos entre los contratatntes La 
disrtunucion de los precios de las acciones fue reconocida con cargo a la cuenta deudas con partes 
relacionadas no cornentes 

6) Corresponde a pérdidas por detenozo de las versiones en Abaca Unuon del ecuador S.A Abaudesa 
reconocidas en los resultados del año 2018 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, los estados financieros separados muestran inversiones en 
subsidianas por US$70,695 94 que corresponden al 90% de las parncipaciones de Alvaro Alvarez 
Representaciones Cia Ltela (Ver comentarios adicionales en la Nota 1 4) 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AL31 de diciembre del 2016 los estados fmancieros adjuntos muestran activos por 2mpuestos diferidos 
por el valor de US$267 21 (2015 US$I46 81) que promenen de las diferencias temporanas activas 
identicadas por la Admimstración de la Compaña 

Mowinnento de los achvos por mpuestos dedos, 

Los moviruentos del año 2016 de los actos por impuestos chferidos provementes de las diferencias 
temporanas activas se resumen a continuacion 

       

  

Diteronaias tomporaziaarivas > uo 
Balde miei! 

Besafiros borales sw comentes. Sea ETE] 
Total eerencias tesnozenas actors rar 12587 
Astros per impostor dendos determredes ven ara 

Pesar por empres das TA TIRA 
Tasa proraeco de vupuesto ha senta. IEEE     
Los movinmentos del año 2015 de los activos por impuestos difendos provemientes de las diferencias 
temporarias activas se resumen a continuación 

  
  

Diferencias temprrsrianactivos. 0x5, 
sado inicia Asictones — Dismimuciones — Selañaal 

Benebs abocals so comemos Sel . Seta 
  Totasdifcrencis temparasías acres Ea Tar 

tros por mentos dterides derermerados vn 
        

Las proyecciones financieras elaborados por la Adremistración de la Compañia para los proximos años 
determnan que las diferencias temporanas actuvas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras 
delimpuesto a laxenta 

ACREEDORES COMERCIALES 

A1 31 de caciembre del 2016, los estados Enancieros separados de la Compañia muestran acreedores 
comercaales por el valor de 1156558 20 (2015 US$3,733 04) que corresponden a los valores pendientes de 
pago a proveedores de bienes y servicios consumidos durante el proceso normal de sus operaciones 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL:31 DE DICIEMBRE DEL 2036 Y 2015 

  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2016 los estados financieros separados muestran otras cuentas por pagar poz el 
valor de US$62,93 (2015 US$87,63) que corresponden a obligaciones tributanas no vencidas relacionadas 
con retenciones enla fuente efectuadas por la Compañua en cahdad de agente de retención 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de tas obligaciones laborales 

Composición 313] de diciembre del 
2016 2015 

Beneficios legales 3 485,88 3 152,46 
Segundad social 2160r 548,00 

Participación laboral - 2.253,47 
Total obligaciones laborales 330168 5.053,53 

  

Mesamiento.de.les obhgaciones laborales 

Los movinuentos de las obligaciones laborales durante los años 2016 y 2015 se resumen a continuación 

Movrruento 41 31 de dicnembre del 
2916 2035 

Saldo mucial 8 083,98 12 715,12 
Incrementos por: 
Remuneraciones al personal 17 247 80 47 762,81 
Perticipacion laboral m - 2253.87 
Suntotal TG TTE 
Disminuciones por: 
Pagos de nómina del año (17 348,52) (46 206,15) 
Pago de partcpacion labora) (225847) (04713) 
Total obhgacionos laborales TO 69 08308 

(1) Incluye la paracipacion de los empleados sobre las utilidades del año 2015 calculada de acuerdo con 
las pokticas mencionadas en la Nota 2 12 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opauon de sus asesores legales la administracion de la Compañra considera que ha 
satisiecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legastacion inbutana vigente Este cniteno 
podina eventualmente ser ratificado o no por la admimstracion inbutana en una eventual zevmon fiscal 

ha normativa mbutana vigente establece que la Admmustración Tributana puede fiscalizar las 
operaciones de las compañaas para los ultmos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de »mpuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
dectaracion de puesto a la renta) 

Por lo lanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los años 2013 a 2016 podrian estar 
sujetos a posibles procesos de determinacion 
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b) Amortización de perdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tnibutanias pueden ser compensada con las 
ublidades gravables que se obtengan dentro de los cuco (5) periodos mposilos siguientes sun que 
exceda, en cada penodo del 25% de las utilidades gravables 

Al 31 de dimembre del 2016 y 2015, la Adnumstracion de la Compañta mforma que no tene perdidas 
tnbutanas pendientes de amortizar 

<) Cálculo del pasivo por impuesto cornente 

A continuacion los ciculos del impuesto a Ja renta a pagar reconoido como pasivo por impuesto 
coxente en el estado de situacion financiera de los años 2016 y 2018 

  

Conciiaciones ributanas resunidas 4131 de diciembre del 
2016 2045 

Utilidad antes delimpuesto a la renta (23 638,91) 15 023,16 
€ ) Participación laboral - (2 253,67) 

Dijerencras NO tempozanas 
(-) Ingresos exentos ono gravados (1 84991) (115 544,37) 
(+) Gastos no deducibles o su electos fiscales 35.488 82 103 074,88 

Base impordole 7 

d) Estudio de precios de transferencia 

El régumen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgánica de Regimen Tributano interno fue 
establecido con el objenvo de confirmar sx las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
tealiuades en condiciones simleres a las transacciones efechuadas entre partes dependientes Los 
contribuyentes setos al regumen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes 
obligaciones tnbutanias 

8) Presentar hasta el mes de jumo un anexo de precios de transferencia sz Jas Iransacciones superan los 
US$2,000,900 09 

hb) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia st las transacciones superan 
Jos US$18 000,000 00 

<) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Adrmrustracion Pobutaria lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Admumstracion de la Compañsa deciho no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2018 fueron realizadas en condiciones sammlares a Jas 
transacciones efectuadas entre partes mdependientes En consecuencia, informamos que no fue posible 
determanar los efectos que podnan existir en los estados fnancieros separados adjuntos denvados de la 
apkicacion del regimen de precios de transferencia Los estados financieros separados adjuntos deben 
sez Jeidos considerando esta circunstancia 

$) Reformas tributanas ínciuidas en la Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevencion del 
Fraude Fiscal y otras modificaciones postenores. 

Con echa 29 de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevencion del Fraude Fiscal, la musma que meluye, entre otros aspectos tributanos, los siguentes 
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SAKUNAO "ENEDORA DE ACCIONES 5 A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

    

Deducibaldad de gast 

  

« No será deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciación correspondiente a la 
revaluacion de activos 

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por detenoro de deudores 
comerciales 

+. Se establecieron nuevos hmutos para establecer la deducibilidad de los gastos de regallas, servicios 
técnicos adrrurustrativos y de consultoria en general que se efectuen con partes relacionadas 

» Se establecieron lmites para el reconocinuento de impuestos difendos y se aclara que las normas 
tributanas prevalecen sobre las normas contables 

» Se establecieron condiciones para considerar dimidendos anticipados a los préstamos elecmados a 
partes relacionadas 

+ Nose permule el detenoro de activos mtangibles con vida útil no defisuda 

Taxia del umpue 

  

alarento 

+ La tanfa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tanía se mcrementa al 28% 
sobre la proporción de lo base amponble que corresponda a la partipacion directa o directa de 
socios, accromstas, beneficianos o similares, que sean zendentes en parassos fiscates o regimenes de 
menor imposición S1 dicha partcrpación excede del 50%, la tanta del umpueslo a la renta apicable 
será del 25% 

« Los benelicianos de utilidades o dmidendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tanta 
general del impuesto a la senta prevista para sociedades prevza la deduccion de los creditos tnibutarios 
alos que tenga derecho 

Anticipo del apuesto ala xenta, 

+ Para efectos del calculo del anticipo del ampuesto a Ja renta no se debera mehr en la formula el valor 
de la revaluacion de activos que se realicen denvados de la aplicación de las NIF, tanto pera el rubro 
del actvo y del patnanomo 

+ Se excluxan del cálculo del anticipo del impuesto a la zenta los montos referidos a gastos 
mcrementales por la generación de muevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la 
mejora de la produrndad e rmovación tecnologica y aquellas amversiones muevas y productivas y 
gastos elecnvamente realizados que se relacionen con los beneficios tnbutanos para el pago del 
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Producción 

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros separados adjuntos muestran deudas con. 
partes relacionadas a largo plazo por el valor de US$3 492,821 05 (2015 US$3,693.042 32) que 
corresponden a las cuentas por pagar relacionadas con la adquisicion de inversiones en subsidiarias y 
asociadas Ver comentaros adicionales en el numeral 3 de la Nota 8 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuación un resumen de los beneñcios laborales a largo plazo 

Composición de saldos A131 de diciembre del 
2026 2015 

Jubilación Patronal 1 214,57 1.214,57 
Desahucro 482,46 $52 48 

Total beneficios laborales no cornetes 188703 166703 
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS E OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
21:31 DE DICIEMBRE DEL 2036 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

Mi nto de los beneficios laborales no.c      

Los movimientos de los beneficios laborales no comentes durante los años 2015 y 2014 se detallan a 
contumacion 

   

Movinuentos Al 31 de diciombre del 
2016 2015 

Jubilación Patronal, 
Saldo tamal 121657 SELL 
Costos de los servicios delaño 595,00 
Costos financieras 44.00 
Perdidas (ganancias) Actuanajes Mm - (91.00) 
Peneficios pagados y retuos anticxpados 
Saldo fmal 

Desatucio 
Saldo mucral 452 48 2738 

Costos delos servicios det año 126 00 
Costos fmancieros 500 
Pexcidas (ganancias) Actuarales al - (21,00) 
Costos poz servicios pasados - 261,08 

Saldoimal TT BETTA 

Total benehoros laborales no cornetes TEO A BBTO3 
  

€ Valores reconocidos ex otro resultado imtegral 

CAPITAL SOCIAL 

-A131 de diciembre del 2016 y 2015, los estados fmancieros separados de la Compañía muestran un capital 
social por el valor de US$800 00 que se encuentra dividido ex: 800 acciones ordinarsas cuyo valor nomnal 
es US$] 00 cada una 

RESERVAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados hnanciesos separados adjuntos muestran reservas 
patrimomales por el valor de US$400 00 que corresponden a la reserva legal deterrunada de conformudad 
con las politicas mencionadas enla Nota 2 17 

RESULTADOS ACUMPLADOS. 

A continuacion un resumen de los resultados acumulados 

Corsposuwion de saldos 2131 de diciembre del 
2038 2015 

Utilidades acumulados 192 287,07 179 487 38 
Utilidades delaño (83 518,51) 12 769,68 

Total resultados acumulados 158 738,58 192 257.07 

Durante los años 2016 y 2018 la joma General de Accionistas decidio no repartir dividendos 

  

Página 25



20. 

2. 

22. 

23. 

SKKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
fExpresado en dolares estadourudenses) 

  

De acuerdo a la legislacion inbutana vigente en el Ecuador, los dividendos distnibudos a favor de 
acciorstas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos 
fiscales, o en junseicciones de menor imposicion se encuentran gravados con el impuesto a la renta en 
el Ecuador Este mpuesto deberá ser reterudo en la fuente por parte de la Compajia en el momento del 
pago o credito en cuenta de los dxwvidendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

A131 de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestran ingresos ordinarios por el valor 
de US$1,849 92 (2015 US$115,844 37) que corresponden a dividendos declarados por la compañra 
asoriada Fibro Acero S A correspondiente alas utilidades reportadas por dicha compañia durante et año 
2015 

GASTOS DE OPERACION 

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos de operacion establecido con base en la 
naturaleza del gasto 

'amposicion de saldos 4131 de diciembre del 
2016 2015 

Remuneraciones alpersonal y 17 2AT,9O, 5 928,02. 
Honoranos profesionales 992,8 4 736,54 
Gastos de viaje 17,32 17 635 93 
Sumuustros y matenales 330,50 311 00 
Mamtenumiento y reparacion - 1.030,03 
Impuestos, contribuciones y otros. 7 629,57 7642,53 
Detenoro de actos 20 449,81 
Otros menores. 439 87 301,92 
Total gestos adwitistrativos EJEA 103 036.48 

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre les utilidades del año 2015 calculada de acuerdo con 
las pobsticas mencionadas en la Nota 2 12 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

AL3I de diciembre del 2016 los estados Enancieros separados muestran un movimento financiero neto 
por el valor de US$101 95 (2015 1S538 75) que corresponden a gastos Enancieros individualmente no 
sigaulicativos 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante el 2018 y 2018, con partes. 
vinculadas Se considera partes vinculadas 5 una Compaña tiene capacidad para controlar a otra o 
puede ejercer una anfuencia importante en Ja toma de sus decisiones financieras u operalivas Se ncluye 
tembién a los accionistas y adrarustradores representativos en la Compaña 

Resumen de fransaciones efectuadas con partes relacion 2131 de diciembre del 
2916 2919 

Demgresos 1 849,91 115 844,37 
Degastos 17 247.80 50 928,62 

Total transacciones con relacionadas 19 057,11 185 112,88 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadomtudenses) 

  

A continuación un resumen de las transacciones con partes relacionadas: 

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de mgresos 

Resrenen de transaciones de ingresos: 5131 de diciembre det 
2018 2015 

Prestacion de servicios 
Fibro Acero S.A. 1.849,91 115 844,87 

Total operaciones de mgresos 185,31 Scar 

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos 

Resumen de transasiones de soxesos. e 83 31 de diciembre del 
2018 2018 

Remuneraciones al personal clave 17 247.80 50 928,82 
Total operaciones de egresos 17 247,80 50 928,62 

A continuación un resumen de tas cuenfas pendientes de ebro o pago a partes relacionadas 

a) incluidas en el rubro otras deudas con partes relacionadas a largo plazo 

Composton de saldos. 3131 de drciembre del 
2018 2015 

Aecionistas. 3 492 821,05 3 693 042 52 

Total cuentas por cobyar a relacionadas largo plazo 3 492 821 05 3 693 042,52 

No se han otorgado mu recibido garantias para el cumplimento de estas obligaciones Durante los años 
2016 y 2015 no se har reconocido perdidas relacionadas con cuentas ancobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emusión de estos estados financieros separados (30 de 
abtd del 2017) no se produjeron eventos que, en la opamon de la Adwumstracion de la Compañía pudieran 
tener un efecto sigusficativo sabre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los 
mismos 

          Sr Atsusta Uchada - E mago Maldonado 
Representante lega! Contador general. 
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