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INFORME DE LGOS ATDITORES INDEPENDIENTES

L oe acoionistas de:
fakunac Tenedora de Keciones 5.5.
12 de mayo de 2017

Jpinien del avditor

Hemos auditade los estados financiercs adjuntos de Saltunas Tenedeora de Feciones 5.A gue
comprenden ] estads de siluacidn financiera al 3] de diciembre del 20186, ¥ los correspondientes
estados de resuliados y otros resullados integrales, el astado de cambics en el patrimonio y &l
estado de flujos de efective correspondientes al afto termminade en dicha fecha, asi como lag notas
explicativas de los estades financierss gue incluyen un resumen de las politivas contables
stgnifcativas.

En nueestra opinién, los estados financieros adjuntos presenian rasonablements, en todos los
gSpectos materiales la cituacidn financiera de Salkunas Tenedora de Acciones 5.4 3 31 de
diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones, loz cambios en el patrimonio y sus flujos de
efective por el afio terminade en dicha fecha, de conformidad con las Wormas Internacionales de
Infarmacion Financiera — NiIF.

Asunios Telavantes

Sin ecalificar nuestra opinidn, informamos gue de acuerdo con lags NIF vigentes, los eatados
financieros de una entidzd gue posee inversiones en submidiarias se elaboran sobre una bage
gonsolidada. Sin embargo, una entidad controladora también puede presentar estados financiercs
separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en subsidiaras v asaciadas alcosts.
bos estador financieros adjuntes cormresponden a los estados financieros separados {no
conschidados) de la Compartiia.

Sin calificar nwestra opinidn, infermamos que la Compatifa prepara estados financiercs
consolidados con su subsidiaria enlos gque mide sus inversiones en aseciadas con base en el método
de participacién. Dichos estados Enancieros consolidades son preparados de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera v se presentan por separado. los estados
financieros separados adjuntys deben ser leides considerando esta cirounstancia.

La Compaibiia realiza sus operaciones en un satorne econdmics que se ha dateriorads 2 partin del
segqundo semestre del afie 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro dela
econoimia ecuatoriana teneraos: i) la caida de precios en el mercedo intermacional del petroleo v
otras raaterias primas derivado de la crisis econdmica mondial gque afecta a2 muchos de los pajses
importadores de productios ecuatoriancs, i) el fortalecimiento del ddlar estadounidemse gue
encarece los precios de los productos ecvatorianos de exportacion, iii) Ias restricciones a las
importaciones a raves de |z creacion de un esquems de salvaguardas v derechos arancelerios para
proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas econdmicas significativas derivadas del terreroto
gurride en la costa ecuatoriana en abril del 2018, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriane
gque desfavorece a la inversién exitanjera y local, vi) los retrases en los pagos de las entidades dal
sector publice a favor de sus proveedores de bienes y servicios del sector privade, v, vii) la escases
de luentes de financiamiento ¥/0 altas tasas de inlerés para oblener recursos monetarios. Los
eslados inancieros adjuntos deben ser leidos considerando esta cirounstancia.



A los accionistas de:

Sakunac Tetedsra de Acciones 5.5,
12 de tmays del 2017

(continnacisny

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectiada de gouerde con Normas Iternacionales de Audiloria - NiA
Nueestras responsabilidades de acuerdes con dichas notmas se describen en ia seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados fnanceros”.

Ceonsideraraos que e evidencia de auditorfz opie heraos obiténideo es suficiente y apropiada para
prapoIcionar una base para expresar nuesira opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sakunao Tenedora de Acciones $.A. de acuerdo con el Cadige de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nermas Intermacionales de Btica paza
Comadores {(JESBA por sus siglas en inglés) vy las disposicionss de independencia de la
Superintendencia de Compafilas. Valores y Segures del Ecwador, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codigo.

Infarmacisn presentada en adicion.a los estados financieros

La Administracion de la Compaiia es responsatde por la preparacién de informacidn adicionat, la
cual eomprende el informe anonal de los Administradores gue fue oblenido antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuegtra opinidn sobre tos estados financieros de la Compatiia, ne incluye dicha informacisn y no
SIpTesames ninguna forma de aseguramiento o conclusion sebre la misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuesita responsabilidad es leer e] informe
anuval de Jos Administradoreas, ¥ at hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financiercs o con nuestro conocimiento obtenido durante 1a
auditoria, o st de otra forma parecearia estar materialmente incetTecta.

3, basados en el wabajo gue hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales

de esta informacidn, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto. Mo tenemos nada que repottar
en relacidn a esta informacion.

Eesponsabilidad Administracion de 1a Compafiia en relagidn a los estados financieros:

La Administracién de la Companiz es responsable por la preparacidn y presentacidn razenable de
los esiados {inancieros adjuntos de conformidad con laz MNormas Intemacionsles de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE por sus
siglas en inglés), ¥ del contro] interno determinado por la Administzacién como necesaric para
parmits la preparacidn de estedos financieros libres de errores materiales, debide a fravnde o aytor.

En la preparacion de los estados fnanciercs, la Administracién es responsable de evalipar la
capacidad de ls Compahia para continnar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la hase contable de
nagoecin en marcha, a raenss que la Administracién tenga 13 intencidn de Liguidar la Compafia o
Cesar SuS Operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo

La Rdministracion y los Encargades del Gobiemo Corporative son responsables de la supervisiin
del proceso de reporte financiers de la Compafiia,



A loy arcionistas de:

Salmnan Tenedora de Acciones 5.4,
1% da maye 8el 2017

(zontimuacién}

Responsabilidades de los anditores en relacidn a los estadass financieros:

bos abietivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados finandieros en
su conjunte estan libres de errores matariales, debido a frande o ermor, ¥ emitir un inferme de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de ssguridad, pego ne
garantiza que una avditoria realizada de conformidad con las Nommas Internacionales de Auditoria
~ N1&, detectard sfempre un arrer material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
frande o error y zon considerados materizles si. individualmente o en su conjunts, pusden
razenablemente preverse que influyan en las decisiones scondmicas gquée Ios nsanos ioman
bazgndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoriz de conformidad con las Normas Internacionales de Auditeria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos uha actitud de escepbicismo profesicnal durante
toda la auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financiercs, debido 2
fraude o error, diseflamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditaria para regponder & dichos
riesgos ¥ obienemos evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Elriesgo de no detestar un ervor material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorrecidn material debido a error, ya gue el fraude pueds implicar
colusitm, faleificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones ntencionalmente exréneas o
Tulneracion del contrel mterne.

*  Obtenamos conocimianto del control interno relevante para la anditoris con el fin de disefiar
pracedimientos de awditorfa oue sean apropiados en las circunstancias, pers no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad detl control interno de la Compaiija.

«  Evalvamos s lag peliticas contables aplicadas son apropiadas y 5i las estimaciones contables y
1z correspondients informacion revelada por la Bdministracidn es razonable.

» Conclrioegs zobie o adacueds de la wtilizacidn, pot la Administzacidn de la Cowpafia, de la
Lase contable de negocio en marcha y, basados on 13 evidencia de auditoria obtenida, conclufr
si exisle o ne una moertdumbre material relacionada con eventos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de 1a Compafiiz para continuar como
negocio en marcha. 51 concluimos gue existe una ineertidumbre material, se reqguiere gue
Hamemos 1a atehicién en nuestte informe de anditoria a las respectivas revelaciones en los
estados fnancieros o, si dichas revelaciones no son adecuvadasz, eXpresar una opinion
modificada. Nygsiras conclusiones se basan en lz evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha
de nuestro informae de auditeria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Companda deje de ser una empresa en funcionamiente.

» Evaluamos la presentacion general, la estiuctura v el contenide de los estades financieros,
inciuida la informacidn revelada, ¥ si los estados financieros representan las ransacciones y
eventes subyacentes de un modo que logran la presentacion raronable.

Comunicames a los responsables de la Administrzcitn de la Compafiia respecto a, entre ofgos
asuntas, <l zlcance ¥ el moments de la realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquisr dehciencia significativa del control interno que identiicamos en
el tranzsourza de la anditoria,



I lox Acvivmistas de:

Saltanac Tenedora de Accdones 5.K.
1% e mayo del 2017

(contitnaciin}

Informe de cumplimiento tributario:

Nuestzo informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiia sobre la determinacidn y page
de las obligaciones tributarias e¢stablecidas por la Ley de Regimen Tribwtario Interns y su
Reglamento s amitira por separado.

BCG Business Consuiting Group M.B.E. Jefferson Galarza Salarar
del Ecnader Cia, Ltda. Socio Divisidén de Anditaria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores

Externos Neo. SC.RNAE-376 No.25987
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SARUNACG TENEDORE DE ACCIONES 5.45.
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEPICIEMERE DEL 2015 Y 2015
{(Exprezado en délaves estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes
Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inwersiones en asociadas
Inwersiones on sebsidiariasg
Activos por impuestos Siferides
TOTAL BECTTVOS NO CORRIENTES

TOTAL BCTIVOS

PASIVOS ¥ PATRINVMIQONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acrocdores
Otras cuentas por pagar
Chbligaciones laborales
TOTAL PASTVOS CORRIENTES
PASIVOE NO CORRIENTES
Dendas con partes relacioradas
Beneficios Iaborales
TOTAL PESIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PETRINIONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reserrasz
Resultados sacumuilades

TOTAL PETRIMONIOG

TOTAL PARIVOS Y PATRIMONIO

. . el
e A e L PO P VT S
PR i £ S - o

Sr. Atsushi Uchida
Representante legal

Neota:

Nota:

11
12
13

15
15

17
13
19

Al 31 de dicl re del:
2016 2015
96253, 50 &, 405, 54
129,897,281 Z18.806.16
186,158,601 £23.311.70
3.401.635,30 3.00Q].858,77
T0.695,24 TC.605 .94
267,21 146 .81
3.472.508,45 3.BT2.599.52
3.658. 745,46 350801122
1 31 de diciembre del:
2016 2015
558.20 373304
62,83 57.63
3.701.68 6.053.83
4.328.82 9.844 80
3.492.821,05 3.693.042 52
1.8657,03 1.667,03
3.494.485,08 3.604.709.55
34588000 3.704.554,15
BOG,G0 BOO.O0
400,00 400,00
1 58.738.56 192 387,07
55,938,568 193.487,07
5,608,740 .45 3.898.011,22
o i
3 i‘! |
14 .
_,;%J‘-"J \_U.'J g .l._p .
_,_,_,_.m Santiage Maldo?@do

Gontadar general



SAKYNACQ TENEDORA DE ACCIONES 5.4,

ESTALOQ DE RESULTADOQS ¥ QTROS RESTETADOS INTEGRALSS

POR LOS ANQS TERMINADOS EL 33 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2515

(Expresado en délares estadonnidenges)]

RESULTADRQS
Ingresas ordinarios

Hilidad {perdida) brula

Castos Administrativegs
Tilidad {perdida) operative

Movimicnto financiers

Qlrog INGIBsos ¥ egresas

Utilidad (perdida) antes det imouestos & la renla
Impaesto a la renta

Dtilidad (perdida) neta del afio
Utilidasd (Pérdida) neta integrzl talal

Ganangias (pérdidas) por accion

SI Atsushi Uchlda
Represantants lagasl

20

21

22

15

1 e Sied re del:

2016 2015
1.842,81 115.844,37
Y 115.844,37

(35.386,07) {163.036,48)
(3Z537.06) 12.807,89
(141 ,85) {38.75)
010 0.55
{35.828,81 12.769,69
120,40 -
(32 518.51) 12.769,69
(39.51851) 12.768,.69
(41,80} 15,95

3
i

i'

;F

v

s

cr Sant:aguMa:dnnad'u .

somtador ganaral

4
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SARXUNAQ TENEDOEA DE ACCIONES 5.A.
ESTADC DE FLUFQ DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DXEL 2016 Y 2015
(Expresade en délares estadounidensesy)
Al 31 de diciembre del:

2016 2015
Finjo do efectivo de las actividades gde aperacian:

Efectivo pagade & proveedores [E2.608.32) (28.307 Bg}

Efective pagado por obligaciones laboraies (I8 600,04 (55.6TT 48}

Efective pagads por dividendos a1.307.86 (48.633,10

Efective pagado por intereces (F01.85) {33,758}

Efective pagado por impuesto a la renta 0,00 -

Efective recibide (pagado) por olros ingresos ¥ agreses 0,10 0.5%

Efective recibbido [pagado} pot oros CoRCePtos Mmenores 1.840.91 115.844 37
Efrcilvo neto recidide {pagade} en las actividades de operacidén 45 247,56 (17.213 55}
Finjo de efectivo de las actividades de inversion:

Efective pagado en la compra de inversiones en asociadas - 0,00
Efectivo neto recibide (pagads} en las actividades de inversisn - 0,00
Fiujos do efective y eguivalentes de efectivo netos del aiio 4684756 (IT.812,25)
Efectlvo y egulvalentes de efective 2] inicie del afie F405.54 2721173
Efactiva ¥ egulvalantes de efective al fin d=] ahio 56.253,I0 9.405. 549

h T : i /|
e .I“"‘i..‘—"‘:“-'- P -o-_,,,_::'_____..,_____ j}}\_.v—l:'\«i{:l L j'.: ,}‘\‘5
. - Een ||I :I

5r. Arsushi Dehida —~— C.P.A Santizgo Maldonade
Representantie lagal " Clontador general



SAKAINAC TENEDORA DE ACCIONES 5.5.
ESTADCG DE FLAO DEEFECTIVC: CONCITIACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 23 DE DICIEMEBRE DEL 2016 'Y 2515
(Expresade en délzres estadomnidenzes)

At 31 de diciembre del:

2035 2015

Flujo da aefective de las actividades de operacidn:

Resultados del aio (3351851} 12.768,68
Mis (menes) cargas {(orédilas) a resultadas que no representan

fmowimdente de efectivo:

Deterioro de inversionss en asociadas - 2445 81

Yaraciones en el impuesto a la renta diferido {120 401} -

Frovision para jubilacton patronal - 412,54
Cambics en actives v pasivos:

Ciras cuentas por cobrar BE.008.25 (43,750,587}

Acrecdores comerciales (3,174,843 A.733.04

Oitras euentas pot pagar 5,30 {265,301

Ckligaciones laharales {8 352,244 (6.6R1, 15}
Efactve neto provisto (utilizada) por (en) lac actividades de 46.847.55 {17.812,25}

gosracidn

)

Jorido m»{
T —

31 Atsushi Tchida
Representante oozl

C.B.A. Santiago Maldonado
¢ Contadar general



1.1

1.2

1.3

i.4

SAEUNAC TENEDORA DE ACCIONES 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2615

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAEL:

Bespensabilidad de las notas 3 los estades financieres separados

La informacitnm contenida en los estados fnancieros separados adjuntos ez responsabilidad de la
Administracidn de 1a Compafifa. Las notas explicativas que se presentan a continnacian son parte de los
extados Anancieros separados.

Lo eslados inancieros separados adjuntos fueron emitides con la aprobacion de la Administracion de la
Compafila el 30 de abril del 2017. Diches estados financierss separados seran presentadoes a la Junta
General de Accienistas para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compafida es la calle Corea 126 v Avenida Amazonas de la ciudad de Quito -
Ecuader.

L& Compaliia fue constituida en la cindad de Quito ¢ 24 de maya del 2012 Jacha de inscripeidn en el
Registre Mercantil} con el nombre de Salkunac 5.A. La Compaiida se constituyé con un capital social
suscrito ¥ pagadeo de USSE00.00

Con facha 27 de agosto del 2018, la Administzacion inscribic en el Registro Mezeantil 12 dltima reforma de
los astatutos sociales de la Compafiia efectuada con el propdsite de: i} modificar 1a dencminacidn secial
de la Compatia a Sakunao Tenedora de Acciones S.A., y. if) modificar el objeto social de la Compaitia at
mencionads en la Hota 1.3,

Objieto social.

lios eslatutos de la Compafiia establecen gue su objeto social 5 la tenencia de acciones. La compafida
podra abrir sucursates, agencias y oficings dentro ¥ fuera del pais. En general, la compaitia podra
celebrar toda clase de coniratos e intervenit en todo acte civit o mercantil permitido por la Ley ¥ gue ssa
acorde a st objeto social.

frirante los aftos erminados €] 31 de diciembre del 2018 y 2015, las operaciones de la Compaiiia se

relacionaron principalments con la tenencia de inversiones en subsidiarias y asoriadas. Los estados
financisres separados adjuntos, deben ser leidos considerando asta circunstancia,

Inversiones en subsidiarias v aseeiadas

los estados finanderos zeparades de la Compafiia reconccen como inversiones en subsidiarias y
asoctadas a lax signientes empresas:

Talor dela Valor de la
inversidn al Porcentale de Licwersidn al Porcettaje de
Homkbre dela Compatia 3171272614 participacicn 3171 EF2RES particinacion
Sulnoitariae
1 Alyaro Alrarez RPepresentaciomes Cix. Ltda. LG5 L4 20,00% 533 54 A0, 00%
Ascomdas
2 Fibro Bcera 5 4. 3,850,823 04 26,043 2.BE8 BI23.E2q 26,04 %
3 Chivit Ecpadas 5.8, 414.526,18 34,26% 437,436,358 S4.26%
4 Enltel 5. 4. 134 875,80 34,335t d44.535.48 33,33
5 Tenpartaciomes ¥ Representaniones Uchivalo Sa. Lida, 00,00 B 0% 1500 000
E Abarz rkbn de2 Ecnadar 5.8 Bhaudess - -
Taral ersanes en asocidas 3.A4Ta331,24 AETR852.7]

A continuacién un resumen del objeto social de 1as empresas subsidiarias y asociadas mantenidas por la
Compafiia al 31 de diciombre det 2016 y 2015:

" Pagina 1



1.5

2.1

SAEUNAO TENEDORSA DE ACCIONES 5.A5.

NOTHES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOE
AL 31 DE BICIENMBRE DEL 2016 Y 2415

(Expresads en dolares extadonnidenses)

{1} Alvaro Alvarer Representaciones Ciz. Ltda.: Se dedica a recibir ¥ dar representaciones de
diferertes lineas comerciales. Incluye ademds la prestacion de asesoramiento ¥ ayuda a las
empresas ¥ administraciones piblicas en materiz de planificacion, erganizacién, eficiencia y contral,
infortnacion administrativa, =1e.

(2) Fibro fcero 8.4.: 8= dedica a la fabricacidn ¥ comerdalizacion de slestrodomesticas ¥ demds
equipos metalmecénicos. Incluye ademis la fabricacidn de equipos de use doméstico no eléctrices,

{3) Chi-vit Eruador §5.B.: Se dedica a importat, fabricar y distribuir materias primas destinadas a la
mdustria de artefactos de nea blanca; la produccién de fritas y esmaltes de vidrio para aplicactones
de: chapa metilica, ceramica, vidrio, enlre otras.

{4} Linlktel §.8,: Se dedica ala prestacicn de servisios 1&enicos relacionadoes con el disefic, instalacién,
construccion ¥ montaje de sistemas de telecomunicacidn, ncluye ademaés el disefio de programas
de talevisidn {desde la compra de componentes de un programa hasta la produccidn propia de
dichos compenentes)

(5} Importaciones ¥y Representagiones Tghivalo Cia. Idda.: Be dedica a la importacion ¥
comerciglizacion de repuestos para vehirulos, maguinaria agricela, electrodomésticos, abonos ¥
erticulos de bazar. Incluye zdemas la venta al por mayor de diversos productos.

{6} Abaca Unién del Ecuador §.B. Ebaudesa: Se dedica a la exportacién e impotacion de abaga, asi
corae la distribucién ¥ comercializacidn de toda clase de productos e insumos agricolas. Durante el
primer semestre del afio 2016, la Administracién de Abaca Unitn del Ecunador S.A. Abaudesa
concluyd 2] proceso de disolocidn v Hquidacidn anticipada de esta compaiiia. Los resultados del afio
2015 reconocieron pérdidas por deteriore de estas inversionas por el valor de US520,449.81.

Entorna econamico

La Comparia realiza sus operacisnes en un entorno econdmico que se ha detericrado a partit del segundo
semestre del afio 3015, Entre los principales factores gue contrivmyeron al deterigro de la economia
ecuatoriana tenemos: i) la calda de precios en el mercade internacional del petroles ¥ otras materas
primas derivade de la crizsis econdmica mundial gee afecta a muchos de los paises importaderes de
productos ecuatoriznns, i) el fortalecimisnto deil dolar estedounidense gue encarece los precios de leos
productos ecuatorianos de exportacién. i) las restricciones a lag importaciones a través de 1a ereacidn
de un esquema de salvacuardas v derechos arancelatios parz proteger la balanza comersial, iv) las
perdidaz scondmicas significativas derivadas del terreracio aowrride en la costa ecnatoriana en abril del
2016, v} 1z inestabilidad del marco legal ecuatoriano que deslaverece a la inversién extranjera v local, +i)
Ios retrasos en los pagos de las entidades del sector pablico a favor de sus proveedores de bienes y
servicios del sector privado, v, vii) la escases de luentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para
ochiener recursos monetarios. bos estadios financieros separados adjunios deben ser leidos considerando
asia circunstancia.

RESTMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICETIVEAS.

A continuacidn, se resumen las principales politicas contablas adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros separades adjuntos.

Declaracidn de cumplimients con las NIIF

De acuerde con las NIF vigentes, los estades financieros de una entidad que posee inversiones en
subsidiarias se elaboran sobre una base consclidada. Sin embargo, una entidad conizoladora tamhbién
pueds presetitay estados inancieros separados (no consolidadss) an los cuales mida sus inversionas en
subsidiarias y asociadas al costo. Los estados Brancieros adjuntos corresponden a los eslados financteros
separsdes (oo consolidados) de la Compaiiia.
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SEFUNAOQ TENEDORE DE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS K 105 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADIOS
AL 31 DE DICTEMIBRE DEL 2056 ¥ 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados nanciercs separados de la Compalila comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre dal 2016 y 2015, ¥ los correspondientas estados de resultados ¥ otros resultados integrales,
do cambios en ef patrimonic ¥ de fiujos de efective por los afios terminades en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de los estados hEnancieros separados que incluyen un resnmen de las politicas
contables significativas.

Los estados financieros separados adiuntos lueron elaborados de aguerdo con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NOF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma
castellano por ] 1ASE, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Supernmtendencia de Compafiias,
Valeres v Seqgures del Ecuadoer. Diches estados financiercs separados muesitan la adopcidn integral,
erplicita ¥ sin reservas de las referidas Mormas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

La preparacidn Jde los estados financiercs separados de souerdo con la dliima version vigente de las MIIF
requisre que la Administracidn: {) ejerza su juicio en el procese de seieccidn y apticacién de las politicas
contables de la Compania, ¥, #) realice estimaciones importantes on la medicién de los diferentes mbiros
incluides en diches estados financiercs separados. La Nota 3 revela las dareas gque implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financietos separados adjuntes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultadeos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracicn.

Yaluacién de las partidas incluidas en los estados financieros separados

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas & costo o & su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valor razonable
puede ser requerido o permitids por una NIF para la medicion de partidas v/0 efectuar revelaciones en
las notas de los estados Inancieros separados.

Eil costo histérico de una partida esta hasado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en ls
adeprizicidn de noh activo ¢ en el valor razcnakle de la contraptestacion recikbida &l asumir vn pasive. Por
el contrarig, el valor razonable es el precic que sera recibido por vender un active o pagade por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razenable de una partida puede ser obtenido de datos obiservables o estimmade utilizapdo otrss
tecmicas de valoracion. Lias técnicas para estimar 1 valor razonable utilizan “datos de enfrada™ que =e
clagifican en:

»  Datos de entrada de nivel 10 Si comesponden a precios cotizades {sin ajustar) &0 mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que iz entidad puede acceder a la fecka de medicion.

s Datos de enivada de nivel 2: Si son distintos a2 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a dates oheervables para el active o pasive, directa o inditectamente.

+ Datosde entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos que no son observables para €l activo o pasivo.

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados
requiere que la Administracion de la Compahia maximice el uso de dalos de entrada observables
relevantos v murdmiza el uso de dates de entrada no shservables

Cambios en las politicas contables

Bplicacion inicial &o

A continnacién, un resumen de las neevas normas, modificaciones & inlerpretaciones de las WIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados financieros separados adjuntos.
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SAETUNEAO TENEDORSA DE ACCIONES 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BDE DICIEMBRE DEI 2G16 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Anlicacion abligatoria
NIF-14  Cuentas de diferimietios de achvidades reguladas [NHIF nueva) | der enera del 2016
NHF-11  Establece el tratamieimio contable de adquisicones de partickaciones en 1 de enera del 2016
CRSTACIONSS COmunias
NIIF-19, Aclara gue las entidades de inversion se encuentran exentas de preparar 1 de enero del 2016

NIF-12 v estados financieros consolidadne, revelar informanién adicional v aphear el
NIC-23  métocde de parabcipacion
NIC-ZY Una entidad podra aplicar el método de la panticipacion en la elaborackin de | de enero del 2016
mis cstados dnancicros separades.
WC-41 y Tratamisnto contable de plantas productoras (aciives hiskkyicos) 1 de enevo del 2016
NIC-12
NIC-38 vy Métodes aceptables pave el cdlouls de bz amortizacidn de acthvos intangibles ! de enero del 2016
NIC-18  wia depreciacian de propiedades, planta ¥ egquipes ¥ .
WRC-1  Camdsios enla presentacion Se estados fmanasisrds 7 5 notas. 1 de enar del 2016
Mejoras anuates del ciclo 2012 - 2014 ! de enero del 2018

La Administracidén de la Compaiiia informa que no existieron efecios significatives en 12 aplicacion inicial
de estas normas.

Nuevas nopmas e interpretaciones publicadas:

A cortinuacion, un resumen de las nuevas normas e interprataciones de las NIIF que no han sido aplicadas
eri la emisidn de los estados financierss separades adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacién obligatoria &n la elaboracion de los astados hnanciergs separados a partir de las fechas
indicacdas a condnpacién, a mencs que, la Adminisizacion de la Compafiiz decida aplicerlas
anticipadamente.

Aplicerion obligatoria
Norma Tipp de cambio apatizde
NIFF.-18  Arrendamsentos ! de enere del 2012
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinatias procedentes de contratos con chientes } de enero det 2018
WIF-2 Instumentss financieres - Clsificacion y medicion de actives v pasivos } de enerc del 2018
fmancierss. Inclitye Ia comtakilidad de coberturas
CKIF-22 Transacciones enmonda exiranjera con pagos anticipados ! de enero del 2018

En ensrs del 2016 se emitic la "NIF-16: Amendamientos”, que establece los principios pars el
reconocimiente, medicion, presentacidn y revelacidon de los efectos econdmices derivados de lom
contratos de arrendamientos, asi como incluye hneamientos detallados para prder analizar situaciones
especificas. Esta norma recmplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos™ y
lag interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se pertwite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre ¥y ovande la Compafila haye implementado o se encuentre en procesc de
implementacién de la “WIIP-15: Ingresos procedentes de conltratos con los chientes”,

El objetive de 1z norma ©5 asegurar que los arrendatarios v arrendadores proporcionen informacion
relevante de una menera gque represente fielimente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamients con la intencidn de que los usuarios de loz estados financieros separados puedan evalnar
dichos efectos sobre la sitwacidn financiera, el rendimienta de sus operaciones y los flnjos de sfective de
la endidad,

La Administracidn de la Compafiia prevé gue la aplicacidn inicial de esta nueva notma tendrd impactos
ha significativos sohae los importes reconocides en los estados Bnancieros separados adjuntos ¥ sus
revelaciones. Sinembarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.
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SAHUNAD TENEDORE DE ACCIONES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

Fequenimientos para arrendatarios:

bLa “NIiF-16: Arrendamientos” reguiere ef reconocimiento v medicion de los coniratos de arrendamiento
aplicands el modelo de “derecho de uso™, De acuerds con este modeslo, los arzendalarios reconoceran,
en e]| estado de situacian financiera, un activo por el derecho de usec y un pasive por arrendamiento
derivades de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de ugo =2 mide inicialmenie al costo
conformado por: i} el valor del reconosimiento micial del pasrvs por arrendarmients, 1) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
commo consecuencia de negociar ¥ acordar un contrate de arrendamiento, ¥, iv) una estimacion de los
costos de desmantelaraienio el active suhyacente. El reconocimiento inicial det pasivo por arrendamients
sera el valor presente de los pagos de amendamiente establecidos por las partes en el contrate,

Con postenioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicande e}
modelo de costo 0 el modelo de valor razcnable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por dereche de
uso serd depreciado durante s vida Gt vy sujeto & una revisidn antal para determinar posibles pérdidas
por deteriore. Al aplicar el modelo de valor razonakble, el active por derecho de uso serda medido de
acuerdo con la natwraleza del active srrendado vy log requerirmientos establecidos en la “NHS-4(:
Propiedades de inversion™, o la “"NIC-16: Propiedades, planta v equuipo”.

Los resultados del periodo que ze informa incluivdn los gasies financieros derivados de los pasivos por
arrentdamients con base en el método de la tasa de imterds efectiva durante el plazo del contrate de
arrendamiento.

Un amrendataric prede optar por no aplicar las peliiicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes cascs: {} para contratos de arrendamiento a corte plazo v, ii} para contratos de armendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera (inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo estableride por las partes en el contrato de arrendamiento.

Bequerimisntos pars arrendaderes:

Los arrendadores clasificaran los contrates de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrate
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrate de arrendarmiento se clasifica como
operative si no transhiere sustancialmente todos los riesgos v benelcios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Les contrates de arrendamiente clasificados come financieros se reconocen en €l estade de situacidn
financiera como una cuentia por cobray por un importe igueal a 1a inversidn neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i} el valor presente de los
pagos de arrendamients establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
H} los pagos de arrendamiento variables, iii} los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv} el precio para ejercer la opeidn de compra en caso de existiv certera razonahle de que
se efectie, v, ¥ Ios pagos de penalidades por termninacion de contrato.

Los resultados del perioda cque se informa incloirdn: §) un ingreso squivalente al wvalor del active
subyacente, o, st es inferior, el valor presente de los pagos de arrendarmienio establecidos por laz partes
en el contrate, if) el costo o valor en libros del 2otivo subyacente menos el valor presente del valor residual
no garvantizade, i) 1a atilidad o pérdida derivada del conirato de ammendamiento clasificade como
financiero. Los ingresos Bnancieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el
métods de 1a lasa de interés efactiva durante el plaze del contrate de arrendamienta,

Los arrendadores que mantengan contzatos de mrendamiento operative. reconcceran en los resultados
del periode gque se informa: i un ingreso por arrendamiento durante el plaze establecido por las partes
en el contrate de armendamdento, v i) 1a depreciacidn de los activos arrendados.




SAEUNAC TENEDORE DE ECCIONES 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 1l DE DICIEMBERE DEL 2316 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

SNIIF-15: Ingresos procedentes de coptrates con los clientes™

En mayo del 2014 se emitio 1a "WIIF-15: Ingresos procedentes de cotitratos con chentas™, que establece
un modelo extenso ¥ detaitado que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconormments de Jog
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes. Esta norma reemplazari los
requerimientos establecidos en la “WI1C-18: Ingresos ordinarios™. "NIC-1}: Contratos de Constraceidn™ ¢
las injerpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que esias modificaciones se
aplicardn a partir del | de enerc del 8018, sin embarge, se permite su aplicacidn anticipada.

El principio bastes de asta norima es que una entidad reconoce los ingresos de actimidades ordinarias de
forma gue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
deun importe gque refleje la contraprastacidn a la cual Iz entidad esperas tener derecho a cambic de dichos
bienes o servigios, Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de scuerde con ese
princpio basico mediante la aplicacion de las siquiantes etapas:

a) Etapa 1: Identificar ] contrato (o contratos) con el cliente,

k)  Etzpa Z: ldentifices las obligaciones de desempeno en el contrato.

¢} Etapa 3: Determinar el precic de la transaccidn.

d} Etapa4: Bsignar el precio de la transaceién enire las obligaciones de desempeno del contrato.

&} Etapaf: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias enando (o a meadida que) la entidad satisface
una obligacidn de desempefio, es decir, czando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una chligacién de desempento particular es trangferido al cliente.

Lia “WIF-158: Ingresos procedentes da contratos con clientes' afiade ineamientos detallados para poder
analizar sitnaciones especificas, asf como también requiere amplias revelaciones

La Administracidn de la Compafiia prové que en la aplicacion inirial de asta nueva norma tendrd impactos
no significatives sobre los impertes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus
revelacicnes. 5inembarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esa efecto hasta gue
un examen detatiado haya sido completado.

NIIT-9: Instrumentes financieros

La “"NIIF-2: Instrumentos financierozs” emitida en noviembre del 2003, introdujo nuevos requisitos para la
clagificaridn v medicidn de achvos financieros. Esta norma se modilicd postertormente en octubre dei
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieres, asi como pava su
baja en los estados financiercs separados, ¥, en naoviembre det 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contziilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitis otra versidon revisada de esta Norma, para
inclnir principalmente lo siguiente: i) Reguerimientos de deterisro para actives fimancieros, y. ii)
Modificaciones mitadas a loz requisitox de clasificacidn y medicidn al introducir una categoria de
medicidn a “valor razonable con cambios en otre resultads integral”, para ciertas pasivos financieros.

Todos los aclivos financiaros gque se clasifican dentro del aleance de 1a “NIC-39: Instrumentos financieros™
s recohoceran posteriormente a s costo amortizada o valor razonable. Estos actives Anancieros seran
medidos at crerre de cada pericde contable de la siguiente manera:

a) Son medidos at costo amortizada los instrumentos de deuda gue ze mantienen dentro de un models
de negocio cuyo objetive zea el de regaudar los flujoz de efectivo contracteales, ¥ que tengan Hujos
de efective contractuales gque son Gnicamente pagos de capital ¢ interesas sobre &l capital pendiente,

b} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantetiidos en wn modelo de negocio cuyo ohjetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo
conhtractiales coms por la venta de activos financieros, ¥ gue tengan termincs contractuzales del activo
Enancierc que dan lugar en fechas especificas a Aujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendients,
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SAEINACQ TENEDORE DE ACCIONES 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS
AL 2] DE IICIEMEBRE BEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

g) Eonmedides a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonto. Esta norma permite gue las entidades pueden hacer una eleccon revocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de pagimonio (no
mantenida para negosiar] en otro resultade integral, ¥ solo el ingreso por dividendos serd
reconosido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasiros financieros designados a valor ragonable con cambios en resultados, la
"NOF-%: Instrumentos financiercs” requiere que &l imporie generade por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, s presente
en otro resultade integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resuitado inteqgral genere una asimetria contable en el resultado del periado.
Los cambios en el valor razonable atnibuible al riesgo de crédite de un pasive financiers no son
posteriornente reclasificados al resultado del periedo. Seqnin la "NIG-38: Instrumentos financieros”, 1a
totalidad del importe del cambis en el valor razonable del pagivo Bnanciero degsigmadoe a valor razgnable
con cambios an resultados se preseata en o resuliado del perdods,

La Admimssiracion de la Cempaiila prevé que la aplicacion infcial de esta nueva norma tendré un impacte
no significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos, en relacidn
con los activos financiercs v pasivos financierss de Iz Compafifa, 5in embargo, noe es posible
proporcionar Hna agtimacion razonahle de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
sompletado.

SCHNIEF-22: Transaceinnes en moneda extranjera con pages anticipados™

En diciembre del 2016 se emitid la CNIEP-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos anticipados™
Jue proporcienaron una aclaracion sobre la fecha de la transaceidn y el tipo de cambio 3 utilizar en el
reconocimiento inicial de un active, gasto o ingreso.

La Administracidn de Ja Compafiia prewé que no tendrd impactos en 515 estados Anancieros separados
durante la aplicacidn inicial de la interpretacion “CNIF-22: Transacciones en moneda extzanjara con
pagos anticipados™ considerando gque no realiza ransacciones en moneda extraniera.

Mudificaciones a ias NIEF poblicadas:

A continuasidn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
loz estados finanmieros separados adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacidn obligatoria en la
elaboracidm de los estades Enancieros separados a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos
que, la Administracion de fa Compafifa decida aplicarlas anticipadamente.

Eplicacion obligateria
Hoxvas Tipode cambio icde;
HIIF-14  Procedimienta para el regeirg A2 1 pérdida de control de subsidiabas. Ny delindda
NOF-2  Clasificanin y medicidn de iransacciones con pagos basadoa en acciones 1 de emero del 2018
NIC-40 Translerencizs de progiedades de swversion ] de enero dal 2013
NIC-28  Procedimbente para & regizto de las ganancias o perdidas provenients de TFe delirgda
Ias ventas o aportaciones efectuadas por un mverzer & sus agocizdas o
Nedosios Sanjintas
HIC-12  Reconochnients de aclives por mnpaestasr difetidos por pérdidaz no ] de enero del 2017
Teatzadas
NIC-7  Infoymnacidin adicional a revelar 1 e enero def 2017
Meprzs anuales dof ciclo 2014 < 2018 Adopeisn de las NIOF per primeta vez, 1l deenerodel20iTy 1
Informaciin @ revelar sebre panticivaciones on otras cntidades e Inverziones do enero del 2018

£n axociadas ¥ negocios conjuntos

L.z Administracidn de ia Compahiz estima que la aplicacidn inivial de estas modificaciones no tendra un
efecto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos. Sin
embargeo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ege efecto hasta que un ezamen
detallada haya sido completado.
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SAEUNAC TENEDORA DE ACCIONES 5.5,

NQTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separades de la Compaitia se expresan en la meneda del amente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcionall. La Administracion de 1la Compainfa
estaliecid que ¢l dolar estadounidense os la mopeda funcional y moneds de presentacsion de sus estados
financierns aeparados.

A menos que se indigque lo contrario, laz cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntes
estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efective

El gfechivo vy equivalenter de efective incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden wansformar rapidamente en efectivo en un plazo inderor a tres
meses v sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobreqgiros bancarios recuirentes son presentados
como pasives cormientes en <] estade de situacion fimanciera.

Loz activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pages bjos o determinables, que no
cofizan en un mercado activo,

Esconocimienio ¥ des-Teconocimienio

Tedos los activos financieras s reconacen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, enando se
observe la presencia de una compra o venta de un active hnanciere bajo un ¢ontrato cityas sondiciones
requigren la enfrega del active durante un periode que generalmente estd requlade por el mercado
correspondiente.

La Compaitiia da de baja un active inanciers tnicamente cnando: i} expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiere, y. ii} transflezan de manera sustancizl los nesgos ¥
ventajas inherentes a ia propiedad del active Branciero.

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable con cambios
en resultados, i} activos financierss mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstames y cuentas por cobIart,
¥. iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adgquirieron los instrumentos financierss. La administracian determina la clazificacién de sus instrumentos
Emaneieros en &l momentio del reconogimiento inicial.

A la fecha de los estados financietos separados adjuntos, 1z Compafiia mantiene bisicamente activos
financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobzar que se clasifican como actives corTientes.

Medicidn inicial ¥ posterior

105 activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més loz costos relacionados con su
adguisicidn, exceple si 2l acuerds constituye una tranzaccidn fnanciada en ceyo cazo la Compaiiia mide
el activo financiers al valor presente de los flujos futuros esperados descontados 2 una taga de interés da
mercade.

Después del reconovimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriora. bos ingresocs por
inlerases {incluyendso los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calcutan utilizande la tasa de interéds
efectiva, excepto cuande el reconocimiento del inferés resultare inmaterial.




d}

e}
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SEEUNAG TENEDORA DE RCCIONES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS B 1.08 ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresads an dolares estadounidenses)

Los actives financieres e clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 mases
desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que =& clasifican como activos 1O corrientes

Fréstamos v cuentas por cobrar

Son actives financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{1} Efectivo y aquivalentes de efectivg; Muestran el dinero disponible en efective y los depdsitas a fa
vigtz efectnados en entidades del sistemna financiero ecuatoriane.

{ii} ©Otas cuentas por cobrar: Representadas por principalmente por dividendes por cobrar v ofras
cuetitas por cobrar menores.

Beteriors de activos financieros al costo amortizads

Aj final del periodeo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amertizade, son
evaluados para determuinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 8i existen evidencias, la Compatila
determina el impotie de cualguier pérdida por deterioro considerando =i existe evidencia objetiva
individual de deteriore del walor para activos financieros que sean individvalmente significatives, e,
individual y colactivamente para activos financiercs que no sean significatives.

Entre la evidencia cbjetiva de gue los activos Anancieras medidos al coste amortizado estén deteriorados
inclaye: ) experiencia pasada de 1z Compaifiia, i) dificultades financieras de los clientes, ifi} un enteorno
econdmice desfavorable, v} incrementos en el nimerc de pagos atrasados, ¥). asi como cambios
ebservables enlas condiciones econdmicas locales y nacionales que sa relaciohen con el inspmplimients
en los pagos.

Parz los actives financieros registrados al costo amortizade, 2l iaporte de la pérdida por detersioro de
valor es la diferencia enire of impore en libros v ol valor presente de los flujos futures estitaados del
active, descontados & 1a tasa de interds efectiva original del active financiern.

Bajz en cuenta de los activos financieros

La Compania da de baja actives financieros ftnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los Sujos de efectivo del active financiere, o, if} se transfiera de manera sustancial los rissgos v
wentzjas inherentes a la propiedad del activo financiers a otra entidad.

Se fransfiere un active financiers si v solo sf ha transferide los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un active fnanciero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del active financiers, pere asume Ja obligacidn contraciual de pagarlos a unc o més perceptores, dentro
de un acuerdo quea cumpla con las condiciones.

ElL impotte en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier pérdida por
deteriore, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ol importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de activo denominada provision por deteriors de deudores comerciales gque e constituye
en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se enguentTan
vencidas. Cuando la Compaififa considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivog financieras

Los instramentes de deuda son clasificados come pasives francieros no derivados con pagos fijos ©
determinables. que no cotizan en un mercado activo; ¢ come pattimonic de conformidad con la esencia
del acnerde contractual.

Pagina 9



2)

B)

d)

SEAEUNACQ TENEDORA DE ACCIDONES 5.A5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016 Y 2315

(Expresade en dolares estadounidenses)

Reconomimienic inicial v des-Teconocimisnio

La Compaiiia reconoce sus pasives financieros en et estado de sitwacidn financiera cuando, y 2édlo cuando
se convierta en parte obligada, seqgin las clausulas contractuales del instrumento Ananciers.

La Compafiz da de baja un pasivo financiere dnicamente cuande: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasive financiers, i) son cancelados o cumplen la= obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, v, i) se transfieran de maners sustancial los riesgos ¥ ventajas
wwherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clazificacion de pasivos finenziezes

La Compafia clasifica sus pagivos inanciercs en lag signientes gategorfas: i} a valor razonable con
cambios en resultados, ¥, i) medidos al costo amertizads, La clastiicacion depende del propdsito son el
tfue se adguinieron log insfrumentos financieros. ba Administracion determina la clasificacidon de sus
instrumentos financieros en el moments del reconcoimienteo inicial.

A la fecha de los eatados financieros zeparados adiuntos, la Companlia mantiena basicamente pasivos
medidos al costo amortizadas gque se clasifican comne pasivos cordentes, Lo Compafida no ha reportado
pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en tesultados.

Medicidn indoial v posterior

Loz pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historce, neto de los costos relacicnades con
sun adguisicion, excepto si el acnerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compahnia
mide ] pasivo financiero al valor prezents de los finjos firturos que s espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimients inicial, extos activos se miden af costo amottizado utilizando ¢l método de a
taza de interes efectiva. Lios gastos por intareses (incliyendo los intereses implicitos} se reconocen y ze

caloutan utilizande 1a tasa de interés efectiva, excepte cuands 2l reconocimiento del interés resultare
insaaterial.

1= pesivos fnancieros se ciasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion Branciera, e se clasifican como pasives o corrientes

Pasivos financieras identificados:

Son pasives financieros ne derivados con pages fijos o determinables, gue no cotizan en vn mercade
activg,

105 pasives linancieros incluyen:

(11 Bereedores comerciales: Extas cuentas corresponden a moantos adendados por 1la Compafiia poria
compra de bienes v servicios en el cerso normal de sus operaciones. El perioda de pago promedic
a sus acresdores comercizles eg inferior a 90 dias.

(i) Oiras cuentas por pagar Representadas por oirds cuentas por pagar menores.

(i} Bepdas con partes relaciontadas a large plawe: Representadas principalmente por wvalores
pendientes de pago a partes relasionades provenientes de la compra de inversiones en subsidiarias
v asociadas. Estos pasives fnancieros no tienen plazos definidos de pago ni generan costos

financieras explicitos,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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2.9

SAETINAO TENEDORA DE ACCIONES S K,

NOTLS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL: 3} DE DICIEMBRE DEL 2036 Y 2015

{(Expresade en délares estadounidenses)

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés residual en los=
activos de la Compaitia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrementos de patrimonio ermatidos por
la Compailia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de oz costos de emizidn direcios

Inversicnes en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones ¢ participaciones que la Compaiiia posee con el fin de
ejercer contral de la entidad receptora de 1a inversidn. El control se obtiene cuando la Compaida posee
el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para ditigir 1as politicas inancieras ¥ operativas
significativas de una entidad con el {in de obtener beneficios variables de su inversion.

En los estades Bnancieres separados, las inversiones en suhsidiarias e miden inicialmenie a su costo de
adguisicién. Posteriormente. las inversiones en subsidiatias son registzadas al cosio menes cualgquier
importe acumulade de pérdidas por deterioro de valor. Loz dividendos provenientes de las inversiones
en subsidiarias son recenocidos en los resultados del periodo en la fecha en que la Compaiiia obtene el
derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

2.10 Inversiones en asociadas

2.11

Son asociadas agquellas inversiones en acciones o participaciones gque son mantenidas per la Compatifa
con €] anima de ejercer influencia sigrficativa (pero no el contrel o control conunto) de la entidad
receplora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y
cperalivas de la Compaiiia en que ze invierte son evidencias de 1a existencia de entidades asociadas.

En los estados financieros separados, las inversiones en asocizdas s¢ miden inictalmente a su costo de
adquisicidn. Posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualgquier
importe acumulade de pérdidas por deterioro de valor, bos dividendos provententes de las inversiones
en asociadas son reconecides en los resultados del periode er la fecha en gue Ja Compadia obtiene el
derecha legal de exigir el paga de los dividendos.

Deteriorg del valer de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre &l tque se informa, e Compaiiia evalia informacion intarna y axterna del
negocia con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se catoula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, 1a Compafhia caleula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a iz que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre &l vator razonable menos los costos directamente relacionades
a su potencial venta y el valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimades
son descontados utilizande una tasa de descnento antes de irmpuesto gue refleja las valoraciones actuales
del mercado respacio al valor lemporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustadoes los estimados de flnjo de efective futuros. Se recoancee una pérdida por deterioro en
los rezultados del afie cuando el importe recoperable de un active o unidad gereradora de efective es
Menor que su importe en libros al fral de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de gque mejore el
imparte recuperable en el foture. Bn estos cases, las reversiones de las perdidas por deterions aumentan
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros gue hakria tenido sf no se
hulneran regisirado tales pérdidaz en ahos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro eg
reconocido enios resultados del afio.
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a)

b)

SAEUNAC TENEDORA DE ACCIONES 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPRREDOS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado an dolares estadounidenses)

Obligaciones lakorales

Los beneficies laborales comprenden todaz las retribuciones ¢ue la Compaiila proporciona a sus
empleades a cambio de sus servicies. Los principales beneficios laborales proporcionades per la
Compaiiz comprenden:

Beneficios a corlo plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmette en el térming de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en &l que los empleados preslaron sus servicios. Estos beneficios son
reconccidos en los resultedos del periodo que se informa en la medida en que se devengan. Lz legislacion
laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

utlidades lquidas (diferencia entre ingresos ¥ gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleaderes. Este benelicio serd distribuide v pagado de la siguiente manera:

§ El 0% de las ubhdades liguidaz generadaz por log empleadores se  asignaran
proporcicnalmente entre todos los empleados ¥ ex empleados que hayan trakajado durante el
periods que se informa.

H) El15% de las viilidsdes Bquidas generadas por los empleadores se asigniaran proporcicnalmente
enire las cargas familiares {principalmente eényuge e hijos menores de edad) de los empleados
¥ ex empleados que hayan irabajado durante el periodo gue se informa.

tif) Elmontototal asignado a cada empleado y ex empleado no podra superar los 24 Salarios Bésicos
Unificados — SBU (2016: U538,874.00 por empleado). Este beneficio laboral deberd pagarse
hasta 21 15 de abril e cada afia.

) Cualguier valor que exceda ol limite mencivnads en e pammafo anterior deberd enfregarse al
Régimen de Prestaciones Solidarias de la Sequridad Social adminisirado por el Instimto
Eruatoriano de Sequridad Social — IESS. Estos valores deberan pagarse hasta ef 30 de abril de
cada afio,

l.a participacién laboral determinada se recgistra con cargo a los resultados del periedo que se
informa y s muestra en el estads de resultados y otrog resullados integrales de acnerde con la
funcion que desempefia el personal que recibiria este beneficto.

Vacecicnes: los empleados que presten sus servictos por méds de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de dezscanso que seran remunerados por el empleador. Esle beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen oz 5 afios de antigiiedad en 1a
misma empresa {1 dia vacacionsas adicional por cada afio de servicio}. Las vacaciones de los
empleados son reconcocidas mensualmente en los reznlades del periodo gue sze informa ¢
cancelados en funcidn de los dias de vacacionss ntilizzdos por los empleados.

de reserva y otros beneficios lahorales 2 corte plaze e reconocen mensualmente en los resuliados
del periods que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacidn laboral vigente.

Son beneficio post-emplec aguellos gue se lguidan despuds de que el empleado ha concluido su relacidn

labotal con la Compadis, diferentes de los beneficios por termndnacion. Los beneficios post-emples aque
poseen los empleados de la Compafiia som;

Pagina 12



c}

2.13

&}

SAEENRO TENEDORA DE ACCIONES 5. K.
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

de estos planes Mmeron detenminados con base en la legislacion laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al {ESE el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

Planes de_henelicios definidos {ne fondeados): Le Compafiia tiene los siguientes planes de beneficios
definidos, normados ¥ requeridos por Ia legislacién laboral ecuatoriana:

Desahucin: En los casos de terminacidn de la relacion laboral, el empleador bonihicard al
trabajador con el veinticineo por ciente del ecuivalente a i1a dltima remuneracion mensual por
cada une de los afios de servicios prestados a le misma empresa o emplaador.

contineada o interrumpidamente, tendrin derechs a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, ¥ menos de veinfivines aftos de
trabajo, tendzan derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emizidn de los estados fnancieros adiuntos, los saldos de las provisiones para jubilacidn
Patronal ¥ desahucio representan =1 10{3% del valor presente de los flujos de efectivo que 1a entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuenta utilizada para determinar el valor presente
de las provisionss para jubilacion patromal v desabucio fue del 6.54% antal equivalente a la tass
promedico de los honos de gobierno, publicada por el Bancoe Central del Ecuador, que estan
dencminados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagadoes ¥ que tienen témminos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensienes hasta st vencimiento.

la Compaiia determina anvalmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuaniales practicados por un profesional mdependiente utihizando
&l metade de la unidad de crédito proyectada (reserva malemdtica caleulada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborates definidos son reconocidos durante el periode
gue los empleados presten sus servicios en la entidad, considerande las condiciones det plan de
benabicios v el uzo de hipdtesiz acinarizles para caleular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables come: tasa de
descuento, taza de moralidad, edad, sexo, afies de servicios, rTemuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entze olras. Los incrementos de la provision para jubilacitn
palronal ¥ desahucio son reconocidos en los resultados del afio, exceptio por las ganancias {pérdidas}
actuartales que son clasificados en otre resultado integral.

Beneficios por ternninacidn

Son beneficios por terminacion aguellos que se liquidan cuande una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los reseuitados del periodo que se
Pagas.

bEnprestas corrientes

Los impaestos commentes conresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar al Hauidar
=] impuesto 2 la renta corriente del periode que se informa; estas pariidas se muestran en el estado de
situaciomn financiera como actives ¥ pasivos por impuestas corrientes,

Agtivos por mpuestos eorrisnles

Los activos por impurestos corrientes incluyen las retenciones en la fnente que le han sido efectuadaz a la
Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimes del impuesto a Ia renta.
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SEEKUNAD TENEDORA DE ACCIONES 5.4,

NOTAS EXPLEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20158

{Expresado en didlares estadountdenses)

1}

)

Belencionss enlafuente;

{as retenciones on la fuente gue le han sido efectuadas a Iz Compafiia durante el pericdo que se
informa v en perisdos antetiores podrén ser wtilizadas para: i) el pago del impresto 2 1a rents
reconocide en los resultados del periodo gue se informa o en el page del impueste a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 aties, o, i) recuperado mediante rectamos de pago
en exceso o page indebido antes de que se cumplan los plazos de preseripeidn de ese derecho legal,
es degir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de Ja declaracion del impuesto a la renta del
afio cotrespondiente.

Anticipo mmindmo del impuesto a la renta:

La legislacidn tribaaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipoe minimo
del impuests 3 la rentz gque seTa determinado mediante la suma aritmeética de los signientes rubros:

El .49 del active total, menos ciertas dedacsiones

E1{.4% del total de ingresos gravables para of calculo del iTnpuesto & la renta

El1(.2%4 del patrimonie, sin inclulr perdidas del aho v de afios anteriores.

E10.2% del total de costos v gastos deducibles para el calculo del impuesto a la rents, inchuyendo
las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagqos al personal discaparcitade.

El valor determinade ¢ome anticipe minimo del impresic & la renta sera cancelado por los
coniribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afic siguiente, se pagara e equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo radnimo del impusste a 1a renta v la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a 1a Compafifa en el afio anterior.

Sequnda cueta: En septiembre del afic siguiente, se pagard un valor igual al determinade en la
Pritnera cucta.

Tercera cuota: En abril del afic subsiguiente, se pagard la diferencia establecids enite el valor
determinade come anticipo minimo del impuests a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuotas. Este remanents podré ser cancelado con retencioness en la fuente gque e hayan sido
efectnadas a la Compaifda durante 21 periodo que se informa.

b} Pasives porimpuestos corrientes

El pasive por impuests cormiente se calowla estableciendo o1 mayor valor entre el impuesto a la renta
causado ¥ el anticipo minime del impuesto a la renta.

1

Impuesio a la renta cavsado:

El cileulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afie, &5 decir, sobre los ingresos gravados del pericdo fiscal menos
les gastos deducibles en ese mismeo periodo. Ie utilidad contable difiere de la base imponible poer la
existencia de: I} Ingresos exentos, ingresos no gzavados o ingresos que serdn gravables en el futura,
2} Gastos no deducibles, gastes sin efectos fiscales o gastos que serdn deduethles an el future, 3)
amortizacionas de perdidas lributarias que se hayan obtenido en log idltimoz § gjercicios tribuiarios
anteriores, ¥y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2016 v 2015, ol impuesto a la renta cansado fue caleunlado con bage en la larifs vigente
del 22%%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gue se capitalice
hasta el 31 de diciembre del signienie afic. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al confribuyente e} derecho de amonizar esas pérdidas durante los 5§ periodos fiscales
siguiendes, sin que sobrepase on cada afio o] 25% de las respectivas bases imponibles.
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SAEUNAC TENEDORSA DE ECCIONES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Z) Calculo del pasivo por impussta corriente:

Cuando el impuesto cansadeo sea superior al anticipo minimo del impueste a la renta, el contvibuyente
deberd cancelar 12 diferencia wilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido electuadas
durante ] periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 1a tercera cuota det
pago dal valor determinadeo come anticipo minime del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado come andcoipe minime del impuesto a 1a tenta sea superior al impuesto
ala renta causade, el contribuyente podré solicitar a la Administracion fiscal la devolicién del anticipo
pagade, cuande por caze fortuite o fuerza mayor, se hava visto afectado gravemente la actividad
economice del sujete pasive; esta opeoidn esté disponible para los contribuyentes cada triendo. En
caso de que la Administracidn de la Compatiia decida no solicitar la devolucion del anficipo, este
valor se constitivd an un pago definitive del impuesto 3 la renta

Fara los afios 2018 y 2015, 1 impuesto reconccide como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causada,

Irapuesigs diferidos

El impueste diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compadiia v las bases fiscales commespondientes utilizadas para determinar la
ganancia fizcal, de 1a siguiente manera;

+  Los pasives por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias lemporarias
mnporables

= Loz activos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable oue la entidad dispongs de ganancias fiscales
futuras que permitan su ptilizacién,

La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferides reflejari las
conzecuencias fiscales que ze derivaran de fa forma en que la entidad espera, al final del padodo sobre
el que se informna, recuperar ¢ ligquidar ¢] importe en libros de sus activos v pasives. bos activos ¥ pasivos
por impuestas diferidos s miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera soan
utiizadas en el periodo en que el activo ze realice v el pasive ge cancete,

El estade de sitnacidn financiera de la Compafiia presenta sus actives ¥ pasives por impuestos diferidos
PoT separado, excepte uande: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, iy se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, ili} la Compafiia tiene la
intencion de liuidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferides coms netos,

Ajustes por cambios en 3 tass del impuesto 2 la yenta ¥ otros afustes

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa del impuesto 4 1a Tenta, la Teestimacion de la
recupezabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
bhbros de un activo, 2e reconoee en los resultados del periodo que se informa, excepte en la medida an
que se relacionen con parfidas previamenie reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se
informa.

Begistre de los impuestes corrientes v diferides

Les impuestos corfentes y diferidos, fusron reconocidos come ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en lz medida en que hayan surgide de una fransacoion
0 FUCes0s que se reconcde fiera de dicho estado, ya sea en olro resultado integral o direciamente en ]
PaTImonie. en cuyo caso el impiesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.18

2.19

SAKUNAC TENEDORA DE ACCIONESS A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS SEPFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconecimiento de ingresos de actividades crdinarias

Loz ingresos se secencecen al valor razonable de 1a contraprestacion recikida o por recibir, teniendo en
ruenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja que podriz existlr proveniente
de estas transacciones.

Ingrasos por dividendos:

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias y asociadas son reconocidos por la
Compadiia en los resultados de los estades financieros separados en la fecha en que la Compaiila obtiene
el detecho legal de exigir su pago.

Castos ¥ gastos

Log costos ¥ gastos, incluyende la depreciacién de los activos fijos v s amorntizacién de activos intangibles
se Teconooel en los resultados del afle en la medida en que son incurridos, ndependientements de la
fecha en gue se haya realivado el pagoe.

Come norma general en los estados financieras separados no se compensan los ingreses v gastos, salve

aguellas casos en los gque la compensacidn sea requerds o permitida por alguna nomma ¥ esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de le {ransaccion.

Los ingresos v gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
ventemplan la posibilidad de compensacién y 1a Compafia tiene la intencidn de liguidar por su importe
nete o de realizar 2] active v proceder al page del pasive de forma simmultanea, se presentan netos en
resultades.

Reserva legat

La ey de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual ses apropiado como reserva
l=gal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponibile para
&l pago de dividendes en efectivo, pero puedse zer capitalizada en su totalidad.

Resultados acumuiades

Los resultados acumulades a Hbre digposicion corresponden & los obtenidos desde la fecha de
constitucién de la Sempafifz de acuerde con las dispeosiciones contenidas en las NIIF. La Junta General
de Sacios pueds distribuir o disponer €] destino de estos resultadoes.

Bividendos

La distribucion de dividendos a lus accionistas de la Compaidiia disminuye el patmimonic ¥ se reconocen
comoe pasivos corrientes en los estados financieros separadaos en el periodo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declatar v distribuir dividendes.

EFTIMACIONES ¥ CRITERIOE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ia preparacién de los presentes estados financiercs separados en conformidad con NIOF requiere que la
Adrministracicn realice ciertas estimaciones y establezea algunes supusstos inherendes a la actividad
economica de 1z enfidad, con el propasito de determinar Ia valuacion y presentacidm de algunas pattidas
que forman parte de los estados hrnancieras separades v sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supvestos estuvieron basades en la mejor utilizacidn de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones,
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SEEUNACQ TENEDORA DE ACCIONES 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPAREDOS
Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en dolates estadounidenses)

En la aplicacidn de las politicas contalles de la Compafida, la Administracion debe hacer juicios,
estimados ¥ presunciones gue inciden en la valuacion de determinados aclivos y pasivos v en la
determinacidn de los resultades, asi como en la revelacion de actives ¥y pasives gontngentes. Los
estimados v presunciones asociadas se basan en la experiencia historica v otros factores que se
consideran como Ielevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contahle, Ios
resultados realss pueden difsziv de los montos estimados por 1z Administracion. Los estimados v
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de loz cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decix, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a administracidn de Ia
Compafiia ha utilizade en el procese de aplicacién de los criterios contables:

Valoracion de inversiones en subsidiarias v asociarias

Las inversiones en subsidiarias v asociadas han sido medidas al costo determinado con base en los
requerimientos de a2 "NIC-27: Estados Bnancieros separados™.

En la valuacion de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que se
espera obtener al liquidar estas inversiones. La Administracidn de la Compafiia informa dque las
proyecciones financieras efectnadas al clerre del afio 2018 determinaron qua &l impoarte recnperable de
estas inversiones no supera su valor en libros a dicha fecha,

Dreterioro de actives no finandceras v odros achves:

El deterioro de los actives financieros y oiroz activos de 1a Compaiiia 2o evaliian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y ineamientos mencionados en la Wota 2,11,

Beneficios soviales post-emples:

Lag principales ipdtesis utilizadas en la elaboracion de los ciloulos acteariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2,12,

Impuestos diferidos:
La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacidn de sus activos v pazivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en Hbros v 12 base tributaria de los activos

¥ pasivos se reveriivin en el future.

Las proyecciones inancietras de los prdzimes afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

Diferenias temporarias relagionacas con inversiones en subsidiarias v asociadas:

La Administracién de la Compaiiia degidis no reconocer los impuestos diferidos relactonados con las
diferencias temporarias pasivas relacionadas 2 sus inversiones en subsidiarias y asociadas considerando
los siguientes puntos:

i} LaAdministracién de la Compafiia es capaz de controlar 2l momanto de la reversién de ka difereneia

temporaria, v,
iiy Esprobable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuzacion un resvmen de los instrumentos financieros:
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SAKUNAEO TENEPDGRE DE KCCIONES S KA.

NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2¢16 ¥ 2015

{Expresado en dalares estadounidenses)

Compesicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2018 2015
Actives Imancieros correntos:
Efectivo y equivalentes 56.453,1¢ 8.405,54
(itras cuentas por cobrar 124.552,683 211.8680,42
Toral actives financieros corrientes: 180.805,73 £21.266,03
Total activos financieros 180,805,732 221.268,03

Pasives fmancieros cotrienies:

Acreadoras 558,20 3.733,04
Totzl pastvos financieros cotmientes: Baa.20 3.733,04
Pasivos financieres no comxiontos:

Partes relacionadas a largo plazo 3.492.821,03 3.683.042,52
Total pastvos fnanciergs 3.493.379,256 3.886.715,58
Posiciim nieta positiva de instrumentos Snangieros -3.312.573,58 -3.475.508,53
Posicidm neta de mstnnentos fhancieros cone plaze 180,247 .53 Z1T.532.5%

Tedos los actives ¥ pasivos financieros incluidos en <] cuadre antenior fueron medidos al costo o costo
amortizade.

CGESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compafia se encuentza expuests a distintos riesgos de
naturzlezs: financiera que pueden afectar de manera sigrificativa la sitvacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operactones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parie de sus fanciones, la Bdmindstracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacidn para:

a) Identificar rtesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riezgos identificados.

€} Proponer alternativas para mitigar los riesgos fnancieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
e} Conizolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un reswmen de loz principales riesgos financieras identificadoz por Ia
Compania, s cuantificacidn ¥ un resumen de las medidas de miigacion que actualmente estén en uso
poT parte de la Compafifa:

Riesgo de mercade

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de carmnbio, riesgos de precio y riesgos por la taga de interés. A
continnacion los riesgos detectlados:

Riesgo de cavnbio: Dehide al gire normal de negorios, la Compaiiia estd expuests a cambios en la
cotizacidn del dolar estadeunidenze. Estoz cambios pueden provocar modificaciones imporiantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Rieszgn de pregia: Derivado de politicas econdmicas qubermamenlales que restringen las importaciones,
la Compania estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives importados. La
Administracién de la Compafia estima gue no exstivin modificaciones impottantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producides localmente que seran consumidos durante el desarrollo
nermal de sus operaciones.
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SAEUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS B LO5 ESTADDS FINANCIEROQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 206 ¥ 2015

{Expresado en ddlazes estadounidenses)

Riesgo oor tass de interds: o Compafila esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interds
pactados en sus abligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obliqaciones financieras
es sirndlar & la vigente en €] mercade financtero ecuatorfanc para este tipo de operaciones financiaras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédite corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento financiero incampla
con sus obligactones contractuales resnltando en una pérdida financiera para la Compafita.

Durante los afios 2016 v 2013, las actividades realizadas por la Compafiia se relacionaron principabmente
con la lenencia de inversiones en subsidiarias v asociadas. Por esta razén la Compafila no mantiene
valores pendientes de cobro a deudores comerciales.

Por otro lado, Ja Administracidn de la Compaiifa mantiene como politica efectnar inversiotes a corto plazo
Lnicaments en entidades financiaras cuyas calificaciones de riesgeo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riezsgo de liquidez

El riesgo de ligmidez corresponde al manejo adecwads de 1a liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatfiia a corto, medianc y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 3016, los estades fnancieras separados de la Compafiia muestzan pasivos
financieros superiores a los activos financieras por &l valor de US5$3,312,573.58 (2015: U5$3.475,508.53).
Los resultados del afio 2018 v 2015 contribuyeron significativamente pava aleansar ssta posicion
finaneiera. La Administzacidn informa que la liguider de la Compafifz permitid complir operiunamente
can ¢ page de sus pasivos financieros, Adicionalmente, 1a Administracidn informa que no se espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2017 mienizas continde el apoyo financiero recibido de sus
accionistas.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades dal sistema Ananciero ecuatoriano
en condiciones similares a las del zesto del mercado financiero ecvatoriano, que ente oiras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riezgo de capital

La Adminisizacion gestiona su capital para asegurar que la Compania estars en capacidad de continuar
come empresa en marcha mientras gue masimiza el rendimiento & sus accionistas 3 frevés de la
optimizacidn de loz gastos, denda ¢ palritnonis.

ba Administracida de 1l Compaiiia inancia sus activos principalimente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2015 representan el 4.4% del activo total. El restande 95.6% de los activos de
la Compafiia fneron financiados principabmnente con:

I}  Obligaciones lakorales no corrientes que devengsn costos financiercs implicites (Ver comentarios
adicionales en la Nota 2,12}, v,

2} DBeudas con partes relacionadas a largo plaze, acresdores comerciales, obligaciones laborales
cormrientes y Olras cuentas por pagar (ohligaciones iwibutarias no vencidas y otras coentas por pacar)
que no dovengan costos financieros.

¥aler razanable de los instrumentos Anancisras
La sdministracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libTos de los

activeos ¥ pasives financieros reconocidos al costo amortizada en los estados financieros separados se
aproXiman a su valor razonashla.
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SAEUNAC TENEDORE DT BECCIONES 5.45.

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2615

{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembrre del 2016, los estados financieros separados muestran efectivo v equivalentes de
efective por ef valor de USHE6,253.10 (2015 US5S,405.54) que comesponden poncipalmente a depositos
a la vista efecirados en entidades del sistema financiero ecualoriano.

OTRAS CUENTAS POR CQORBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrarn

Compasicion de sakdos: Al 331 de diciembre del

20i% 205
Drividendos por cobrar Y 124.552,.63 £211.860,45
Crédito tributario por IVA en compras 534528 4045517
Total ptras cuentas por cobrar 129.891.91 215.808,18

{1} Corresponde a dividendos declarados por 1a Juntz General de Accionistas de Fibro Acere 5.A. que se
encuentran pendientes da cobro

INVERSIONES EN ASQCIADAS

A continpacion un resumen de las inversiones an asociadas:

Corposicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2018

Fibro Aceren 5.4, (N 2.259.823,94 2.889.823,94
Chi-vit Ecuador 5.4, (1) 410.835,16 487.418,35
Linktel 5.4, (B} 130.875,20 244,516,448
Impartaciones y Bopresentaciones Uchivalo Cia. Lida. (1) 146,00 104,00
Abars Unidn del Ecuador 5.4, Abaudesa (1) - 20.449.81
Subtotal 3.401.835,30 3.822.306.58
{-} Provision por deterioro (2} - (20448 81
Total imrezsiones en asociadas 3.401.635,30 3.601.856,77

(1} Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4
(2} Durante el afic 2016, las inversiones en Abaca Unidn del Ecuador 5.4, Abaudesa fueron dadaz de kaja
al coneluir &l proceso de disolucidn y liquidacidn anticipada de exta empresa.

Movimiento de fas inversionss en asocades:

Los movimientos de las inversiones en asociadas durante los afios 2016 v 2015 se resumen a continuacidn:

Mevimienlos: Al 31 de diciembre del

2016 £015
Saldo intoial 3.601.858 71 3,622,306 .58
Disminuciones (3 (200.221.47) -
Pérdidas por deterioro (4} - (20.443 81)
Saldo final 3.40E.635,30 A.601.856,7Y
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14.

11.

SARKUNAC TENEDORAR DE ACCIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMSBRE DEL 2016 T 2815

{Expresado en ddlares estadounidenses)

{3} los precios de las inversiones en asociadas fueron establecidos en contratos de compra de acciones
firmados durante el aiio 2013, Dichos contratos eron modificados con fecha 20 de diciembre dei
2016 con &l obhjetivo de disminuir los precios originalmente establecidos entre los contratatntes La
digrninucion de los precios de las acciones fue reconocida con carge a 12 ¢cuenta deudas con partes
relacionadas no corrientes.

{4 Corzesponde a pérdidas por deterioro de lasinversiones en Abaca Unidn del ecuador 8.4, Abaudesa
reconocidas en los resuitados del afio 2015,

INVERSIONES EN BUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, los estados financieros separados muestran inversiones en
subsidiarias por US$70,695.94 que corresponden al 90% de las participaciones de Alvaro Alvarez
Representaciones Cia. Lida. {(Ver comentarios adicionabes en la Nota 1.43.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos difsridos
por el valor de US$267.21 (2015 USE146.81) cque provienen de las diferencias temporarias activas

identificadas por la Adminisiracidn de Iz Compafifa

Movimiento de los actives por impuestos diferidos:

Los movimizntos del afic 2016 de los activos por impuestos diferidos provenientes de Jas diferencias
termporartas activas se resumen a eontinuacion:

Difgrersiag tonparazias Artivas . 2016

Falde inigial Aficionan Dispinncioamey
Bendizios Rbomles no corrientes BET.AL 47,06 B 1.3818, 57
Tatal dfferencias lermareriae actbas BET 31 317,26 - 125457
Aotives mor B puoesies diferides dejerminados 14581 120,40 - 267,21
Totai anlives Loz Impacstos difaridon TN AL - EEE
Tasz proraedia de inpueste s b renta - zaow R

Los movimientos del afic 2015 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se Tesumen a continvacidn:

Trferencias tepnparsriay activas 2015

Salde inicial Eiciones Dizminuciones faldn fingl
Benaficica lakovaker tvh forritnies £6T.81 - B BET, 31
Total difereneizs detrnacasiat Aclrms 667,31 - - BET 8]
Actiros por mosestes devricles devmminados t48,81 B - 148,81
Tasa prornedio cho fmowesto o B ezt TR T TEERR

Las proyecciones financieras elaborados pot 1a Administracidn de la Compafifa para los proximes afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser cormpensadas en las declaraciones futuras
dei impuesia & 1= renta.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados fnancieros separados de la Compafliz muesiran acreedoras
comerciales por ol valor de US$568.20 (2015: US$3,733.04) que corresponden a los valores pendientes de
page a proveedores de bienes y servicios consumidos durante el proceso nommal de sus operaciones
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SAKTNACQ TENEDQRA DE BCCIONES 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIERGE SEPARADOS
AL 3l DEPRICIEMBRE DEL 20316 ¥ 2015

(Expresade en délares estadounidenses)

QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2016, los estados financieros separados muesiran otras cuentas per pagar por €1
valor de USS62 83 (2015: USHET,63) que corresponden a obligaciones tribirtarias no vencidas relacionadas
con retenciones en la wente efectnadas por 1z Compariia en calidad de agente de retencidn.

OBLIGACIONES LAEORALES

A continuacién un resumen de lag obligaciones leboralas:

Composicidn &1 31 de diciembre del

2616 2¢15
Bensficios legales 3.485 88 3,152,468
Sequridad social alenl 48,00
Farticipacion laboral - 2.253 47
Tatal obligaciones laborales 310189 6.0538,83

Movrimients de lag obligacipnes laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales duzante los afios 2018 y 2015 se reswmen a continuacion:

Mowirniento: Al 3] de diciembre del

e 2035
Sabdo mdeiat £.083 95 12.715,11
Incrementos por
Eemuneraciones al personal 17.247 80 §7.162,81
Participacién laboral 1) - 2.253.47
Subtotal T BWIIETRIEIE
Pisminngiones per:
Pagos de némina del afio (17.348 57} {46.205,15)
Pago de participacion laboral (2.253.47) (1047131}
Total obligaciones laborales 3,701,689 6.053,02

(i} Inchuye la paricipasidn de los empleados sobre tas wtilidades del afio 2015 caloulada de acuerdo con
las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sitnacion fiscal

Con base en la opinion de sus asescres legales, la administracidn de la Compafiia considera gue ha
satisfecho adecuadaments sus cbligaciones estableridas por la legislacién tributatia vigente, Este cxiterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tribstana en una eventuesl revision fiscal,

L2 nermativa tribataria vigente establece gue la Administracién Tribstaria puede FHscalizar las
cperaciones de las companias para Jos gltimos 3 anos (contados desde tz fecha de presentacitn de las
declaraciones de impuesto a la renta} o € afios (contados desde ta fechz en que debié presentarse 1a
declaracion de impuesto a 1a renta}.

Por lo lamto, en caso de gue la Administracion Tributariz lo requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.
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SAKUNAC TENEDORA BE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE BEL 2016 ¥ 2015

(Expresade en délares estadounidenses)

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerds can disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se oblengan dentro de los cines (5) periodos mpositivos sismientes sin que
exceda, en cada periodo, del 28% de las utilidades gzavables.

&l 31 de diclernbre del 2018 y 2018, Iz Adminisiracion de la Compaiiia informa que no tene pérdidas
tributarias pendientes de amortizar,

Calcule del pasive por impuesia corriente

& continuacion los ciéleulos del impusste a la renta a pagar reconocido como pasive por impuesto
corriente en &l estado de situacion financiera de los afios 2015 y 2015:

Concliaciones butarias resumidas Al 21 de diciembre del
#0186 2018

ilidad antes delimpuesto a la renta {33.838,81) 15.023,18

(- ) Participacion labaral - {£.253,47)
Dierancias NO tempozarias:

{ - ) Ingresos exentos o no gravados {1.843.21) (115844 3N

(+1 Gastos no deducitles o sin efectos fiscales 35.483.82 103.074.E8
Base imponile - -

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluide en 1a Ley Organica de Regimen Tributario Interno fue
establecido con el objetive de confirmar & las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condicionss sirnilares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribayentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obiligaciones tributarias:

a} Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transderencia s Jag transacciones superan los
UE53,000,000.00,

I} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia st las ransacciones superan
los IS5 15,000,000.00.

¢} FPresentar un informe de precios de ansferenciz en el caso de cque la Administracién Fributaria lo
reduiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaftia decidid no coniraltar un profesional
mmdependiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las ransacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos gque podrian existit en los estados financieros separados adjuntos derivados de la
aplicacidn del régimen de precios de transferencia. Los estados Anancieros separados adjunios deben
sz leides considerando esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en a Ley Organica de Incendivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgs la Loy Crginica de Incentivos a la Froduccidn v
Prevencitn del Fraude Fiscal, Ja misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:
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SAKUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOQS FINANCIERCOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z016 ¥ 20415

Deducibilidad de gastos:

*

Ho serd deducible para el cdloule del impuesto 2 12 renta, la depreciacion correspondiente 3 la
revvaluacion de activos.

Se establecen nuevas conditiones para 1z deducibilidad dSe tas pardidas por deterniom de deudores
comerciales

Be establecieron nuevos imites para esfablecer 1a dedueibilidad de los gasios de regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consulioriz en gereral gue se efectien con partes relacionaday,

Se establecieron limiteg pars el reconccimiento de impuestos diferidos y se aclata que las normas
tributarias prevalecen sobie las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los présiamos efectrados a
partes relacicnadas

Wo se permiie el deteriore de activos intangibles con vida 1itil no defpoda

Tarila del itnpresto a 1a Tental

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embarge, esta tarifa se incrementa al 2555
sobre la proporeion de lo base imponible que corresponda 2 la parficipacion directa o indirecta de
socios, acoionistas, heneficianios o similaves, (e sean Tezidenies en paTaizos iiscales o reqimenes Ge
menot imposicidt. 5 dicha participacidn excede del 50%5, la tania del impueslo & 1a renta aplicatile
serd del 25%.

Log beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen © acrediten al exterior pagaran ls tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios
a los que tenga derecho,

Anticipo dal impuesto 3 1a zenia;

Para efectos del caloulo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir en la formule e] valoz
te 1z revaluacion de actives gue se realicen derivados de la aplicasidn de las NIIF, tanto para el rubre
del activa ¥ del patrimonie.

3¢ excluirdn del cdleule del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos emplecs, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e itnevanidn teonmelbgica v aguelias inversiones nusvas ¢ produolivas ¥
gastos efectivamente realizades que se relacionen con los benshcios tribmtarios para el pago del
impuesto a la r1enta gque reconoce el Codige de la Produceidn.

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLEZO

£1 31 de diciembre del 2016 v 2015, los estades finansierss separados adjuntos muestran deudas con
partes relacionadas a large plaze por el valor de TSE3.492.821.05 (20156; US33,683,042.52) que

o

erresponden a las cuentas poT pagar relacionadas con la adguisicidn de inversiones en subsidiatias y¥

asoziadas. Ver comentarios adicionales en el numeral 3 de la Nota 8.

BENEFICIOS LARORALES NO CORRIENTES

A continuacian un resumen de los beneficies laborales a largo plazot

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2015
Jubilacidn Patronal 1.814,567 1.214,57
Desahucio 452 46 452,48
Total benelicios labomates no cerrinetes L.B&T,03 1.667.0d
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SAEUNAD TENEDORE DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS K 1,05 ESTADOS FINANCIERQS SEPRREDOS
AI: 3t DE DICITEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

_@pr&sadc an dflares estadounidenses)

Movitniento de los beneficios laborales no cotrientas:

Los movimientos de los benefictos laborales no cormentes durants log afios 2015 y 2014 se detallan 2
continuaciin:

Movirisntos: A 31 de diciembre del
2016 2015
fubilacidn Patronal
Aaldds deial 1.2E4 5T 81,31
iZoslos de los sorvicios del afio - 585,00
Ceostos fnancieros - 44.00
Pérdidas (ganancias Actuariales (1 - {81.00)
beneficios pagados y retivos anticipados - {0,743
Saldo fimal 1.214,57 1.214,57
Digsaluicio:
Saldo mizial §52.48 87,58
Costos de los servicios del afio - 128,00
Costos fmancieros - 5,60
Pézdidas (ganancias) Actuariales 43} - (27,00
Costos por servicios pasados - 261,08
Salde final 452, 48 458 46
Teotal beneficios laborales no cotrinetos 1.867.03 1.667,03

{1} Valores reconocidos en oo resultado integral

CEPITAL SOCIAL:

A131 de diciembre del 2016 v 2015, los estados financieres separados de 1a Compafifa muestran un capital
social por el valor de US$800.00 que se encuentra dividide ex 800 acciones erdinarias cuye valer nominal
ez USE1.00 cada una.

RESERVAS

Al 3} de diciembre del 2016 y 2015, los estados Bnanciercs separados adjuntos muestran reservas
patrimoniates por el valor de USF400.00 yue corresponden a la reserva lagsel determinacda de conformidad
con las politicas mencionadas en la Nota 2.17

RESULTADOS RCTMUTLADDS

A continuacion un resumen de los resuttados acumulados:

Cotnposteion de saldos: Al 31 de diciemnbre del

20:E 2015
Tilidadss acurmuilades 192, 857,07 179.487.38
Hilidades del afio (33.518,51) 12.760.6%
I_gta.l resultados acumulados 158.738,58 192, 257,07

Prurantes os ehos 20186 v 2015 la joma Genergt de Acclonistas decidid no repartir dividendos,
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SEREUNAO TENEDORA DE ACCIONES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en d@lare:s estadounidenses)

De acuerde a la legislacidn tributaria vigente en 2] Ernador, los dividendos distribuidoes a faver de
accionixtas que 50N personas naturales residentes en el Ecuador ¥ de sociedades domiciliaday en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menot inposicién, se encuenizan gravados con el impuesto a la renta en,
£l Ecuador. Este mmpuesto debers ger retenide en la fuente por parte de 1la Compaiia en el momento del
pago o eredile en cuenta de los dividendos declarades,

INGRESOS ORDBINARIOS

A1 31 de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestran ingresos ordinarios por el valor
de USH1.549.01 (2015: 5511584437} cue comresponden 4 dividendos declaradeos por la compatiie
asoriada Fibro Acero 8.4, correapondiente a las utilidades reportadas por dicha ¢compafiia durante el afic
2015,

GASTOL DE OPERACION

A continuacion uh resumen de la composicién de los gastos de operacién, establecido con base en la
naturaleza del gasto

Compesicién de saldos: Al 21 de diciembre del
2016 2015

Remuneraciones al personal (13 17,247,280 50.928,82
Honerarios profesiomales 0,922,3t 4,735 64
Gastos de waje 17,38 17.635 93
Suministres y materiales 33¢,50 3100
Mantenimients 7 reparacidn - 1.030,03
Inpaestos, contribuciones y ores T.428 57 7.642,53
Prateriors de activos - 26.448.821
CHros menores 439,47 301,82
Total gestos administrativos 35,386,497 103.036.42

{1} Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 caleulada de acuerdo con
las politicas mencionadas en la Nota 2.12,

MOVIMIENTO FINANCIERC

Al 3] de diciembre del 2016, los estados financieros separados muestTan un movimiento financieto neto
por el valor de USEI01 .85 (2015: USE38,75) que corresponden a gastos Enancieros individualmente no
siemificativos

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PEARTES RELACIONADAS

El siquiente es un restmen de las principales transaccionss realizadas durante ol 2018 ¥ 2018, con paties
vinculadas. Se gonsidera parles vinculadas si una Compafia tiene capacidad para conirolar 2 otta ¢
pueds ejercer un2 influencia importatte en ka toma de sus decisiones Anancieras o operalivas. Se incluys
también a los accionistas y administradores representativos en la Compaiifa,

Resomen de fyansaciones efectsadas con paries relacion Al 21 de dicierabre del
2016 2015
D ngrescs 1.849,81 115 544,37
De gasins 17.347.80 50.928,62
Total lransacciones con relacionadas 13.007.71 IB& 772,899
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SAEUNEQ TENEDORA DE ACCIONES 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadeo en ddolares estadounidenses)

A continuacidn un resumen de las tranzacciones con partes relacionagas:

Resumen de transacciones con partes relacionadas — de ingresos:
Besumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diciemnbre del

2018 2035
Prestacion de servicios
Fibro AcetoB.A. 1.849,81 115,244,537
Total operaciones de ingreses 1.849,21 115.6844 37
Resumen de transacciones ¢on partes relacionadas — de gastos:
Resurnen de transaciones de eqyesos: Al 31 de diciernbre del

2016 2013
Bemuneraciones al personal clave 17,847 80 50.928,62
Total pperaciones de egresos 17.247 80 50,428,462

A continuacidn un resumes de ias cuentas pendientes de enbro o pago a partes relacionadas

a) Incluidas en el mubro oiras deudas con partes relacionadas a largo plazo:

24.

Cornprsieion de saldos: Kl 3] de digiembze del

201§ 2015
Accicnistas 3.4%92.821 .05 3.693.042 .52
Total cuentas por sobrar a relacionadas largo plazo 3.482.821.,05 2.603.042,58

Mo se han otorgedo ni rewbido garantias para el cumplimiento de estas obligasiones. Durante los ahios

2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes refacisnadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPTES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORDMA

Entre ei 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financiercs separados (30 de
abril det 2017} no se produjeron eventes gque, en la opinion de la Bdministracidn de la Compaiiia pudieran

tener un efecto significatve sobre dichos estados financieross separados que oo $e hayan revelado en los
ITISITIOE.
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