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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de QSI ECUADOR S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QSI Ecuador S.A. (antes Química Suiza Industrial del 

Ecuador QSI S.A.) (una sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de QSI Internacional S.A. del 

Perú), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados 

integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los 

estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de 051 Ecuador S.A. (antes Química Suiza Industrial del Ecuador QSI S.A.) 

al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 

Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras responsabilidades 

de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección Responsabilidades del 

auditor sobre la auditoría de los estados financieros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 

Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 

en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 

financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos 

requerimientos y el Código de Ética emitido por el IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 

base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como 

necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 

importantes debidas a fraude o error. 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

En la preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía 

para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en 

marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 

Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto están 

libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que incluya nuestra 

opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas 

existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera 

individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los 

usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además: 

• Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude 

o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y 

obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquella que 

resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 

manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

• Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar 

los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

• Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones 

relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

• Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 

condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como 

un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 

llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; 

o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están basadas 

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y 

condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

• Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera 

que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los 

hallazgos significativos de auditoría, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control 

interno que identificamos en nuestra auditoría. 

RNAE No. 462 

Daniel Aval .s 

RNCPA No. 31.490 

Quito, Ecuador 

26 de abril de 2019 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 



OSI ECUADOR SA. (añtes Quimica Suiza nduslr al del Ecuador OSI S.A.)

Estado de s¡tuación f¡nanc¡era
Al31 dedriembrc de201a

Exprcsados en Dólares de E.U.A.

8

9

10(a)

11

12

13

Efeclilo y equNalenle§ de efeclilo

Deuc,oB @mmiales. neto

Cuenlas por cobrar a entijades rcbcionadas

Otras cuentas po. cobrar

lmpúestos por resrperar

Gastos pagados por anticipdo

lobl ¿ctivo coriénb

941,592

7.0't9.8E4

,9,968

255,642

2,093,861

5.9e6.1¿l.l

92,095

1,026.915

6.492.207

424344

133,971

20'11

6,409,349

44,745

Propiedad, muebles. equipos yvehiculos, ñeto

Aclirc por impuesto dlerido

Total acwo no corri,nb

14

18(c)

2,008,100

147.982

89,844

1,567.552

143,747

1.534

16,419,186 16,855,588

2,2¡15,966 1,752,833

18,665,152 18,60a,421

Las nolas adjuñtas a los financieros son pane iñlegranlede eslos e§lados

201A



QSI ECUADOR S.A. (antes Química Suiza lndustr¡al del Ecuador QSI S.A.)

Estado de situac¡ón financiera (continuación)
A! 31 de dicieñbre de 2018

Expresados eñ Dólares de E.UA.

2018 2011

Pasivo y patrimonio

Acre€óor€§ comerciales y otras cuenl6 por pagar

Obligaciones f inmcieras

Cuenlas por págar á entidades relácbnadas

Benefcios a emple¿dos

fotal pá3ivo coñlénte

Pa!úo no comenb:
Obligacioñes f inícieras
Eenefrcios á €mpl€dos

15

17

e(a)

5.31E.483

2.355.601

21,677

12

16

315,E17

570.248

5.319,735

3.303,112

214,2@
9,990

367.761

516.556

8,58r,826 9,735,434

17

16

19

900,000

1.841.849

475 000
1.625.447

11,323,675 1l,835 921

Resullados acumulados

Total pas¡vo y palr¡mon¡o

3.635 381

351 117

3.354 980

3,635,381

275,026

2,862,093

7,X41,178 6,772,500

18,665,153 18,608,421

7,

Ge

Las nolas adilntas a k s estados fnancieros son parl€ inlegrantede e§lcs eslados.



QSI ECUADOR S.A. (antes Quím¡ca Su¡za lndustr¡al del Ecuador QSI S.A.)

Estado de resultados integrales
Por eláño temindo el 31 de diciembrs de 2018

Exprcsados sn Dólarcs do E.UA.

2014 2017

lñgre§os prcced€r¡les de acuerd)s con c¡enles 2A

21

33.052.381
(21 530 293)

32,493,923

l2o 494,792)

(13.152)

3.3s3

\374.7761

't1,522,088 11,599,131

1,295,702 1,450,281

15.774,754)
(4,479,580)

27.944

(6 2'18.972)

u 271.A27 )

341,749

Ulil¡dad en opéraclón

Oiferencia en c€mbio. nela

Ut¡lid5d nétá deláño

22

23

24

\747)
4 140

{300,536)

Ut¡lidad anbs de ¡mpuestoa la renta 998 559 1,065,706

1328.792) (304 799)

609,767 760,907

(100 789) 34.505

(100,789) 34,505

568,978 795,4'12

l8(a)

Otros resultádos inbglales
(Példda) gananc6 actuañál

Otros resultádos inbqralos, nelo

Resultados lntegrálés d6l año, neto dé ¡mpüéstos

t6

Las notas adjunl6 a los eslados fnancieros son parte hlegrañte de €§bs €§tados

(



QSI ECUAOOR S.A. (antes Quimica Su¡za lndustrial del Ecuador QSI S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por elañoterminado el31 de diciembre ds 2018

Expresados en Oólarcs de E.U A.

Resultados acumulados

Capital
16gál NIIF

Util¡dados Total
Subtolal

Saldo a¡ 31 de d¡ciembre de 2016

Saldo al31 de d¡c¡embre de 2017

M& (meno!):
Apropiación para rosarva l€gal(Ver nota 19(b»

R€sultados acluárial6s

Utilidad nela

3,635,3E'r 223,98'l

51,045

3,035,361 275,026

(51,045)

34,505

760,907

34,505

760,907

(43,013) (350,251) 2,510,990 2,117,726 5,977,088

(51,04s)

34 505
760.907

(43,013) (315,746) 3,220,452 2,862,093 6,772,500

(76.091)76,091

3,635,381 351,117

(100,789)

669 767

(43,013) (416,535) (3,E14,52E) 3,354,9E0 7,341,47A

(76,091)

(100,789)

669,767

(100,789)

669.767

4

Las notas adjunlas a los estados li.ancieros son parlerñl€grcnle

M& (meño3):

Apropración pará rcsorva legal(ver nola 19(b))

Re6ultados actuarial€§

Ulilidad ñeta

Saldo al3l d. dlclombr€ d.2018



QSI ECUADOR S.A. (antes Química Suiza lndustrial del Ecuador QSI S.A.)

Estado de flujos de efectivo
Por elaño teminado el31 dediciembrc de 2018

Eprcsados en Oólares de E.U.A

2014 2017

lr¡pueslo a la rcnla Pagado

Etuclivo neto provlsio poractividados de oporac¡ón

(294,671)

(869.964)

(353.710)

17ss.2o7 )

Flujos de eGctlvo.lo actividades dá op€ráclóñ:

Efecl \o rccibrdo de clienles y otros

Ere(l,rc pagado a prc!€edores empleados y ol,os

Eloct¡vo provisto por act¡v¡dad€s de oper¿c¡ón

Flujos de efectivo de actv¡dado§ de f¡nanc¡am¡€ñto:

Pmven enre de préstámos

Electivo neto (utilizádo en) acl¡v¡dades de f ¡nanclám¡énio

(D¡sminuc¡ón) ¡ncreménto neto del efect¡vo y oquiváléntes de €fectivo

33,669.438
(31,076.003)

Flujos dé éGctivo de activ¡dádo§ de ¡nvérs¡ón:

Adrcoñes a prop¡edad mu ebles. eq u rpos y veh iculos

Provenientes de la ve.la de prcpiedades yequrpo

Adqu sición de intang bles

Eloct¡vo neto (ut¡llrado én)actlv¡dades d€ inveBlán

(898 960)

2.678

{92,841)

(385.115)

40.747

.1,012)

2,593,435 2,044,724

975,811

{989,123) (345,340)

(525,000) (375,000)

(85.323) 255471

1.020 915

941,592 1,026,915

5,000,000
(5.525,000)

5,800,000

(6,175,000)

Efect¡\o y equ valeñtes de etecl¡\o al nicio delaño

Ef€ctivo y€quiválan!és déelectivo al final d€l año

7,(

Genérál

Las notas adjuntas á los fnanc eros son páñe rntegrante de estos eslados

33,041,783
(30,957,055)

1,426,E00



QSI ECUADOR S.A. (antes Química Suiza lndustr¡al del Ecuador QSI S.A.)

Notas a los estados f¡nancieros
Al3r de d c embre de 2018

Expresadas en oóares de E U A

1 OPERACIONES

OSI ECUADOR S"A. (antes Ouímica SuLa lñdust al del Ecuador QSI S.A.) ("1á Compañía"), es 
'rna

subsidiaria de QSI lñtemacional S.A enti,iad domiciliada en Peú, y prov¡ene de un proceso de

escisión de la unidad d€ negoc¡os denominada lnd u str a lAg ¡o-velerin a a, aprobado porOuifatex S 4.,
pmceso a lraves del cual la Compañía surge como ent¡dad independ¡ente pala alrnearse con las

polÍticas ¡egionales delGrupo alcualpertenece y procurar una mayorespecializac¡ón en susobjet¡los
y, por ende,lograr r¡ejorcs resullados

Lá fecha efectiva del proceso de es¿iskin antes mencbnado, fue el 1 de mayo de 2012y deri\ó en la

lransfe¡encia, alvalor en libros. de los aclivos y pasilos delsegmenlo industr¡alde Quifalex S. A a la

Compañía El 17 de má)o de 2012, la Supe¡ntendenc¡a de Compañías del Ecuador emiló la

resolución N" SC U.DJCPTE 0.12.002464. a través dé la cual aprueba los as!ntos implicitos en tal

proceso, incluyendo la creación de QSI Ecuador S.A. con un captalde 3,635,381

La Compañia se dedca principalmenle a la venta al por mayor y meno¡ de púductos iñdustriales,

instrumenlos, equipos y maqulnarias

Los estados fnancleros adluntos han s¡do aprobados por la gerencia de la Compañia para su

distribucón el25 de abñl de 2019, y serán presentados pam la aprobacÉn de la Junta GeneÉlde

La drrccción rcgistrada de la Compañía es Av. Galo Plaza Lazo 10640 y Manusl Zambrano, Ouito '
Ecuador.

Declamción de cumplimiento-
Los esrados financieros adl!.los háñ sido prepárádos de acuerdo mn las Nomas lnle¡nacionales de

lnformacón Financierc (en ádeánle'NllF ), emitida por el Conseio de Nomras lntemaclones de

Contab¡ldad (IASB por sus §qlas en nqlés), viqentesá 31dediciembrede2018.

Los estados linanc¡eros de la Compañia han sido preparados en base alcosto histórico. a part¡rde los

registros de contabilidad manten¡dos por la Compañía con excepciin de los benencios a empleados

a la¡go plazo que son \€lorlzádos en basea mélodos acluaria es. Los esladoslinanc ercs se presentan

en Dólares de E UA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de

prcsentaclón de la cornpañia.

El24 dé julio de 2018. la Supérinlendencia de Compañias aprobó el cambo de razón soc¡al por OSI

ECUADOR S.A. a través de la resolución No. SCVS-IRQ-ORASD SAS-20181040-l\4. Su inscripcón

en elReglslro Mercanllfue el12 de agosto de 2018

2, BASES OE PRESENIACIÓN

1



3.

Notas a los estados f¡nancieros (contnuac¡ón)

NIF 15 lnqresos proven entes de acuerdos con c entes

La Compañ ia a plicó N llF I prcspecti!€mente cuya fecha de aplicación n icia es a parl r de 1 d e eñe,D

CAIiIBIOS EN POLIrcAS CONTAAITS Y REVELACIONES

Las políl¡cas de coñtabildad adopladas son consistentes con las aplicadas eñ áños añte¡o€s. La

Compañia ha adoptado durante elaño 2018,|a NllF 15 y NllF 9 porprimera !€z Debidoa laestructurc

de la CompañÍa y la naturaleza de sus opeEciones, existen otras normas e nieeretaciones que

aplicañ tambiéñ parc elaño 2018, sin emba€o. no tuvisron impaclo en suseslados lnanciercs, así:

[,{odifcáciones a la NIC 40 Transfe.encias de propiedadesde nveGión

l¡odifcáción NllF 'l Adopción por primera vez de las NllF - Supresión de exenciones a corto

plazo para qu¡e¡es las adoplan por pnmera vez

NllF 9 lnstrumenlos Fmanc¡eros con la NllF 4 Contratos de segum - i,4odifcack'nes a la NllF 4

ClNllF 22 TÉnsacciones en monda enrantela y contraprestácones ántrcipadas

Modil¡cacDnes a la NllF 2 - ClasiÍcacon y valoÉcóñ de lmnsacciones con pagos basados en

NllF 15 rcemplaza a la NIC 11 Conlratos de construc.lón, NIC 18 lngresos e interprelaciones

relacionadas y se aplica, co¡ excepc ones lmitadas, a lodos los ingresos derivados de acuerdos con

sus cllentes. NllF 15 estabece un modelo de ciñco pasos pa€ contabilizar los ngresos que su¡gen

de ks conlratos co. clientes y rcquiere que los ingres lor que reflele la

contraprestac ón a la que una entdad espeÉ t6ner derecho a camb¡o de la transfersncia de bienes o

serv¡cios a un c rente.

NllF 15 requiere que as entidades ejezan su juicio, lomando en consideracrón todos los hechos

relevañle§ y circLrnstancias en iás que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscrtos m¡
suscllentes Esta normatamb¡én especifca lacoñtabilidad de los costos incremenlal€s deobtener un

acuerdo con clBnles y los cosios d irectameñte relacionados con el cumpl m lento d e estos Ad emás

la norma requiere revelaciones adicionales alin decumplÍ con esta nueva noma

La CompañÍa adopló la NllF 15 utilzndo elmétodo relrospeclilo modifcado. elefecto producto de

a adopcón de este nrétodo se ápiicó ál 1 de enero de 2018. Según este método. la norma puede

aplicarse a todos los contralos a la fecha de la mplemeñtación ¡n calo soo a tos contralos que no se

hay€n competado en esta fecha La Compañía apl¡có esta non¡a sobre todos los acuerdos no

complelados con sus c ientes a pa.lir del 1 de enero de 20T8

PDducto de la adopción de esia noma, la CompañÍa no ¡denüf¡có ajustes y/o recasillcaciones que

deban electuaEe sobre los eslados fiñancieros al 1 de enero d€ 2018, ya q ue e ngresobajo NIC 18

y NllF 15 se reconocen eñ un momento de la transaccón y no se identilicaron obt¡gacDnes de

desempeño adicionales.

N lF 9 lnslrurnenlos F ¡añcieros" .eemplaza a NIC 39 hstirrnentos Financercs Recoñocimiento y

Med¡ción'. para os periodos anuales que empiecen a pai( r de 1 de ene.o de 2018 y que cubren los

áspectos relaconadoscon a c asificacón y med c ón de mslrumentos financieros y deté¡iorc de estos

2



Notas a los estados financieros tconrinuácón)

b) lnstrumentos financieros-

de 2018 La Compañia no ha restablecido los eslados fnañcie¡os comparátircs, los cuales contnúa

repoitándo§e conforme a NIC 39 Las dfereñclas qLre su€en de la adopción de N¡lF 9 se hán

reconocdo dieclameflle en los resultados acLrmulados

Produclo de la adopción de esia ñonna, la Compañía no identificó atusles o rcclasificaciones que

deban efecluarse sobre los eslados llnanciems al 1 de enelD de 2018. )€ que la Compáñiá ño cuenia

con iñslrumenl¡rsque teñgan parlicubndadesy requierañ uñ cámbio eñ su clasilicación; asitambién

en rehción al deteñorc de sus instrumentos, la Compañia efectuaba un análls¡s de recupemc¡ón

considerando el nesgo de recuperación de cada uno de sus ¡nslrumenlos de manera especÍfica y

tomando en cuenlafetores que se asim¡hn alconceplo de pádida tutr¡a esper¿da de NllF 9,

4. RESUMET{ OE POLITrcAS CONTABLES SIGNIFICAÍIVAS

Las pnnc¡pales polÍticasde contabilidad aplicadas por h Compañia en la prepaÉclon de sus ssiados

lnañc¡eros separados son las siguientes:

a) Efectivo yequlvalonbs ds efectlvo-

Elefeclilo incllye los sadosdeefeclilo y los va ores manlenidosen bancosque se presenlá en

elestado de siluacón fnañciera a su valornominaly los equivalenies d e efeclivo son depósitos

a codo plazo con vencimienlo de 3 rneses o menos. que constiluy€n lo¡dos de gran llq!idez y

fácilmenle conlerlibles en electjvo sujeios a riesgos no significalivos de camblosen su valor.

Acl¡vos y pasivos f¡nanciéros

Un inslrumento lnanciero es cualq!ier coniraro queda lugara un acl vo fil]anciero de una e¡tidad
y un parvo financiem o inslrur¡ento de patimonio deotra eñtidád

Reconoc¡m¡ento ¡ñ¡ciál y medic¡ón

Los acl \os f¡nancieros se clasifican al momeno de reconoom iento ¡n¡cial a costo arnorlizado,

al v"alor ra2onable con cambios en olms resullados ¡ntegrales o at y¿tor razonabte con camblos

La clasifcacón de los acti\os financieros en et momento det recoñocir¡ ento iniciat depende de
las caracterÍsticas del flujo de éfecti\o contr¿crrát det acti\o fnancierc y et rnodeto de negoc¡o

de la Compañiá pa? l¿ gestón oecada act,vo tmanc,ero

Paraqueun acti\o financ¡ero que sea clasif¡cado y medido alcosto amon¡zado o vatorrazoñabte
con cambios en olros resultados inlegrates, es ñecesar¡o que esros otolguen elderecho a ta

Compañia a flujosde efeclilo que son únicamenle pagos detprincipale intereses (Spptporsus
srglasen ingies)sobre elmonto del capitat (principat). Esta evaluacón seconocecomo ta prueba

"SPPI" yse reáliza a n ve de cada instrumenb.

3



Notas a los eStados flnancieros (continuación)

E] modelo de nsgocio de la Compañía para la gestóñ dé sus actilos finañciercs se refiere a la

ñane€ en la cual adminislra sus aclilos financieros pa€ geñerár sus flujos de efeclirc El

modelo de negocio detemiña si los flujos de efectilo resultaéñ de la recupelacón de flujos de

electivo conlractualesa través delcobm. a favés de la venta de activ,os financieros. o ambos

Para efectos de la med cón posterior los act¡vos f¡nanceros se clas¡ficañ en cuatro calegorias:

Aclivos finañcieros a coslo amorlizado (instrumenlos de deuda)

Acli\/()s financieros a valor razonable con cañb¡os en otros resultados inlegrales

(instrumenlos de deuda)

Aciivos financieros á valor razoñable con cambios en otros resultados lnlegrales

(instrumeñlos de patimoñio)

Aclivos fináñciercs a valor razonable con cambros en resultados.

Act¡vos f¡nancieros á costo amortizado (instnrmentos d€ d6uda)

Esta calegoría es !a más rele\¡¿nte pala la Compañía y rnide sus actrcs f¡nanc¡ercs a coslo

amodizado, en esla categoría se prcentán los acti\os linañcÉrcs si ambas de las siguientes

condiciones §e cumpl€n:

Los acli\os ilñanciems a costo amonizado se miden posterrormente Lrt¡trza ndo et mélodo de a
tasa de inteés efeclrva y eslá suleto a delenoro. Las gananc¡as y pérd das se reconocen en

resu lados cuando e act¡vo se da de baja, es modificado o deleriorado.

Los acl \os financ¡eros que dispone la Co.¡pañia se preséntan en ta nota 7

Activos f¡nancÉros a valor razonable con cambios en orros resuttados integratés
(instruméntos de deuda)

La Compañia mide los in§lrument¡rsfnáncieros de deuda a va or razonabte con camb osen otrcs
resuilados inlegmles sise cumplen tasdos souientes cond¡ciones

El activo fináncierc se mantiene denlrc de uñ modeto de negocio co¡ et oblelvo de
rccuperar losfluios de efectvo a través delcobm y de la venta de esros.
Loslénninos cont¡¿ctuates detaclivo linanc¡erc dan tugá¡en fechas específicas a tos fluios
de efectivo qle son exclusvameñte pagos d€t pñncipat e nlereses sobre et capitat
(priñcipal) pend ¡ente de pago

El act¡rc linanciero se mant¡ene dentro de uñ r¡odelo de negooo con el objelvo de

mañtener los acti\/os f¡nancieros mn e fin de recuper¿r los flujos deefeclivo conlractuales

a través delcobrc, y

Los téÍñinos contract!ales delacti\o fiñanciero dan lugarsn fechas especÍficas a IosRujos

de ef€cti\o que son exclus¡vamente pagos del pnncrpal e i¡tereses sobre el capiral

(pñncipal) pend iente de paso.



Notas a los estados flnancieros {.onrn!¿ciónl

La Compañia no dispone de este lipo de acl¡\,os fnanceros

Act¡vos financ¡eros dosignados a valor razonábl€ con cambios 6n olros Issultados

iñtégr¿lés (¡nstrum€ntos dé patrimonlo)

fra§ e reconoc¡m¡ento ncial, a Cornpañía puede oplar por clasfcar irrevocablemente sus

¡¡!€rsiones de capilal como instrumenlos de palrimonio des¡gnados a valor razonable con

cambios en otros resultados iñtegmles cuando cumpleñ con la delinicióñ de pahrnonro neto

según NIC 32 'lnsfumenlos. Prcsentac¡ón'y no se manlienen para su comercialización. La

clasificacióñ se rea iza porcada nstrumeñto decapilal

Para iñslrumentos de deuda a \ad GzorÁble con carnbios eñ olrcs resuhados inteqrales, la

variación por componenles finánciercs, lipo decambio ydelerioro se reconocsñ en elestádo de

rcsultados y se calculan de la misma manera que los aclivos linañciercs med¡do§ al cosio

amonzado Los cambios en el valor razonabe €stanles en otrcs resultados

inregrales. En reláción a la baja de eslos acti\,os financieros, elcambio en el valor razonabE

acumulado reconocido en ollos resullados nlegÉles se reg¡lra en e estado de resullados

inlegrales.

Las ganancias y pérd¡das de estos actvos linancleros nuncá se rcciclan a rssultádos. Los

dividendos son reconocidos como ot¡os ingreso en e estado de reslliados cuando se haya

eslablecido elderecho de pago, excepto cuando lá Compañía se beneficia de drchos ingresos

como una recuperación de parte de costo delacl¡lo financiero, eñ cuyo caso, lales ganancias

se regrrran en olros resullados integlales. Los in§lrumentos de pal¡imono desgnados a valor

razonable con cambios én otros resullados integrales no eslán sujetos a la evaluacón de

La Cor¡pañÍa no dispone de este tipo de aclilos financieros.

Act¡vos linanc¡oros a valor razonabla con camblos én rcsult¿dos

Los aclivos fnancieros a valor razonablecon cambios e¡ esultados incluyen actilos f¡n anc¡eros

mantenidos pa¡a negociar, aclilos f¡nancieros desEñados en el momenlo del reconoc¡m enlo

iniciala valor razonable con cambios en resultados, o aclilos financ¡eros obl¡gabnos requeridos

para ser med¡do al valor razonab e. Los acl¡los lnañc¡eros se clasif¡can como manlen¡dos paÉ

negociarsise adqu¡ercn con elprcpósito de vendero recompraren elcodo plazo. Los denvados,

incluidos los denvados implícilos se clasificañ como mantenidos pará negociara rnenosque se

desúnen como instrumentos de coberlura elecliws.

Acti\os fn ancieros con fiujosde efectivo que no son ún¡camente paqosde€apúte inter€ses se

clasifican y miden a valor razonable coñ cambio en et estado de resuhados integ€tes,
independientemente del modelo de negocio. No obslañle tos criterios para instrume¡rlos de
deuda a clasifcaEe al costo amonizado o al vator razonable cor cambios en ol.os resuitá.ios
¡nieg Éles como se descnbe anlerbrmente, tos instru menlos de d€uda puden ser des gnado a
valor Gzonable con cambios en resuhados en elreconoc¡mienlo iniciatsial hacerio elimina, o
signifcatNamente reduce, un enor coñtabte



Notas a los estados f¡nancieros (conrinuació¡)

La Compañia no dÉpone de este lipo de nstrumentos

Las perdidas credilicias esperádas se basan en la dlerencia eñtre tos ftujos de efeclivo

contÉctuales contome losacuerdoscoñ clienlss ytodostosflujos de efectrvo que ta CompañÍa
espera recibir, descontadosa la tasa de inteÉs efecliva o ¡iginat. Los flujos de efectlo espeÉdos
incluirán flujos de electi\,o por h venta o recuperacón de vatores por garanrias otorgadas por

clienles u otras mejoras credlicias que son parte integlatde tos términos conlractuates.

Los activos linañcieros a \ralor razonable con cambios en resullados se regislran en eleslado de

situación fnanciera a valor razonabl€ con cámbios en el É lor razoñable recono{iios en el estado

Baja de áctivos llnanc¡e ros

Un aclilo financiero (o, cuando coÍesponda, uña párte de un aclilo financieo o parle de un

gtupo de actilos financieros similares) se da de baja pri¡cipalment€ (es deci¡. se elimiña del

estado de sltuac'ón linanc¡era) cuando:

Los dercchos para recib rflujos de efectilo delaclilo han expirado

La Compáñía ha lransferido slrs de€chos pala recibrr flujoe de efect¡\o del acti\o o ha

asumido h obl8ación de págar los flujos de efecti\o recibidos en su l¡rtalidad sin demora

malorial a uñ terceo bajo un acuerdo, y: (a) la Compañia ha fansferido suslanc¡almenle

todos los esgos y beñeñcros delactivo, o (b) la Compañía no ha fansferido ni reten¡do

sulanclalmeñte todos los riesgos y benefcios delacli\,o, pero ha kansferido elconlroldel

Cuando la CompañÍa ha transrerido sus dere€hos pala ¡ecibirfujos de efectivo de un acti\D o ha

ngresado en un acuerdo, e!€lúa si, yen qué medida, ha reienido los riesgos y benefcios de este

Cuando no haya lransferido ni rcleñido suslancialmenleiodos los nesgos y be¡efcos delaclilo

ni¡ene elcoñtm lransférido delactvo, la Compañia conlnúa reconociendo e actilo Eñ ese

caso, la Compañia también réconoce uná responsabildad asocada a este. El act vo trañsferido

y h respo¡sábilidad asociada se mñen sobre una base que rcileja los de¡echos y obligaciones

que Ia Compañía llene retenldo.

La padÉpacón coñtinua qL,e loma la fonna de una garántia §obre elacll,vo iransferido se mide

de acuedo al valor más bajo de su coslo orElnalen librcs y el monto máximo qle ta Compañía

puede ser requerid a para pago

Oeterloro de actlvos financ¡eros

La Compañia Econoce una provis¡ón paÉ pérd¡das crediticias esperadas para todos los

iñsl¡umentos de deuda que no se maniengan a valor razonabte a través de resuliados
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Laspéd¡das crediticias esperad as se reconoceñ de acuedo a dos enkques:



Notas a los estados financieros (conr,nuacón)

2017

Eñfoque ge¡eral. aplicado paE todos los actircs financleros exceplo cuenlás por @brar

comerciales y aclivos contractLrales

Eñfoque simpllrcado aplicado para cuentas porcobrar cor¡erci¿ es y acl ws co¡lractuales

Al 31 de d¡c¡embre de 2O1A y 2A17, los ratios de pérdida futuÉ espe¡ada aplaados a La

antigüedad de la carteG de clientes f!ercn lossúuienles'

Eñfoque s¡mplificado

Para las cuentas por cobrar come¡ciales y los acti\os cont¡actuales. a Compañia aplrca un

enfoque s¡mplficado en el cálcuo de las pérdidas credticias esperadas Por lo tánto, la

Co¡npañ ía no realiza un seguimieñto de los cambios eñ e riesgo d e créd ito, s no qué reconoce

una p.ovisión para pédidas crediticas esperadas sobre lodo el tempo de duración de/ acl¡rc

linanciero en cada fecha de repor(e. La Compañ¡a ha elaborado una matriz de provsiones q're

se basa eñ s! h storia de experencia de pérdida de crédito, ha efectuado una segmenlación de

su cartera dé ac!érdo ál tipo de y iesgo de créd to, ajustada por lactorcs macroeconómicos

re ¿.io.¿doscon la ildust,¿ er la c-¿r oper¿ la Corp¿ñia

2013

o 50%

2 29%

975%
22 25%

62 35%

a7 950/0

89 2ar/.
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2013

o 33%
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Notas a los eslados flnancieros (contiñL,ación)

ro0oo%

10000%

2013

143%

24 25e/o

10.12ya

1359%

24.25r,

54.25%

59.54%

90.15%

9015%

100 00%

100 00%

La CompañÍa tambén eleclüa elanálisis de Ia exs!éncia de gamntías, resguardos o seguros,

los cuales mitiguen elr¡esgo de credito

La Compañía lambÉn puede considerár que un actrc financ¡em está vencido cuando se

presentan cieía§ con§¡denac¡ones ¡ntemas o exlemas y la infomación d¡sponible indica qLre es

poco prcbable que la CompañÍa reciba los \'¿lores coñtractial€s pendientes de cobro. Un act \o
financiero seda de baja cuandono hay expectat¡\,? razonable de reclperar losflulos de efeclilo

Pasivos financieros

R€conoc¡m¡eñto inlci6l y medición

Los pasi\,os financieros se chsiflcan 3l moñento de s! reconocimiento incial, como pasi\os

fnancieros a !€lor razonáble con cambios eñ resultados y pEstamos y cuentas por pagarj o

como dervados designados como instrumenlos de €obenura en u¡a cobertura efect va.

fodos los pasivos ñnanclercs se reconocen in¡c¡ahente a su vatorrazonabte. más tos costos de
iÉñsacc¡ón directamenie alibuibles, excepb los préstañros y cuenüas pof pagaf. tos cuales se

reconocen alvalor neto de los costos de t'¿nsaccón d¡¡ectamente atribu ibtes.

8

Los pas vos financiercs de la Compañia se ¡evetan en ta nota 7



Notas a los estados flnancieros (continuación)

Elvalor €zonable esetprecio que s€ recibiria pala \,€nder un actilo o se págaá pa¡a i.ansferir
un pasilo eñ una t-¿nsáccóñ acordada entre hs pades a ta lecha de ta traflsacc¡ón Et vator
¡azonable está basádo en ta premisa de que h fansáccón para v€ñder etacr\o o para lransferir
e pasi\o liene lugarde la sigurenteforma:

Váloráclóñ posterior

La medición de los pasi\os finañciercs depende de su clásificación. como sé déscdbe a

PÉstamos y cuentas por pagar

Tras el reconocimien¡o inicial, los próstamos ycéditos se valoran alcoslo amortizádo Lrtilzando

slmátodo de la lasa de nterás efecliva. Las gananc¡as y pérdrdas se reconocen en e estado de

¡esultados cuando los pas¡\os se dan ds bala, asicomo a traves dol p¡oceso de amortizáción

bajo elmérodo de la rasa de inieÉs efecti\,€.

Elcoslo amo(zado se calcLrla consideÉndo c! alqu ier descuento o prima én la adquisición y Las

lanfas o costos que son pane inlegrante de la deteminacón de 13 tasá de inieés efeciiva. La

amortización de la iasa de iñierés efectiva, se incluy€ como pade de los coslos fin ancÉros s el

estado de resuhados integrales

Baja d6 paslvos l¡nancleros

Un pasivo se da de baja cuando la obligación se exlngLre, cancela o vence. Cuando un pas¡vo

financiero exllente se reemplaza por ol¡o del m smo acreedor en mnd cones sustanc¡almente

diferentes, o c!añdo las condiciones de un pas¡vo exislente son suslancialme¡te rnod¡ficadas,

dicho intercamb¡o o modÍicac¡ón se tratan como una bajade pasivo org na y él reconocimiento

de la nueva obligación. La dferencia en los valores en libros originados poreslas t.ansacc¡ones

se reconoce en elestado de resunados inlegrales.

Coñpensación de ¡nstrumentos f¡ñáñc¡éros

Los actr\os f¡nanc¡eros y os pasi\os linanc¡eros son objeto de compensációñ y se prcsentan at

vabr nelo coÍespoñdiente en e estado de stuac¡ón lnanc¡era, si:

Se tiene act!almenleun derccho exigrble legalr¡enledecompensartos vatorcs recoñockjos

bajo un acuedo esc¡ilo entre las párles

Selienela nlencióñ de quidarlos por el\,?lor neto o de réatzar tos acti\&s y tquidár tos

pas vos sirnultáñeamente.

Valor razonable de los ¡ñstru mentos financ ie ros

La Compañía \?ora os insfu men¡os ,iñanc eros a su !€ orrazonabte a la fecha de cieÍe de tos

En elmercado principaten elcuatse negocia etaclilo o detpasi\o, o
En ausenciade !n mércado pnncipal. en elmercado o con tas condicio¡esmás v€ntalosas
acodada entrc tas partes para ta t¡ansaccón de esos acti\os o pasivos
Elmercado principato elmás \,€ñtajoso ha de serun mercado accesibie para h Compañia

I



Notas a los estados flnancieros (cont¡nuáción)

El vaor razonable de un acli\o o un pasr\o se calcula ut¡lizando las s(luentes h pólesis al

momerlo de realzár ur¿ ofeda por ese dclrrc o p¿s,!o

Aclúan porsu propio rnterés y ¡iesgo económico.

E cá cu o delvalor rczonable de un acl !o no fnanciéro lomá en consderacón Ia capacidad

de los padicipantes d el mercado para generar beñelicios ecoñómicos deivados deluso de

d icho acr vo med anle su ventá a otro pa¡1ic pánte de r¡ ercado bajo lá m isma premisa

La Compañía utliza las técnicasde valoración másapropiadasde acuerÉo a cada circunslancE

yc¡n la suficiente informacón dbponible para elcálculo delvalor razonable, ullizando variables

obseruables relevanles

Todos los acti\¡os v pasi\os para los que se rcalizan análisis dé su valor razonabe, son

categorizados en los estados fnancieros dentro de la jerarquia de vaior razonable que se

descnbe a continuaciónl

Nivel 1 - Valores de cotización (no ajustados)en mercados acr¡\,os para act vos o pas¡los

Nivel2 - Técnicas de valoÉción parc las que la \,.ariable de menor n vel u¡lzada, que sea

signilicaliva para elcálcukr, es dtecla o indirectamente observable

Nivel3 - Técnicasde varoracón para las que la variable de meno. ñlvelutilizada, que sea

signmcalva pa€ elcálculo, no esobservable

Pala aclivos y pasivos queson reg¡str¿dos porsu valor razonabteen tos eslados tnancieros de
foma recuÍente,la Cornpañía delern na s han exlstido lran lerencias entre tos dist¡ntos n¡ve es

dejerarquÍa mediañte una revE¡ón de la categoñzación atfinatde cada ejerc¡co.

La gerencia de la Compañía determiña las potiticas y procedimientos para rnedicione§ at vator

razonable recunentes y ño rccufenles. A cada fecha de fepo(e ta gercncla anatiza tos

movimientos en los valores de los activos y pasivos qu€ deben ser vato¿ados de acuedo coñ
las polÍticas conrables de ta Compañía

Pára propósitos de las rev€lacones de vator mzonabte, ta ComoañÍa ha delo¡rninado las ctases
de a€trvos y pasi\os sobre la base de su natu€teza, caracreríst¡cas y riesgos y e nivet de ta

jerarquÍa de valor.azonable tatcomo se epticó anterioñnente.

Los invenrar¡os esran vatorados at costo prcmedio, tos cuates ño exceden su vator neto de
real¿ac¡in. Los coslos incuridos pa€ levarcada producto a su ubicacón y darte sL] condic¡ón
de,,€nta, forman parte delcoslo. Los inventarios de ta Compañia se conlabihzan de ta sig¡riente

El inventario en rránsÍo se regislrc at costo de ta factlrra más los gastos de impo(ác¡ón
incunidos y aquettos impueslos no recuperabtss.
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Notas a los estados financ¡eros (conrnuacónl

Laslasas de deprcciacóñ están ba$das en la vida úlrlestimada de los bienes, que son

E ¡nv€ntar¡o de prcductostsm nados incluy€ los de coslos de coñ!€rsión (costos de r¡ano

de ob.a y los costos indirectos de fabñcación), los mismos que se reconocen como párte

de cosro delpro.eso de lra,\sformá(ó1del nventaro

Elvalorñelo de realizácón para cádá uno de los ft€ms es elp.ecio de venta, menos la proporEjiin

de gastos de comercializacón ydislribucón.

La estimación de inventaño de lenlo moümiento y obsolelo es rcalizada como resultado de un

esludio efe.tLrado por la Compañía que considera para cada parlida la antigüedad, ñilEl de

rotac¡ón y fechas de !€ncm¡enlo. La p|¡visión para obsolescencia se cargá a los resuliados

d) P.opiedad, muebles, equipos yvehículos-

La propedad, r¡lebles equipos y vehÍcuos se eñcLrenlran vaorados a costo nelo de

deprecacón ácumu ada y Las posbes pérdidas por deteroro de su vaor

La propiedad, muébles, equipos y vehículos se deprecan desde el¡nomenlo en que los b€nes

esláñ en condicionesde uso, distribuyendo linea menle e costo de los acr \¡rs entre los años de

Los métodos y perÍodos de deprc.lácón aplcados, son rev sados alcieré de cada etercicio y.

siprocede, ajuslados de foma prcspecti!.a

5-10

3

5

i10

El valor residualde eslos acl¡vos, la vida út yet método de deprec¡acióñ setecconado son

revrsados y ajustados s¡fuera necesario, a ta fecha de cada eslado de situac¡ón f¡nanciera para

asegurar que el método y el período de la depreciacón sean consstentes con et benefc¡o
económi:o y las expectativas de vida de as patid as d e prcpiedad, muebies. eq utpos y veh ícu tos

La Compañía ha estabtec¡do la potitca de no fijarun \ratorÉsiduatde losactilos, eo Vsla de que
ar final de su vida útit, no¡malmeñte tos acti\los son doñados o reatizados de aclerdo a su
nalurcleza a un vator ño sgnificáliw

'11

Los @stos d€ meiolas querepresenlan un aumento de h producijvklad, capac¡dad o eflciencia,

o una extensón óe la vila úlrl de los b¡enes, se capilalizan como malr'or costo de los mismos

cuando curnplen los requisiios de reconocerlo como aclivo. Los gastos de repaÉción y

manlenlmiento seca¡san a las cuentas de resultados delejercicio en que se i¡cuÍeñ



Notas a los estados financ¡eros (continuación)

Los arendarnienlos financiercs se capilal¿an al in¡c¡o del arrendamienlo porelvalo¡ razonabte

Un componente de prcpiedad, muebles, equipos y \€hículos o cualquler pade signficativa de

mismo ¡ecoñocida ln calmenle, se da de baja al momenlo de su venta o cuando no se €spera

obteñer benefcios económicos fulums por su uso o '"€nla Cualquier ganancia o pérdida

resu tante al momenlo la baja del aclivo (calculada c¡mo la dferencra entre el iñgreso nero

prcced€ñte de la venla yel impoñe eñ librcs delactilo)se ncuy€ en elestado de resullados

nlegrales cÉndo se da d€ baja elacli'/o

A la fecha de ciere o siempre que hat€ un indÉ¡o de que pueda exjlir un delerioro en elvalor

de los acti€s, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor ñeto conláble

Cualquier regisiro o reverso de una pédida de valor, que su0a como coñsecuercia de esta

comparacióñ, s€ rcgistra con cargo o abono a los rcsultadosdelaño según coresponda.

e) ArrEñdámientos-

Lá detemináción dé si!n á¿uerdo constituy€ o incluye un anendarnienlo se basa en a esenc a

del acuedo a la fecha de su celebrccióñ El acuerdo se analiza para determinar si su

cumplimienlo óepende deluso de uno o más actiws específicos, o de sl elacuerdo concede e!

de.echo deuso delaclilo o de losactilos, incluso siese derecho no se enconirase especificado

en foma e&licita en elacuerdo.

Un anendamiento se clasifca en la lecha de inrcio cono un a¡re¡damie¡lo fnañciero o

arendamieñto operati\o Un arendamienlo que transf¡e¡ea a Compañia suslancialmente todos

los riesgos ybeneÍcios iñherentes a la propiedad sechsif¡ca como un anendamiento financiero.

arendado o, sres ¡nferior, porelvaloractualde los pagos mínimos delarendamienro. Los pagos

por el arendamienlo se disfibulen entre los gastos financeros y la rcduccón det pas¡vo por

aneñdamiento de forma que se logre una tasa de inte¡és coñstanle en ei satdo restañie det

pasivo Losgaslos llnanciems se reg slran en elestado de resullados.

Los acli\os anendados se amo zán du¡ante et periodo de v¡da útit det activo. S¡n embargo, si

no hay celeza razonable de que la CompañÍa obtendrá ta propiedád alfinat d€t periodo de
aíendamiento, élaclivo se amortiza du¡ante et periodo más coto entre ta vida útri det bi€n

arendado yelpenodo delanendamiento Un ar¡endamieñlo operai¡\,o es cu atqu¡er acuerdo de
anendamlenlo distinto a un arendamienlo finánc¡ero.

Los pagos por anendamtentos operall\os se registran lineatmente como gaslos en etestado de
rcsu\ados a lo largo ostperodo der a rendarnienk)

0 Oetaioro ds acüvG noflnañcieros-
A cada fecha de c¡e.re det periodo sobre etque se informa, ta CompañÍa evatúa si exisle atgún
indicio de que un acr¡\o no financie¡o pLrdiera esrar d eterioÉdo en s! vator. Siexiste algún indicio.
o cuando se rcquieÉn pru€basanuales de dete¡orc detvator para un aclivo, ta Compañía estrma
elvator recuperáblede ese act¡\r'o.

12



Notas a los estados flnancieros (contin!ación)

Elvabl recuperabledeun acti\]o es elmayor valor entrc el valor ra2onable menos los coros de

veñta. ya sea de un acti\o o de una unidad generadorc de efectilo, ysu válor en uso. Ese valor

recuperable se delemina para uñ aclivo iñdivijual, sal\,§ que el actvo no genere Íujos de

efectivo que sean suslañcialmente independienl€s de los Íujos de efecti\/o de olros acUvos o

qrupos de activos. Cuando el,"€loren libros de un acl¡vo o de uña unidad generadora de efeclivo

exceda su valor recuperable, el acl¡lo se considera dele orádo y se reduce el valor a su válor

Al e!€luar el valor en uso, los llujos de efect¡\¡o estimados se descue¡tan a su valor presenle

aplicañdo uña tasa de descueñto antes de impuestos que refleje las eva uaciones actuales del

mefEado sobrc el valor temporal del d¡nerc y lo§ riesgos especilicos del aclNo. PaÉ la

detemiñacón del va lof mzonabl€ meños lo§ coslos de venta, se toman eñ cueñta kansacciones

rec¡entes del merc¿do, si las hubEra Si ño puedeí identlicaÉe esle lipo de iransácciones, se

ut¡liza un modelo de valorackin que.esulie apmpiado en las circunslancias Esios cálculos se

verifcan conlra múltiplos de \áloración, cotizaciones de acciones para socledades que coticen

en bolsa, u olros ind¡cadorcs disponibles representatilos delvalor rdzonable

La CompañÍa basa su cálculo deldeteriorc del valor en presupueslos délallados y cálculos de

pro)€cc¡o.e§ que se confeccionan porseparado pam cada unadelas unidades generadoÉs de

efectiw de la Compáñia a las cuales se les asignan los activos indiüduales. Porlo geñe¡¿|, los

prcsu pueslos y cálcu los de prcy€cciones cubren un periodo de c¡nco años Para los períodos de

malor e)densión, se calcula una lasa de crecmienlo a largo plazo y se la aplrca a los flujos de

efecl¡w fulurosde las proy€cc¡ooes a parlir delqu¡nlo año

Las pédrdas por deterioro del v¿lor coÍsspondi€ntes a las operac¡ones cont¡nuadas se

reconoce¡ en elestado de resultados inleg€lesen aquellas calegorías de gastos que mejor se

conespondan con la tunc¡ón del acti\¡o delerlorado, sal\o para las pmpiedades revaluadas

prcviamente, donde la revaluacÉn s€ rcgistró en el otro rcsultado ¡nlegral En eslos casos, el

deterioro del lor también se reconoce en el otro resullado inlegral hasta el valor de cualquior

revaluación previamente reconocida.

Pará ios aclilos no fnañcieros en genera, exclu da la plusvalía, a cada fecha de cere de

periodo sobreelque se informa se efectúá unaevalLración para deteminare exrstealgún indlco

de que las pérdrdas por delerioro del valo¡ rcconocidas previamenle y? no ex¡sten o hayan

dismnurdo. S exsllese tal mdicio, la Compañía sfectúa una nue\€ estimac¡ón det vator

rccupeÉble delactivo o de la un¡dad generadora de efect¡vo, según coresponda. IJna oérdida
po¡ deterioro del !?lor reconocida previamente sotamente se revierte si hubo un cambio en los

supueslos utilizados para determinar et \€lor recuperabte desde a úttima vez en que se
recoñoció dicha pédida pordeteñoro delvaor La reversór se mira de maneÉ ta que e valor
eñ bros del activo o de la unidad gefleradora de efecti\ó no exceda su vator recupeÉble, ni
exceda elwloren librcs que se hubiera detemiñado, neto de la depreciación, sino se hub¡ese
¡econocido Lrná pédidá por deteioro del \€lor pa.a ese act¡\r'o o esa unijad generadora de
efectivo en los perÍodos anteio¡es Tat revers¡ón et estado de resultados
rnlegrales, satvo que etacrivo se conlabjtice por su \,€ to¡ relatuado, en cuyocaso ta relersión se
trala como un incremento de re!€tuación.
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Notas a los estados flnancieros (conlnuacón)

g) Activos¡ntansibles-

Son reg¡strados alcosto meños la amortización acumulada y cualquie¡ pérdda por dele¡ioro

acumulada. Laamortización se reconocecon bas€ en €lmétodode liñea reclasobresu vida út¡l

estimada La amo¡1zación de losacli',os inlangibles se carga a resu[adossobre sus vidásÚtiles

utilizando e mélodo de línéa recta. La vida útil eslrmada, \€ lor rcsdual y método de añotlización

son revis¿do§ alf¡nalde cada año, siendo elefeclo de cuaquier camb¡o en elestimado registrado

sobre una base prcspecliva

Se el¡ma que €lyalor residualde todos los acti\r'os ¡ntang¡bles de la Compañía es iguala celo.

La vida úll utilizada para elcáldrlo de la amortizac¡ón de las aplicaciones informáiicas es de 3

Un activo intangible s€ da de baja a! mom€¡to de sr disposicón, o cuando no se esperan

benefic¡os económicostutuos de su uso o disposición. Las ganañcias o pédklas que suQen de

la baja en libros de un acrivo ¡ntangible, medidas como la dlerencia entre los rngresos nelos

pmvenientesde la venra yelimpone en l¡bros del act¡\o, se reconocen en elresultado delpefíodo

almomeñto en que elacti'r'o es dado de baj¿

Las pmvisiones son reconoc¡las cuando la Compañia tiene una obhgacón prcsente (legal o

implicita) como resultado ds un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que

despreñderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda háceÉe una

estimación fiable del válor de la misma. Las pmvis¡ones se revrsan a cada fecha delestado de

situación financiera yse aiuslan para refejar la mejorestimación que se tenga a esa fecha.

Sieleleclodelv€lorternpor¿ldeldinero es signficaliw.las prcvsbnes se descuentan ullizañdo

una tasa de inlerés actua de mercado anles de mpuestos que rene¡a, cuando conesponda, los

nesgos especílicos de pasivo. Cuándo se reconoce el descuento, elaumento de a provrs¡ón

producto de paso delliemp sto financero en el estado de reslllados

¡) Pás¡voscont¡ñgentes-

Los pasi\os conliñgenles son regEt¡ados en tuncrón a una e!átlación reati¿ada pot ta

admin¡sfac¡ón de la Compañia en la cualse detennina su p¡obab¡tdad de ocuñeñcá como

remola posibleo probable Los pasr\r'os co¡tingenles evaluados como probabtesson registrados

en base almejor estimado de ia satda de recurcos que ocastoñanan a futuro, mentlas que tos
paslvos contingeñles evaluados corno posibles so.r rev€lados en las nolas a los eslados

j) Beneficios a empleados-

Corro Plazo:

Son beneficios cuyo pago es tiquidado hasta et ténnino de tos doces meses sigu¡entes atc¡eÍe
del período en elque los empteados han prcstado los servicios, s€ reconocerán como un gasto
porelvalor (sin desconlar) de tos benefc¡os á cono phzo que se han de paga¡porlaies servicios.
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Notas a los estados financieros (coni,nuacon)

Como parle de los benefc¡os de coí,r plazo se iñclule la panicipacóñ a trabajadores, qué se

carcura aplEando el 15"/" sobre la utrldad contabre

Larco olazol

La Compañía, según las lsyes laborales vigenles, rnantiene un plan de benefcros defnidos que

coresponde á un plán dejubilación palronalque s€ Égislra con cargo á rosultádos delaño ysu

pas¡lo representa elvalor presente de la obligaclon a la fechadeleslado de siluación fnanciera,

que se determina anualmenle con base a esludios actuariales realizados por un penlo

¡ndependient€, de acuerdo con slmétodo de un¡dad de cédito p¡oyeclado. Elvalor presenle de

las oblrsaciones de benefic¡os defiñ¡dos se determna descontañdo losflutos desalida de efeclivo

esr¡mados usando la rasa de inteÉs deteminada poreractuario.

La polilica contable de la Compañía paÉ los planes de beñefcios defnilos es reconocer las

péd¡das ygananc¡as actuanabs eñ su total¡dad en olros resultados iñtegral€sen elpe.íodo en

lr¡ouesto a !a renta corriente

Los acti\,os y pasivos porelimpuesto a la rcnta coÍiente delperiodo conlenle se miden por los

valores que se espera recuperar de o págar a la auloridad fsc¿l Las lasas ¡mposilivas y la

nomatva íscálulilizadas para compltard chos valores son aquellas que eslén aprobadasa la

fecha de crerre de peíodo sobre eique se infoma AlcieÍe delaño 2018. a tasa de rmpueslo

a la renta que se aplica es del25o/a. para el año 2417 b tasa de impueslo a aplicar fue del22%.

Lagercncia e€lúa en foña penodica las posrcDnes tomadas en las declaracionesde impuestos

con respecto a las situaciones en lasq!e las normasf¡scales aplEables se enclenlran sujetas a

intelr)retación, y constitu),€ provsiones cuando tuera aprcprado.

lmoueslo a la renla dle¡ido

El impueslo a la renta d ferrdo se recoñoce utilizañdo e método delpasivo sobre las d¡ferenclas

lem porarjas entre las bases ¡rnposit vas de krsaclilos y pasivos y sus valores en lbros a lalecha

deciene delperiodo sobrc elque se nforrna

Los pasivos por mp! eslo d ferido se reconoce¡l por lodas las d lercncias lemporar as im pon bles

Los acliws por impueslo diferido se.econoc€ñ porlodas las dlerencias temporarias deduc¡bles.

El\€loren librosde losactivos por ¡mpuestodifeñdo se revisa en cada fecha de cisne detperíodo

sobre el que se infomá y se reduce en la med¡da en que ya no sea pmbabte ta oistencia de

sufrciente ganancia imponible futura, para peñmitkque esos acti\,os por impuesto diferido sean

uli/izados tola/ o parcialmenle.

Los acti\ós por impuesto dlerido no reconockios §e rcevalúan en cada fecha de.Erc.tet
período sobre el qLre se infoma y se reconocen en ta med¡da en que se tome probabte ta

exislencia de ganancias iñpo¡¡bles futurás que permila¡ recupeÉrdichos acltlDs por impuesto
diferido no reco¡ocdos con ánler¡oridad.
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Notas a los estados f¡nanc¡eros (cont,nuac¡ón)

E acllo por mpueslos dferidos no se descuenla á su valor act(ral y se cl¿sfc¿ como no

Los criierios especificos de rcconoc¡mienro de tos dstntos ripos de ngresos odinanos son
mencbnados a conlinuación:

Los aclNos y pasÑos por ¡mpuestos dleridos, son medidos a las tasas de impueslo a la renla

v(lentesa la fecha que se estima que las dlerencias temporánas se rere6en; en este año debido

a un cambio en la Ley Orgánica de Régirnen Tributaro lnterno la lasa mponible vigenle es del

25% molivo porelcua se consided esta lá§3 para loscálculos

Los aclivos y pasi\os por impLreslo diferido se @mpensan si existe un derecho legalmente

exrg¡ble de compensar los acti\os y pas¡\os porel¡mpuesto a la renta cor¡ienle y sr los impuestos

dleridos se relacionan con la mlsma ent¡dad sujela a ¡mpuestosy la misma jurisd icción ñscal.

lmoueslo sobre las ventas

Los ngresos de activrdades ordrnariás, los gastos y los actños se recoñocen excluyendo elvalor

de cualquier iñpueslo sobrc lás '"€ñtas 
(ej impuesto al valor ag rcgado), sal..ol

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adqulsic¡ón de actilos o en una

prestacrón de s€rvicDs no resulte rscuperable ds la autondad fiscal, en cuy€ caso ese

impuesto se ¡econoce como parle del costo de adquisición del acti\o o como parle del

gasto, segÚn conespondai

Las cuenlas por cobrár y por pagár que ya eslén expÉsadas incluyendo el \€or de

imp{restos sobre las venlas.

Eivalor nelo delimpuesto sobre las ve¡las quese esp€É lecuperarde, o quecorespondapaga¡

a la auloridad fscal, se preseñta como uñacuenla po. cobraro una cue¡la porpagar en elesrado

de situaclón fiñanciera, según coÍesponda.

l) lngr€sos proced6nt6s dé acuerdoscon cl¡ente§ -

La CompañÍa ope¡a en el s€clor comercial de venta de b¡enes de consumo, agrcindustria e

industrial, a tra\,€s de la venta de bienes bajo peddo,loscualss pueden inclui la preslac¡ón de

servicios de inslalacón y manten¡miento.

Los ngresos pmcede¡les de acuerdos con clenles se reconoceñ cuando el conlrol de tos

servic os y b enes se lransf¡ere alclienle por una cantidad que refe¡e la contraprestáción á ta que

lá CompañÍa espera lenerderecho a cambio de la enlrega de estos serviclos y bienes.

Los ingresos se miden por el v€lo¡ mzonable de la contraprestacióñ lecibida o por recibk

desconlando el moñio de las oblEaciones que se lengan a furum Esle efeclo ño coñsideG

impuestos n aranceles

r6



Notas a los estados f¡nancieros (conrinuacóñ)

Venta de lnventano ba¡o p€dido -

Como panede lá ofertá comerciáldé la Compañia, esta efeclúa h compla y venta de iñEñtaio

bajo pedido, confome los pedidos elecluados por sus clienles, elingreso es reconocido cuando

elclbnte obliene el control del bien, lo cualsucede almomenro de la enrrega de este.

La CompañÍa olorga el derecho de delolución del in!€ntario por ma a calidad y caducldad,

riesgos que no son asumidos por la Compañ ía. ra que estos son trásladádos al proveedor. razón

porh cualno s€ lo consijera como unamnsklerac'ón \ariable.

El prccio de la tÉnsacción es observable y no se encuentra afectado por consderaciones

variables, n pagos eiecluados a clienles.

Servic¡os prest¡dos -

Corresponden a la prestacón de s€rvicios de manteñimiento e instalación princ¡palmente, los

cuales soñ preslados confoÍne los requerimientos efecluados por los clieñtes. esle servjcio se

reconocscomo ingreso almomenio de la prestac¡ón delserv¡c¡o

Eslos seNicos son prestados lambién de manera conjunta con la ve¡la de inv€ntaio bato

pedrdo. en este senlido. estas obligacionesde desempeño son dent ficadas conro una soá yse

rcconoc€.' como ingreso cuando el control es lranster do alc ienle Elserucio de mante¡imienlo

y la eñtrega de in\,€ntanos están anamente relaconados

El precio de la lransaccón es observabe y no se encuenlra afeclado por consdeGciones

varables, ¡ipagos efectuados a clle¡les

lngresos por prestaclón de servicio de share servico conter-
Coresponden al serv¡cio de backoffice financiero y conlable prestado a srs entidades

relacionadas locales, este servicE se reconoce como lngreso al momento de lá pÉstación del

El p¡ecio de la lransacrión es observabl€ y no se encuenlra afeclado por consideraciones

variables, ñipagos efectuados a clieñtes.

ñ) Reconocimieñto de coslos y gastos-

El coslo de veñtas se regstra cuando se e¡tregan os benes, de manera smultánea al

reconocimiento de os ngresos por a cor¡espond ente venla.

Los otms coslos y gastos se rcconoc€n a medida que se devensan, ¡ñdependie¡lemenle det

momeñto eñ que se pagañ, yse regislGn en los pe¡íodos coñ los cuales se re acionan

n) Clasificación d€ partidás éñ conientes y no corténtés-
La Compáñía presenta os aculos y pásivos en et esrado de situaoón fnanceG ctasifcados
como conientes yno conie.les.

U n acti\e se clas f¡ca como coÍiente cuando a Coñ¡pañ ia
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Notas a los estados financieros (con¡nuacón)

Todos ¡os demás p¿srws se clasifcan como no corlentes

5

EspeÉ rcálizar elactvo o tiene la intención de \,enderl'r o coñsumirlo en su ciclo normalde

máñÜene elacrw pnncrpálTenre con linesde negoclacón,

espera realizar el act¡vo denlro de los doce meses s¡gu enles después delperiodo sobrc el

elaclivo es efectivo o equi\¡¿lenle alelectivo a menos que éste se encirentre reslringido y

no pueda ser intercambiado niulilizado para cancebr un pa§\o poruñ peíodo minimo de

doce n¡eses desp!és delcere del pedodo sobre elque s€ infoma

Espe€ quidarelpasivo en su ciclo nomal d e ope.ación;

Táané"e elpas'vo pfmcipalÍ'ente co,] fn es de negocr¿c on.

el pasvo debe liquidaÉe de¡tro de los doce rneses siguienles a afechadec€redel
periodo sobrc elque se informaio

no tiene un derccho incond bioñal para ap azat la.ancelac ón delpasivo durañle, a menos,

los doce meses siguientes a la fecha decieÍe delperíodo sobre eique se informa

o) Evéntosposiér¡oros-

Los evenlos posterlores al c¡ere del ejercicio qLre pmvean infcÍnación adcona sobre la

stuac¡ón financ¡e¡a de la Compañia a la fecha deleslado de situación finánciera (eventos de

ajuste) son ncluidos en los €slados financieros. Los evenlos posleriorcs rm ponañtes que no son

eventosde ajuste son expueslos en nolas a los eslados financieros.

USO DE JUICIOSY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La p¡eparaclón de los estados financeros separados de /a Compañía requ¡ere que la gerencia debá

realizar tuicios, eslimacio¡es y suposicio¡es contables que afectan os !€lores de iñgresos, gaslos.

activosypasivos ¡nformadosy la reve acó n de pas vos conl¡ngentes al clene delperiodo sobre elque
se ¡nforma. En este sentdo, la incertidumbre sobre tales suposicioñes yesl maciones podría dar tugar

eñ eltuluro a resu lados que podríañ rcquerirde atustes a los valores én lb¡os de os acti\os o pas vos

La preparaaón de ioseslados financeros rnclu)€ los siguientes criterlos y estimaciones s¡g nú¡cativ€s

uliliza das por lá gerencla:

Cu€ntas por cobrar comerc¡ales:

Una cuenta por cobrar representa et derecho de ta Compañía a una contraprostación que es

incoñdicional (es decn, solo se requiere el paso del tiempo a¡tes de que et pago de ta

contraprestación sea ejecurado)

Todos los demásáctilos se clasil¡can corno no cor¡ientes

Un pas¡\E se clasfica como coriente cuando a Compañia
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Notas a los estados f¡nancieros (co¡tnuación)

Princlpal ver3us aseot€:

La Compañia ha e\€luado sus acuerdos con clenles, con respectc a las obligaciones de

des€mpeño que üene con estos, y ha concluido que en todas eslas obl€acioñes a Compañiá

dcua cof'o pnnc Dalpof las sq u lenles consid erác¡onés

Lá Compañía l¡ene elriesgo de a recuperación delcrédlo olorgádo alc enle

La Compañía liene el derecho parc defni¡ el prec¡o de venla al cual será enlregado cada

obl¡gacióñ de desempeño

Estimac¡ón pára cuoñlas dudosás de deudores comerciates:

La Compañía utrl¡za el enfoque simpllfcado establecido po. la norma. e cual cons¡dera

deleminar la lasa de nc! mplimienio para toda la v da d el inslrumenlo, segmeniando su canera

de créd¡to porlpo y iesgo de crcdito. La Compañía tamb¡én cons¡dera aplicar consideráciones

macroeconómicás obseñ?bles al cierre del periodo sobre el cua se iñforma y de esta manera

cumpl¡ con 1o determinado por NllF 9

Est¡mác¡ón pára inventarios de lenlo movimi€nro, €n malést do y obsoletol

La estirnacón para ¡n\,€nlanos de lenro movlmenro, en malestado y obsoleto es determmada

en base a un estud¡o efectuado por la Compañia queconsidera pala cada padda a ant¡güedad

Esl¡mac¡óñ para devolución d€ inventarios próx¡ños á vencer éñ tunción a su fecha de

La estimac¡jn considera poaentajes en funcón de b fecha de vencmiento os cuaes varian

enlre el50% y 100%

V¡da útilde propiedad, mueblcs, équipos yveh¡culos:
Las eslimac ones de vid a úlil se basán principalmente en as p royecciones d e uso fu tu o de los

aculos Eñ aquellos casos en los que se puedan deteminarque la vrda útilde los act\os deberia

dismiñuirse, se deprecia el exceso entre el valo. en libros nelo y el valor de recupeÉción

estimado, de acuerdo a la vidá útilrcstante rcv¡sada. Factores tales como los cambiosen eluso
plan¡fcado de Ios dslntos activos pod an hacer que la vida úitl de los act¡\os se vera

Delerioro delvalor d6los activos no fiñáncieros:
La Compañia evalla los acti\os o grupos de acü\os pordeterioro cuando evenlos o cambios en

las circunslancias iñdican que elvalor en libms de t]n activo podria no ser recuperabte. Frente a

la exslencia de acl¡\r'os, c!)os va ores exceden su valorde mercado o capacidad degeneración

de ngresos netos. se praclica¡ ajusles por dete¡ioro de valor con caso a los reslltados del

La detenninación de las oblrgaoones y gastos por iñ¡puestos requierc de inlerpretaciones a la

Eg slación tributáda aprEable. LaCompañia cueñtacon asesoria p¡ofesronaten matenatributana

a momenio de tomar decisiones sobrc asunlos tributaaos Aun cuando a Compañíá consldera

que sus eslir¡áciones e¡ maleria tribulária son prudenles conservadoras y aplicadas en iorma
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Notas a los estados flnanc¡eros (conr¡!áción)

consstenlé en los perÍodos repodados, pueden su lg n d ¡scrcpancias con elorganismodecontrol

tibulaio, en a nteprctación de nomas, que pud eÉn rcquert de alustes po¡ ¡r¡ pLr eslos en el

Obl¡gac¡onés porbenefic¡osá empl€ados a lárgo plazo:

Elvalorpresenle de las oblllaciones de planes de pensión se detemina medianle !€luaciones

acuariales. Las valuaciones actuariales ¡mpl¡can mnas suposicionesque podían diferi de los

acoñtécimientos q ue efectiwmenle tendrán lugar en el tutu ¡o Estas supos c oñes ncluyen: la

detBmlnac¡ón de a tasa de descLrento, los aumentos sálariáles futuros. los índ ices de moi(alid ad

y los aumenlos tuturcs de las pens¡ones Debido a la complejidad de la \€luacón, las

suposic¡ones suby€cenles y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beñefcios

definidos son exlremadamente sensibles a los cambios en estas suposicio¡es. Todas estas

suposiciones§e revisan a cadafecha deciere delperíodo sob¡e elque se infoma

Oe acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vilentes a part¡r óel año 2016 (pánafo 83), la

delominacÉn ds a tasa de descuent¡r debe considerar las tasas de bonos corporatilos de ata
calidád de los Estados Un¡dosdeAmérica (US dólararñe cano moneda cornente eñ elEcuado4
El perllo ha utlizado las tasas de iñterés de bonos corpo¡ali\os de alta cal¡dad de los Estados

Unidos de Amérlca paÉ detem¡nar el valor presenle de la obligación de jub lación patronal y

El actuano contratado por a Compañia para realizar el cálculo actuaria. uliliza la tasa de

des¿ueñto, la lasá de mortalidad yde rolac¡ón alf¡nalde cada año rcportado por a qerencia de
á Compañ ía. La lasa de descuenlo es la tasa de nlerés q ue debe ser util¡zad a pa ra delerm inar

e valo r p resenie de los llujos fu¡Jrcs d e cája est mados que se espera va¡ a ser req ueridos para

cumplkcon la obligación de eslos benefcos.

Elínd ce de monal¡dad se basa en lastáb as biométñcasde expe¡ienca ecuatonana publicadas

pore lnstiluto Ecuatonano de Segu¡idad Socal(IESS)según R O No 650 de 28 de agosto de

2002 Los aumentosfutums de salarios y pensiones se basan en los indkres de iñflacón tutums

espeÉdos pala e país.

Debido a las ¡ncen¡dumbres nhe¡enles a las est¡rnacrones necesarias para determinar el valor

de as provisbnes los desembolsos rcaes pueden dfeir de los vaores recoñocidos

or¡g¡nalmente sobre la báse de las eslmac¡ones realizadas.

La determinacón de la canlidad á prcvisionar eslá basada en la ñrejor eslimacón de los
des€mbolsos que serán necesarios págar por la conespond ente oblqaclón, lomando en

coñsider¿cón toda la iñformación disponible a la fecha del período, incu)€ñdo la op nón de
expertos rndepe¡d¡e¡tes tales como asesores egales y consutores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS. NO VIGENTES

A conlrnuacón se detallan la§ Normas htemacDnabs de lnfomacióñ Finañc¡era e interp¡etac¡ones
publcadas hasta la fecha de emsión de estos estados fnancéros, pero con vrgencla a patr o
poslerior aleiercicio oconómlco que com¡enzán al 1 de enelo de 2018. En esre senl do. ta Compañia
t¡ene a iñiención d e adoptar eslas normas cu ándo sea n apl¡cables, cuando enven en vig enc¡a

6.

2A



Notas a los estados financieros (contnuac¡ón)

Modili.&ión.s á la NllF I - cár&lsisticas de pag6 áñl¡cipad6 con cohpereeión negálivá

Modilicaclones a lá NIC 19- Modincación, reduccióño lqu¡d&ión del pláñ

CINIIF 22 - Trásecioñ6 6n moñeda enranjerá y contraprest&ion6 anlicipadas

CINIIF 23 lnceriidumbre sobre ellralamieñlo delimpuesto a 16 ganancl6

Méjúasanuales a las NllF - Oclo2015-2017

NllF 17 - Conlralos de seguro

NllF 16 Arrendam¡€ntos

NllF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza á lá NIC 17 Ar¡endamlentos". 'ClNllF 4 determina si

un acuerdo contiene un anendam¡ento",'SlC 15 arendamientos operativos, ncentvos" y'SlC 27

Evaluar la suslanc¡a de transaccrones que inlolucran la formá legalde un anenda.Íenio"

NllF 16 establece los pñncipios para el reconocimienb, medicktn. presentac¡ón y revelacóñ de

arrendamientos y requiere que los arrendatarios ¡rnplementen uñ modelo smilar a] lratamiento

contable de anendarnienlos financiercs sogún NIC 17

La noma ¡ñcluye dos ercnciones de recoñocimieñto para arreñdalarios: anendamienlos de aclivos

de poco valor (valor de €ompra de un acl¡\o nuevo sea menora 5.000) y coñtraios a corlo plazo, es

decir, arrendamientos con un phzo de arrendarnrento de 12 meses o menos.

En la fecha de ¡n¡cio de un conlralo de a.rendamiento, un anendátáro reconocerá un pasrlo para los

pagos de anendamienlo pendienle§ de efecluar y un actNo que repre§enta el dere.ho de uso del

acti\o subyacente durante elphzo del anendamiento. Se rcquerná que los anendatarios reconozcan

por sepa¡ado elgasio lnañcieo odginado por la valoración presente delpasi\ó por areñdamiento y

elgaslo poramort¿ación delacli'"o porderecho de uso.

Los arrendalarios también deberán volver a medir los cambios signifcaiivos del arrendarn ienlo en el

caso de que se produzcan ciertos eveñtos (por ejemplo, un carnbD en el lármino del arend amieñto,

cambio en los pagosde anendamíento, etc.). Elarendatano geñeralmente reconocerá elmonto de la

nueva modicióñ delpasi\o de a¡rendarñiento corño uñá aciualizacón delact¡r,o por derecho de uso

La conlabil¡dad del arrendador confome a NllF 16 se mantiene sustancialmenle si. cambios respecto

de la contabil¡dad actual según NIC 17. Los arrendadores cont¡núan clas¡lcando todos los

arendamEntos utilizando el mismo principio de c asificación que en la NIC 17 y d stiñgr.rir entre dos

lipos de arendamientos: arendamientos operali\¡os y f ináñcieros.

NllF 16, es de aplicación oblgatoria para periodos qué comiencen en o a pa¡tir del 1 de enem de

2019, y requiere que os anendah¡os y los arrendadores efectúen revelacioñes adicionales para dar

cump imienlo alrequerim enlo deesta norma.
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Notas a los estados financieros (coñünL,ac,n)

7

Translclón a NllF 16

La Compañía aplicáá NllF 16 de acuedo álenfoqué relrospecuvo modificado La CoñpañÍa ul izará

la solucón pfticlicá paE wlorár sr efecto al 1 de enerc de 2019, sobre los conlratos que se

id6nl iercn previamenle mmo srendam enlos bajo NIC 17.

La Compañia ulilizaÉ lás exenciones aplicables, afin de que losconiratosde aneñdamiento para los

cuales el período de ügencia del areñdamienlo es menor a '12 y aquellos de bajo valor, no sean

idenlincados coñ¡o un conr€to de arendamie.lo bajo NllF 16

Duranle slaño 2018,|a Compañia efect!ó la elaluacÉn delimpacto de esta non¡a, y ha deteminado

!n imp¿cto prcl¡m¡nar de ¡ncrementarsls acl¡los y pasivos po¡ aproximadame¡le 6,274.371 al1 de

enem de 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los i¡strumenlos fnanc¡eros al 31 de dc€mbre de 2018 y 2017 se confomaban de la siglienle

iJo co4ie¡te Coriente

ActivG lñañci€ros m€didos.l costo amortizado

Ef@lrvo y eqúrvalenles de efelivo
Deuddes comé¡ciáles neló

Cuenlas por cob.ar a enlidad6 reacio.ádás

Olras cuenlás por cobrár

Tolal act¡vos f nancl6ros

941,592

r0 963

255 642

1 026 915

6 492 207

133,971

PasivGl¡n¡ñci.ros nedidc á¡ costo amorri2.do
Acreedd6 comdciales y otras cuenl6 pd páqar

Obligeio.es f inancieró

Cueñtas por pagár á entrdadés rel&ionádas

5319735

3303112

214 2AO

Total pásivos tiñan.ie¡os 7,695,761 900,000 8.841,121

I EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO

4 31 dedclembrede2018y2017 elefecl!o yequ lenles de efecl vo se formaban de la sigulente

471227

68,612

1753

933453

35 457

8,005

94f,592 1,026,915

(1) La Compañiá mánte¡e sus coenr6 corienres 6n dólá.es dé ros €stád@ Unidos de Amé cá, 6 tondos

son de ribre dispoñibilidad
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Notas a los estados f¡nancieros (conrnuacón)

OEUDORES COMERCiALES

Al 31 de d iciembre de 201 8 y 201 7, los deudo.es comerciales se fomaban de la srg uie¡le manera:

I

2014

7,526,546

64 382

6,955,502

64 342 44,893

7137 373 1690 059)

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, conslituye¡ cueñtas por cobrár las ürales t enen un vencim enlo

decorlo plazo y las condicioñes de vencir¡ienlo én génerálson de hasla90 días para clienles privados,

y 180 días para cl¡enles de gobiemo El núrnem de clienles a 31 de diciembrc de 2018 as.lende

apD)amadamente a 1,247 (2,421 en el añ'o 2017)

7,590,923 (571,0¡¡) 7,019,884 7,'1a2,266 (690,059) 6,192,207

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011,la antEüedad del saldo de deudores comerciales, nelo de

esllmacióñ paÉ delsrioro es como s¡gue

212,507

53 761

84 568

734 363

154.589

52.952

38.634

621.291

(3321)

(595 673)

5 393 364

745721

212 501

53 761

3A 352

642.223

734,363

154,589

52,952

35,313

25,618

(91.065) 5 489 372f3,389) 5884 975 5,580 437

(s57 655)

690059

7,590,928 (571,0¡!r) 7,019,88a 1,182,266 (690,05S) 6,192,207

Durante los años 2018 y2017, elmovimieñto de la estimacón para dete orc tue como sigue

2017

ncremento (ver notá 22)

(r63,3r4)
1221A9

(12.958)

690,059
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Notas a los estados f¡nancieros (conr,nuac€n)

10, CUENfAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos con sntldades relaclonada§

Al31 de diciembre de 2018 y2017,los saldos por cobrar y pagar con enldades relacionadas

se desglosan como siflle:
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Notas a los estados flnancieros (conthuac,on)

Quiñ ca Suiz¿ Coroñbia S A.S

Ouimica Sutza Repúbr.á Dominicána

19 968

253 2S
r62695

12141

35 751

261

Las cuentas por cobrar y por pagar cornerc¡ales con entidades relacionadas tienen veñc¡mienlos a corlo plazo no g€nera¡ r eresÉ'§ y no se han realizado
proüsiones por deterioro.

(b) Transacc¡on6 con compañias retácionadas
D! ra ñle os años 201 8 y 201 7, se han efectuado tas stgu eñles lra nsá6ion6 con enridades re acionadásl

35.527

19,963 124,341 21,677 21A.2AO

Año 2018:

Honora.ios A iéndos

29 427

5137
OSI República Dominicana

1t 427 6 936

7 250

66 633 17 ,&27 470.069 6,916 11¡.399

?5

23 295

12674

13 856



Notas a los estados financieros r"ontnL,aaonr

Aclivos lljos otros HonorárlG Ari¿ndos

Ecuádor SdiñoSA
E@ádor V-Uive C¡á. Lrda

Ecuador Ouifalex S A.

Ped Qurmica Suizs A

Colñbia Qutñi€Su¿Combiá
Doñ¡nicana Qllmicá Suiz ReAjbticá oom ñicaña

7 653

1 449,866

3t 391

9 241

60 303 1,244 S7
269349 r3 s46

(c) Administración y atta d¡rÉcctón-
Los m¡snbros de la álta ádmiñElración y demás peGonas que asumen la gestión de la Compañia, inclu!€ndo a lá gerencra geneÉI, asi cono los sooos
que la represenlan, no han parlicipado duÉñle los años 2018 y 2017 en transac¿iones no habiruates y/o rclevantes.

(d) Remuñoracionos y compensacionos de ta sorenc¡a ctávé-
La gerencia dave son 4uellas percona§ qu€üenen autoñdad y r6ponsabil¡dad para planificar, dirigiry controlar las aclividade§ de la entidad, ¡cluid6las
gércncias y subgeGñciás Duranle los años 2018 y 2017, los valorcs recoñocidos como gastos de gesrión de peEonál clave, se fúmañ corno siguen i

15]l0,575 ¡l¡l,367 1,605,920 ¡61,696

Los léminos y condiciones bajo las cuales se levaron a cábo las rransacciones con enlidades re acionádas fueron acordados entre las panes

2013 2017

salarios y premros meñsuales 615,565

255,871

26
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Notas a los estados financ¡eros (conrnuación)

11. OTRAS CUENÍAS POR COBRAR

Al31 de d¡ciembre de 2018 y 2017,las ollas cuentas por cobrár se formaban de lá siguienle ma¡era:

Cuenlas porcob.a¡ a empreadG

Ant¡cipc a p¡oveedores

79,063

132 445

63 512

255,642 133,971

2014 2417

12. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de dcembre de 2018 y2017, los impueslos por recuperar y por pagsr se formaban de a

siguiente manera

lmpueto al valor agregado

Rele.ciones de impuesto al valor ag.egádo

Rélencion6 en laluenlede impuela alá renla

lmpu6to á lá salida de drvise

29

100.940

133,742

81.106

175272

54 231

94137

crédiro rñburano de iñpuesto a ra renrá (ver norá 18{b)) 20s3361 2 320 O1T

2,093,361 2,320 011

315,317

2017

13. INVENTARIOS

Al 31 de d¡ciembre de 201 8 y 201 7, los n venlaios se formaban de la siguieñte manela:

2014

Sumiñistr6 y mal{iat6

4,2821O5

1422.031

512935

22,126

12,261

1131525

1 017 285

29 635

6,2s2,06! 6,623,633

(255,920) 1219 234')

El movirniento de ta cue,'lta de estimación para tento movimiento, \,álor neto de reat¡zación y
obsolescencÉ de inventario durante tos años 2018 y2017, tue como sigue:

2t

Mo.o3- Eslimacion paa le.lomov¡frénto vato.

.elo dé realización y obsol6cencÉ de inle¡tario
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254,920

105 055

214 262

(100 033)

219,244

,t4. PROPIEDAO, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHíCULOS. NETO

Al31 dediciembrede20l8y2017.e saldo de propiedad, muebles, equ pos y vehiculos sé fomaba

de la s¡gule¡le manera:

2013

252,554

136,404

159,459

20,421

4101A0

2,130261

395,374

352179

28S,369

595,778

78,036

51,452

957 133

189 132

128 465

129 634

36 431

51352

Equip6 de.ompulación

hst y ñejdas á própiedád6 arendadas

2,264,131

510941

359,232

347,S96

73S,314

74,037

(1,350,38S)

(258 337)

(244 895)

(2115921

(579,355)

151,213)

(1 173.123)

1206.212)

1223 714)

(159 735)

/520 A13)

(41,605)

Ouranle los años 2018 y 2017, elrnovimienlo de propiedad, muebtes, equ¡pos y vehicutos fue e
s¡gulenlei

4,7 t0,131 12,702,331) 2,00A,100 3,892,849 ¡.2,32s,297) 1,567,552
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Notas a los estados financieros (conr,nuaoón)

comPutació irú€bl.s y

Sáldo al3i do dic¡¿mbrs de 2016

Saldoal3r dé dtc¡.nbre dé 2Ot7

940,190 1¡10,090 156,66-¡

157.264

(3,333)

(r76,938)

141.197

(31,814)

(60 341)

(5)

(28.964)

21414

(s,s85)

(82.534)(s7.304)

385.115

(40,787)

(422.188)1r5.607)

957,133 1A9,132 123,465 51,352 1,s67,552

53 623

{518s3) (15 607)

Saldóa|31 de dict¿ñbr€ dé 2OlB 911,342 252,554 11¡,337

,5. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicl€rnbre de 2018 y 2017. los acre€dores conercia es y otras cuentas por paga. se formaban de la sigu¡enle manera:

t23)
(42.912)

170.323

112.461)

9,432

(568)

122 992)
13 5121

(s3 982)

Provisrones por bienes y setuiciós (1)

Olras cue.lás po¡ pagar 36,271

4 036 333

1 247 3q
35,512

373.345

(15 057)

893.960

(31 621)

1426.791)

20,a24

5,318,,1¡¡3 s,319¡35

(1) Se ongi¡an p¡incipa me¡le por la cmpra dé bien6 v s€rvic os reobidos 6 cuá es át .ieré dét añó sé é
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Notas a los estados financ¡eros (continuacoñ)

16, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Parlicip¿ción a (rabátado16

A corto olazo

Al31 de diciembre de 2018 y2017,los benelicios a empleados a corto plazo se fomaban como s€ue:

35 96A

181,199

24 446

31063

5.415

188,066

48.937

267186

33,189

44,126

4 294

176216

Provisloñes Pagos

Provis¡ones Págo.

516,557

Ourante los años 2018 y 2017, el movimiento de los benefcios á empleados a corlo plazo tué

31.12_2017 31.12.201A

Panicrpación a rrabajado.A

48 937

185,336

322,249

43,406

176216

(3s,963)

(99,349)

(313,S06)

171 141)

144 927)

(138066)

48.937

267,186

33,189

40,426

176216

35 S68

181,199

31,063

5,415

188 066

516.557 863,088 (309,3971 57O,21A

31122016 31.12.2011

Pad cip& on a rraba)adof6

95,96a

156,251

271,247

70,318

235161

190,660

35 068

131 199

31 063

5 415

133.066

91 433

181571

21,129

30,860

5 541

Áa 127

(91433)

(156 625)

1267,490)

(70115)

1235 294)

(150 721)

478,66,r 1,009,571 (971,673) 516,556

A 31 de dicpmbre de 2018 y2017, tos benefcios a empteados a targo p azo seforrnabañ como sigue

2013 2011

1,464,607

377.242

1,274,011

355476

1,441,3a9 1,625,4a7
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Notas a los estados flnancieros (con¡nuacóñ)

Los sup! eslos aclu a¡ales ulil zad os paÉ los etercicios 20 1 8 y 201 7 so. las s¡gurentes

(.) Resefva para jub¡lac¡ón pátronal-

i¡sdianle resolucóñ pubticada en el Registro Olicial No. 421 del28 de enel! de 1983, la Corte

Suprema de Juslicia dispuso que los trabajadoros lie¡en derecho a ta jubitación patronal

mencionáda en el Cód¡go del Tr¿bajo, sin perju¡c¡o de la que les coresponda según ta Ley de
Seguro Social Obl¡gatorio. De confomldad con lo que menciona el Códiqo del Traba¡o tos

empleados que por veinticinco áños o más hubiereñ prestado servicios coñtinuada o
inlenumpidamenle. leñdán derecho a ser iubihdos por sus empteadores Adicionatmente, tos

empleados que a la fecha de su desp¡do hubieGn cumpt¡do veinte años, y menos de ve¡ntic¡nco

años de fabajo continuo o ¡nterrumpido tendÉn derBcho a ta parte poporcionat de d¡cha
jubilación.

Con fecha 2 de julio de 2001 en elSuptemento atRegisko OlictalNo.359 se pubtiüj La refon¡a
a Códklo del Trabajo, mediante et cual se aprobamn krs monlcs minmos

La siguiente kbta resume los componenl€s det gasto de ta rcs€rva para lubilación patrona
reconocida en etestado de resuttados integratesy su rnovimienk, durante€taño:

2017

Tda de inúemenro sala¡ial

Vda Iaboralproñed o reñ¿neñre

Tabla de m*la!dad e ñvaldez

4.25%

5.14

TM IESS 2OO2

461

TM |ESS 2002

Elcálculo de los beneficiosa er¡pleados a largoplazo lo realza uñ actuar¡o extemo catilicado, usándo

vaiables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologÍa del cálculo actiaial Al 31 de

diciembrc de 20'18 y 2017, el saldo de la rese¡va para jubilaciin patmnaly desáhucio cubrc el 100o/o

del valor delenninado €ñ el estudio acruarial. La rasa de de§cueñio uti¿ada por el aclua¡o

core§ponde a la ksa de los bonos coporali\os de aha caridad de tos Estados Unidos de América.

Gaslos op6.ativos det per¡odo:

Costo del setuicio eñ elperiodo &tual
Lquidaciones antrcipadas

Otros r80ttádos ¡ñtegratés:
Pé.didá (sana¡cia) &rúár át recon@ida

127AA11

111555

I 258 536

209,464

(76 763)

(97,888)(26 4s5)

(23338)
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Al31 de dlcembre de 2018 y2017 elsáldo d€ la res€rva para desahucio cubrc el 100% delvator

establec¡do e¡ elesludio actuanal

La s€uientelabla resume los compoñentes delgasto debenef¡cio pordesahucio rcconocdo en

elestado de resultados rnregrales y su movimlento durante etaño:

(b) D€sahuc¡o-

De aclerdo con el Código delfÉbajo, la Compañia uene un pasilo por desahucio con tos

empleados y lrabajadores que se separen de la Compañla. Esta pÉvsóñ cubrc ros benelicios

de te¡rninación de ia rclacijn laboÉlpor desáhLrcio Elempleador boniflcañi attrabatádorcon et

veinticinco por ciento delequ \ralente a lá última rcmuneracón mensualpor cada unode losaños

de servicios preslados a la m¡sma empresa o empleado.

Ga3tos opér.{vo§ del pe¡lodo:

C6to dels*icio en elpenodo &luá

Orros résúhádos ¡ñtéEráles:

6ananc a acluañal rsoñocida

355¿76

52,286

\21,413)

69,702

(109,017)

Efeclo sobre la obtigáción neta delubil&ión patronat

E,elo sobre la obtiq&ióñnetáde d6ahucro I296
(44,453)

(8,661) I785
(4s 081)

\9212)

12.107) (r 1 168)

Un análisis de sensibilidad cuanlitalrc frente a un cambio en un supueslo clave signifcat¡vo at 31

diciembrc de 2018 y 2017, se ilustra a contñuación.

2018

Tása de descuento Tasá de increménto sata.tat

Aumento Di3miñución Auñento Dism¡hú.ióñ

0.50%

2017:

fás. de descuénto Tas¿ de incrémento satariat

Aumenlo O¡sminución Aumento Otsminuciór

0 50% -0.50%
Er6to sobre ia obtig&ión ñéra dejubit&ión paronar
E elosobre ta oblig&ióñnerade d6ahucro

(38,152)

(3408)
42 442

I512

32
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Notas a los estados financieros (conr,nuacón)

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al31 de d ic¡emb re de 2018 y 2017, las ob gaciones ína¡c elas se ionraban de la sg! ieñte manera

475 000

¡175,000

416,667 700,000 
',133,333 

900,000 3,200,000

Prestamos bancar os (l) 2 300.000

55601

3,250.000

53112

3,303,112

(1 ) E deralle de lc préslamG bancúr6 al 31 de drc embre de 2018 y 2017 luecomó s 9!e

2,800,000

400 000

700,000

350,000

66667

1 050.000

133,333

2 100 000700 000

200 000

124

545

180

1 200,000

625,000

375,000

525,000

1,000,000

300 000

125 000

62 500

300,000

125,000

62 500

75000

I 000.000

600.000

375,000

250 000

225 000

1.200,000

625.000

375,000

525,000

1 000 000

360

360

t2a

180

\2) Cd¡esponde a rnteress de rás obtg&Dnes nnáncie¡6 devengados ¿131 de diciembre de 2018 y 201z

18, III¡PUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resur¡endel¡mpLreslo a ta renra cornenrecargado at estado d e resulados ñteoraesescomo

201A 2A17

225000

293,A27

35 765

lmpu6to a lá rentá cffiente
lmpuEro a Ia renta cesado de añ6 antenor6(1)
lmpuesto a tá rénla dtqido

Gasto pdimpuslo a tá ¡Éntadetario 328,792

33

487,500 1,562,500 t,200,000 475,000 3,725,000

31 de Diciembre 2017

De 1a 3 D.3 a i2 itás do 12
fot.t

306,525

124,296

1126 A22)



Notas a los estados financieros (conrnuacón)

(l) Lá coópáñlá eferuó er págo de iñpú6ro a Ia fenrá del año 2013, pfodúcro de Ia liscáliz&ióñ

efetuada ala delración de 6te impu6ro de ec- áñó

b) lmpuésto a la rcnta coriénte

Una concilación onlre la ulilidad según estados fñanciercs ylá ut idad grávable es como sigue

2014

utlidad ¿.16 de impuBto ¿ Lá fenlá

Tasá légald. impueslo

lmpuéro a la r€nlá @usádo

Cred to trlbllar o de ISD delaño

Retencones en lafuenle de año

Cre¡ lo lrbllário de ISD de años anlenores (2)

Retenco.es en!a ruenle deáños ante ores (2)

lmpueslo¿ arén(a caus¿do de años anleriores (r)

lmpuesto Dor re.upérar lver notá 12)

993 553

173 549

1,065 706

327 591

1 172 ',107

22§/.

293,027 306,525

(3221461

(899 05r)

t611 474)

1431 1171

(317 439)

(r 199 467)

(796 r64)

124 296

{1) La Compañia ásluó el pago de iñpu6lo ala re adet año 2013, produclo de ta fiscaliz&tó.

eleluada a r¿ delar¿c'or oe esrerrpJdrode eie áño

12,093,361) (2,320,016)

(2) Al31de diciembre de 2018 y 2017 eldeiálle de créditolibltario de rñpúesló a la renta es como s gue

2A1a 2417

2415

2016

2011

64,062

697 657

155 20n

1.173,67S

697,6s6

1,516,925 1,47r,335

La administracdn de la CorÍpañia efectuáñá tos procesos de rectamo, pa.a de esra maneG

obtener la delolución de estos valores dentro de tos plazos estabtectdos por et Setuicio de

c) lmpuesto a la renrá diferido

E ¡mpuelo a la rcnta dterido se formaba de tá sguiente maner¿l
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2014

,16 039

Aclrvo pú impueslo d fsdo

2017

Dnq.rc¡as teñbúatas:

86efic¡6 a emplsad.s

Proüsión para iñvola.io6

Propiedad, mueblG, equipos y vehicolos

Eslimacióñ pará d6terido d€ cuenlA porcobrár

Efeto eó el mpue§tó dlerido eñ r6ultadc

2A 557

I 199

Q4,557)
(21,950)

20 935

(96,450)96,150 50 411

d) Otros asunlos relacionádos con el lmpueslo a lá Renta-

Están exone.ados de pago det tmpuesto a ta Reñtá por l]n ptazo de S o tO años tas

n\ersiones nuev¿s y productiya§, en tos sBctores económ¡cos considerados como
pnorilarios, de ¡ndust¡ias bás¡cas y para et desaÍo o de proyectos público en asociacón

l¡i) Tasas delimpu€slo a ta renra-

La tasa det impueslo a Ia renta es det25o/. a partif del año 20.t8. No obstañte. ta lárifá
impos¡l¡vaseftá del28% en etcaso de que ta soc¡edad l6nga accioñistas. soc¡os, partÍcipes,
con§l¡tuy€ntes, benefctaios o §imilares, residentes o esiabtecidos en pa¡aÍsos f¡scates o

Para la determinación del actlo y pasi\o por impLresto diferido al31 de dicienrbrc de 2018 y

2017, se aplcaron las lasas de impueslo a la reñta en base al período lscal en el que la

Compañia espera recuperár o [quidar las dlerenoas ten¡porales. la tasá aplicada por la

Cor¡pañia paÉ elaño 2018 y 2A17 es del25% y 22a/a rcspéctivamenle

¡) S¡tuación f¡scal-

De acuerdo con disposlcoñes legales. b autoridad lñbulatu liene la lacultad de revisar las

decarack'nes delimpuesto a la lenla de la Compañia, dentro delplazo de hasta tres años

posleriores conlados a partirde la fecha de presenlacón de la decaracón del¡mpuesto a

la rénta, y hasta s€ s años cuando la Admnistración Trbularia coñsidere que no se hub erc

decla€do lodo o parledel mpueslo.

i¡) Detormlnación y pago del ¡mpuesto a tá rent -

Elimpueslo a la rcnta de la Compañia sedelennina sobre una base anLratcon ciere at31
de diciembre de cada pelodo fiscal, apt¡cando a lás utit¡dades grayabtes ta tasa det
rrnpueslo a la renla vlgeñre

35

2A 557

5a 739

Lá Compañía ha sÉo fscaliza da hasta el año 2013 y no mantiene monlos pendrentes de

pago.



Notas a los estados financieros (conrnuacióñ)

Eñ cáso de que la Coñpañia reinverla sls utildadés eñ el pais en los térmnos y

cond¡ciones que establece a LeyOrcánica de Régir¡en Tributário lntemo. podria obtener

u na reducción eñ a iasa del ir¡pueslo a la renla de 1 0 pu ntos porcen tu ales sobre el monto

re nvertido. s empre y cuando efectúe¡ ei conespondienle aumenio de capiiál hásta el31

de dic embre delsgu enle año y cumpla iás coñdiciones previstas en la Ley

iv) Anl¡clpo del¡mpuésto a la r6nla-

El anticipo se detsmina sobre la base de la declarac¡ón del ¡mpueslo a la r€nta del año

inmediato anterbr, aplcando cienos porcenlajes al valor del aclivo tolal (meños cierlos

componenles), palrimoñio tolal, ingrcsos gra!.ables y costos y gastos deducibles. El

antjcipo será compensado mn el impuesto a la renta causádo y no es susceptible de

de\olucón, sallo delerminados casos previslos an la Ley

rcgir¡enes de meno¡ imposic¡óni con una pan¡cipación dkecta o indirecla, indiüdual o

conjunla, rgual o supenor ¿l 5070 del capilal social o de aquel que @responda a lá

naturaleza de la sociedad

En caso de que el impueslo a la renla cáusádo fuere meíor al anlicipo delenninado, el

anticipo se conviede eñ impuesto a la rsnta min¡mo

AsÍtambén, se exclurÉn de la delemiñación delanticipo del impuesto a la renta tosgastos

incrementales por ge¡eracón de nue\o empteo o mejo¡a de masa satariat, y eñ qenera

aquellas in!€rsioñes y gaslos efectivamente rcalizados. retacionados con tos benefcios
lributários para elpago del¡mpuesio a la rcnta que reconoce etCód¡go Orgániro de ta

Pmducción. Comercio e lnve¡siones para hs nueyas inversiones, asi como otras

afsclaciones poraplica€Én de normas y p¡¡nc¡plos conlabtes

Tamb¡én estañ e)GneEdas del pago det antcipo de mpuesto a ta renta las sociedades
nuevas conslituidas a parti¡ de ta vigenca del Código de ta producción, hasta por un

La aplicácón del anticipo como tal soto regirii este año ya que par¿ et Dróx¡mo si ot
impuesto a la renla calculado es inferior atanticipo se procederá á devol\€r ta diferencia.

v) D¡vldsndosenefect¡vo-

Los dividendos y ulitidades, catcutados después det pago det impuesto a ta renta.
dislfb!idos por sociedades nac¡oñateso extranjeras residenres en etEcuador, a favor de
olras soc¡edades nacoñates o extranieras, no domrciliadas en pá6ísos fscates o
i!¡isdicción de meñor impo§icón o de peBonas natur¿tes no ¡esidentes en et Ecuador.
están exentos de lmpuesto a ta Renta.

Eslaexención noaptica sietbeneficiario efecti\o, qu¡eñ economicameñreo de hochotiene
el poder de contolar ta alribución de disponer det bensficio, es una pe¡s:ona naiural
residente en el Ecuador. Et porceñtaje de neiención d€ drvidendos o ut¡tidades que se
aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde esia tocat2ado et beneitciario
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eiectivo. sin que supere la diferencia enlre la máxima tarifa de mpueslo a la lenta pala

peEoñas n aturales (35%)yla laífa genelalde impuesto la rc¡lá previslá para soc edades

Q5% o 2A%).

En elcaso de que losd videndos séán distibuidos a socied ad es domic¡liadas en paraisos

fiscales o regimenes de meñor imposcón se débe ap car una retención adic¡onal por la

difercncla enlre la tasa máx¡ma de libutac¡óñ de una persona natural(35%)y la taifa de

irnpuesro a la renta mrporativo aplicabie para sociedade./.25% o 28%)

Cuando la sociedad que dislrlbuye los dvidendos o utildades incumpa e deber de

rnfo¡r¡ar sobre su composición acconarb se procederá a la rclención de ¡mpueslo a la

renta sobres d chos d videndos como sise existiera un beflefic¡ar¡o efect vo rcsidenle eñ e

Ecuador

Cuandouna s¡ciedad dislribula divilendosaotesds lá !é.miñácóndelejercicio ecoñómico

u olorgue pÉstamos de diñero a sus soc¡os, accoo¡stas o álguna de sus partes

rclácionadas (prési,amos no comelcrales), esta operackin se consdeErá como pago de

d¡Vdendos antic¡pados y por consig ! rente se debeá efectua¡ la rclencón conespondiente

a la tarifa de impueslo a h renla corporati\o 'tlgente al año en curso, sobre elmoñto dé

lales pagos. Tal retención sera dechrada y pagada al mes siguiente de efecluada y

constituirá credito lributario pala h empre$ eñ su declaracón de lmpueslo a b Renta

vi) lmpuesto a la sál¡da de divisas (lSD|
Elrmpueslo a la salida de divisas, grava á lo s(luiente:

La trañsferencia o taslado dedivi$s alerer¡or
Los pagos efectuados desde elexrerior, iñclusive aquellos real¡zados con recursos

financleros en el €xte or de la persona natu ral o la sociedád o de tercelos

Las inpo/Éciones pendienlesde pago rcg¡stradas por más de doce (12) meses.

Las exportaciones de bi€nes y serv¡clos generados en el Ecuador efectuadas por

personas natlrales o sociedades domiciliadas e¡ el Ecuador. cuando las divsas

conespondientes a los pagos por conceplo de dichas expoftac¡ones no ngfeseñ at

Ecuadoren un plazo de 180 dias.

Cuañdo la salida ded Msas se prcduzca como resuttado de la compensacón o neteo

de saldosdeudorcs yacreedorescon olexler¡or, ta base impon¡bte esrará constitu¡da
porla totalidad de la ope.ación, es deci, tanto poretsatdo nero lransferido como por

elmonto compensado.

Están exentos de hpuesro a ta Satida de Drvisas (tSD):

Pagos realizados at exterior por amortizácrón de capitat e interes€s de crédilos
olorgados por insliluciones financieras intemác¡onales o enÚlades no financieras
espe.¡alizadas, con un ptazo malor a un año, destinados al tinanciamtento de
invsrsiones previstas en et Código Orgáñico de ta produccijn, Comercio e
lnveG¡ones yquedevenguen ¡ntereses a las tasas referenciates.
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lncéñt¡vos para lá átrácción de invers¡onos pñvadás

Ampliación delplázo de exoneracón del irnpuesto a la renta y su anticipo, pará

nuevas nversiones prcductiEs que se realicen en seclores consrdemdos como

prioñzados. En el caso de sociedades ya existenles la exone¡ación apticaÉ de
mánera proporcional y la rcduccrón no podrá ser mayor a 10 puñtos

ExoneÉcón del ISD pa¡a las nue!ás inversiones pmducrivas qr.re suscr¡ban

contratos de inversión, én pagos realizados al eteror por concepto de
impo'laciones de bienes de caplál y maler¡as primas para et desarrc o det
proy€clo, y en pagos por concepio de divideñdos, s¡empre qle cumpa coñ tas

condicioñes señalad as en elLey.

Exoneracijn delpago de tSD porpagos alexlertor, porconcepto de distribuc¡ón
de dividendos a be¡ef¡ciarios efectivos rcs¡denles en et Ecuador, cuando tas

Pagos rcalizádos alereior porparle de adrn nlsl¡adores yoperadoresde las Zonas

Especiales de oesaÍollo Económ¡co (ZEoE)

Pagos.eálizados alexlerior por concepto de dividendos dislrüuidos porsociedades

nac¡onales o exlranjeras domicrliadasen elEcuador, desp!ésdélpágo del mpueslo

a la renla a fa!€r de otÉs soc€dades exlranjeras o de peGonas nalurales no

rcsiieñtes en el Ecuador, s¡empre y cuando no estén dornE ¡ados en pamisos

fsca es o lunsdiccioñes de menor imposicóñ

El lrñpuesto a la Salida de Dlüsas (lSD)podrá ser ulilizado como crédito lrlbutario para la

determinación del impuesto a la rcnta hasta por 5 años, siempre que haya sdo onginado

eñ la impodacón de matedás primás, insumos y bienes de capital con la fnalidad de que

seañ incorporados en pmcesos producti\¡os, que consten en e listado emitido porelComité

de Politica Tributaia

vii) R€fornastributaria!-
En elSuplemenlc del Regislro Of¡c¡alNo. 309 d3121 de agoslo de 2018, s€ expidió la Ley

Orcánica para elFoment¡r Productilo, Alracción de ln!€rs¡ones, Generación de Empleo, y

Estabilidad y Equilibrio Fiscali y en elSuplemeflto delRegistrc OfEialNo 392 del20 de

diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los princ¡pales ncent¡úrs y reformas

lributarias son los srguienlesl

Rés¡men de rcm¡sión

- Remis ó ñ dél 1 00o/o d e interes€s, mu has y rcca.gos del sa rdo de las oblig acEnes

tributarias cula adminisiracón y/o rccaudación lé coresponde al Serv¡cio de

Rentas lnlemás Este égimen aplicó a obligaciones trbularias vencidas con

añteiorid¿d a 2 deabilde 2018

. Rer¡isón del 100% de ntereses y recargos deri',€dos de las obligaciones

adlane¡as eslablecidas en control posterior a tra!és de rcclifcaciones de

tributos, cuya adñ in istlación y/o recaudacón leconesponde alSetucio Nacional

de Aduanas delEcuador. delerminadas al2 de abñlde 2018
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sociedades reinvie^an en el pais a ménos el 50% de l¿s u¡ldades. en nue\os

Ampliación del plazo ds exoneráclón d el impueslo a a renta para lnvers o ñes en

industrias básicás a 15 años y 20 años en caniones fronterzos.

La adicón de lres (3) puntos porcenluales aplicaé a toda la base rmpon¡ble de

la socledad, cu ando el poEenlaie de participación porqu enes se hay€ iñdrÍido
eñ cuá qu era de las causaes a¡leiorcs sea igualo supeior al50% delcapital

socaLo de aquel qle coresponda a la natu¡aleza de la sociedad Cuando la

mencionada pad¡cipacón sea rnfeno¡ al 50%, la tarifa corespondiente a

socedades más lres (3)puntos porcentuaes apl¡cará sobre la proporción de la

base,mponibre que colesoonda a drha parlcrpaco.r

Se elim na la fgura delanlcipo de impueslo a a renla rninimo. Sino existiese

impuesto a la renla causado o si el impueslo causado en elejercicio corrienle

luere infeior a! anl¡c¡po pagado más las retencDnes, el conHbuyente lendrá

de¡echo a presentaruñ rec amo de pago indebido, o una sotrctud dede\otúción

de pago en exceso, o a Lrtil zá r dlcho monto d rectaménle como créd o tribula o

s n iñtereses para e pago del impuesto a la renta que cause en tos ejercicios

impositivos sigu enles y hasta dentrc de 3 años contados desde la fecha de ta

Hasta elmesdetuniodecada año, tos conr¡ibuyentes podán sotic ta. a I Dirccto¡

Gene¡ál del Servrcio de Rentas lntemas la exoneracióñ o la reducc¡jñ detpago
delanticipo del impuesto a la renta, cua¡do demuesrren e¡ forma sustentada
que seseneraÉn páddasen ese año

lmouesto a la reñta único a ta utitidad en ta ena¡eñación de acciones
, Se camb¡o a una tarifa progresi!€ sobre tas utitijades que percrban tas

§ociedades dorñic¡liada§ o no e¡ Ecuador yJás personas nalurales ecuatorianas
o extranjeras. ¡esidentes o no en etpaís, prcvenientesde ta enajenación diecla

lmoueslo a la Reflla

lncremento en el limile de deduciblidad eñ gastos de promoción y publicidad,

del4% camb¡a al20% deltolalde inqresos gravados.

La larifa de mpueslo a la renla es del25%, noobstanle, adichatarifa se sumará

3 puntos porce¡lu ales cuando:

la soc¡edad respecio de susacc¡onistas, socios, parrícipes, constituyentes,

benefciarios o similares, incumplan su deber de informar su composición

dentrc de la cadena de prcpiedad de krs rcspectivos derechos

.epresenláli\os de capital, ensb !n lilular.esideote, establecido o

ampár¿do en "n Dara,so fsc¿l. tunsdrc.óñ demenor mpos,cron o'e9 men

prcfercnle y elbeneficiaró efeclilo es resid enre fiscal en Ecuador.
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19. PATR VTONTO

o indn€cb de accon€§. pafcipaciones, olrcs derechos reprcsenlalivos de

capital u olros derechos que permilan la exploración, e&lolación, concesión o

similares; de socEdades dom¡c¡liadas o establecim¡eñlos per¡nanentes e¡
Ecuador. sEndo la larifa más alta la del 10%.

lmouesto a la Sa ¡da de Drv¡sas

- Se inclu,€ corno e)Gepción del hecho generador del impuesto a la cañcelacióñ

de oblisaciones media¡te la compensáción

lmoueslo al Valor Ao¡eoado

- El uso del cédilo lribula¡o por el lmpuesto al Valor Agregado págado en

ádquisiciones locales e irÍpodaciones dé bieñes y servicios podrá sér utilizdo
hasta dentrc de cinco años contados d esde la fecha de pago

- Los exporiadores de seruicios pueden obtener la de\Ólución de IVA pagado y

relenido, en la impo¡tacón o adqus¡cón localde b¡enes, ¡nsumos, serv¡c os y

aclvos ftos, necesa¡os para la prestac¡ón y comercializacÉn de seMcios que

se expodeñ, que no háyá sdo uiiizado como crédito tributario o que no haya

sido reembolsado de cualqu¡er foma.

a) Capitálémiiido

Al 31 de d cl€r¡ bre de 2018 y 2017 el cap tal emitido esraba mnsl tLr do por 3,635,381 accones

totalmente pagadas con un valor nom¡nalde 1 (un Oólar)cadá una

El detalle de accon stas de lá Compáñia al 31 de d oemb¡e de 2018 y 2017 es el siquienle

"/,

3 635 3arl

100 3,635,331

b) Rserva L69ál-

La Ley requierc que se tÉnsf¡era a ta reserva tegatpor to meños et 1O% de b ulitidad nela anuat
hasta que la reserua llegue por to menos atSO% detcapitat sociat. Dicha reserva no puede
distribuirse como div¡dendos en efecti\,o, excepto en caso de liqukjación de ta Compañia, pero
puede utilizalse pára cubdr pérdrdas deoperaciones o para cápitalizarse.

lnlércolinental de Repr6eñteiones S A

99 99S97%

Duranrelosaños201By20t7aCompañíaefectuóaaprop¡acióndetarcservategatporT6,0gt
y 51,045 resoeci!r¿menle
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c) Résultádos acumulados prcv€nienies de la adopción por p¡lmera vez d€ las Normas

lñtemac¡onales de F¡nanci€la - NllF-

oe acuerdo con la Resoucón No SC lCl.CPA |FRS.G.1]007 de a Supe¡ntendenca de

Compañias, Valores y Seguros emilida el9 de septiembre de 2011, elsaldo deudor por 43.013

proven¡ente de hsalustes poradopcón porprimera vezde las NllF. podrá serabsorbdo por os

rcsu ltados acumulados y los del ú lt¡mo eiercicio económ co conclu ido, s los hubiere.

20, INGRESOS PROCEDENfES OE ACUERDOS CON CLIENTES

Durante los áños 2018 y 2017. los ingrcsos procÉtentes de acuedos coñ clientes se fomaba¡ de ]a

sigu ente manera:

31.X74124

1678253

31.223,404

1270119

2013 2011

33,052,331

2014 2417

20,494,792

201A 2017

21. COSfO DE VENTAS

Ourante los años 2018 y 2017, los costos de !€ñtas se formaban dé la sig!ieñté manera

Obsol6cercia de mvslaric
21,231,528

21,334

20 530 633

271.307

89852

22. GASTOS DE VE¡TTA

Duranlelosaños2018y2017.losgastosdelentaseforrÍabandeásiguientemanera:

Dep.ei& onos y amonizacionB

Mániénimienlo y repar&'on6

Eslimacion psra incobrabrás (Vernorá 9)

3,33s,950

627 958

536,446

233,154

200,202

191,194

141 052

134,912

93,672

44,799

43,798

28,S05

25 220

21,7?6

1919a

15 893

3,458167

63S562

512291

225 631

215.192

219,371

'127,962

232101

86 625

122,1A9

54,O12

24 425

34,412

24 803

44,860

42102

11

P¡esreión de servi.los
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Oisminución delinvenla¡io a s! válor netDde réalrzacióñ

143,062

23, GAsfoS oE ADMINISTRACIÓN

Dl]fanre los años 2018 y2017, los gasros de adrn n stración se fomaban de la siguienre rÍanéra

30.625

5,771,751 6,218,972

2013

Manleniñieñlo y repar&ionE

Útils y suminisrc de olicira

Dep¡eiaciones y amorÉaions

Cmunic&iones y lendoqla

1,012,608

1,893846

231 459

112 a39

108,767

92 273

73 948

61,943

60 855

58 028

18,532

11,149

231,292

1,552,190

1,379,390

425,543

203,695

134.380

91 899

56,336

81,091

59,242

47,001

40 527

10 397

56,183

1,179,560 4,271,627

24. GASTOS FINANCIEROS

Ouranlelosaños2018y2017.losgastoslñancierosseforrnabandeásiguientemanera

101A 2017

lnleree§ y comisioñ6 báócárt§
Olros gat6 linancieros

252.171

43 359

332 744

42,033

100,536 3f1,T17

25. aDMtNtsfRActóN DE RtESGos Ft¡¡aNctERos
Los principales pasivos f¡na ncieros de la Compañía, inctuyen as obtigaciones fnancieras. ac.eedores
corneroales y ofas c¡renras por pagar La tinat¡dad pnnc¡pat de e§tos pasivos f¡nancieros es fina¡oar
las operactones de ta Compañía La Compañía cuenta con deudores comorc¡ates y olras cueñras por
cob.ar, y efecl¡vo y equivate¡tes de efectivo que provienen dkeclamerlte de sus operactones

Por la náluraleza de sus acÍüdade§, ta Cornpañía se encuentrá expuosta a tos riesgos ds mercado,
de crédito v de riquidez, ros cuare§ son mañejados a tr6vés de un proce§o de idefltifcación. medic¡of¡

42



Notas a los estados f¡nancieros (continuacón)

y monitoreo continuo, coí sujecióñ á los limiles de iesgo y otros conlroles. Este pmce§o de manEo

dé riesgo es c¡ílico para la rentabllidad conlinua de la Compáñia.

El proc€so independienle de contrcl de ñesgos no ¡ncluye riesgos de ñegocio corno cambios en d
medioámbi€nle, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través delproceso de planilicación

Bstratéqica de la Compañía.

(i) Gerencia-

La serencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La serencia
ploporclona los pincipios para el manejo de flesgos, así como las polÍt¡cas elaboradas para

árcas aspecificas. como .iesgo de cred¡lo y riesgo de lqu'dez.

(i¡) rssoror¡a y finanzas-

La gercncia e§ rcsponsáble de administra¡ drar¡amenre elllujo de caja la Compañ ia, lomando en

cue,,lta las polilcas, procedirnientos y lim les estab ecidos por la gerencia de la Compañía.

As¡rnisrno, geslionan la obleñción de lineas de cédito a entidades financieras cuando es

[¡¡t¡oac¡ón de riesoos -

Como parte del manejo total de ¡esgos, la Compañía e\€túa consrantemenre tos dterentes

escenaios e idenlifica dife¡enles eslraleg¡as par¿ rnanejar las expos¡ciones resultanles de

cambios en lastasas de nleÉs, riesgo decapitaly rresgos de crédilo.

La gerencia rev sa y acue'da lás políticas para la gestióñ de cada uno de estos rÉsgos, tas que

se res!men en las secclones sigulentes:

á) R¡esgo de m€rcado-

E resgo de rnercado domrna varos resgos que tienen una caractertstca común: ta

posibilidad de que la Compañia sufra pédidas como cons€cuencia de as vartacones de
mercado, derivadas de los acti\os que elta posee AsÍ entre tos más comunes se

Ri€sgo de que ias tasasde inréés de sus inv€rsiones o deudas sulran varacionesa
la baF o alalza, respeclivamenle

REsgo de que ta po§ición de mercado de la Compañia se deteriore como
consecuenciá de ta operacón propia o de terceros, así corno de las condiciones

Riesgo de que tos nvenüaaos, que afectañ directamenteta operación de ta CompañÍa
sufran va¡iaciones adversas en §us precios

43

Estructura clé g6st¡ón dé rl6sgos-

La estructura de geslión ds iesgos lsne como base la gerencia de la Compañía, que son los

rcsponsables de idenüfEary confolar los riesgos en coord¡naciin con otras áreas como se eplica a
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Riesgo de que las monedasdstinlas a la moneda deoperación de la Compañia sufan

variaciones adversas en sus colrzacioñes.

Denlrc de os rnecanismos más usual€s de mligaciJn de eslos riesgos se encuenva la

diversifcációñ de activos y pas vos, asi como la operación con dervádos linancieros que

tÉsladen el.iesgo hacia terceros

La administ¡ación de la Compañía monitorea eslos iesgos periód camenle a traÉs del

anális¡s de los máAenes de ¡entabil¡dad gene¡ados po¡ cada producto y aplica una

eskategE de prudenc¡a almomenlo de solicilar fijácón de precios de produclos nue\os.

b) Ri.sgo do liqu¡dez-

Elr¡esgo de l¡quidezeselriesgo d€ que la compañía no pueda cumplr con sus obligaciones

de pago relacDnadas con pasivos flnancieros al venc¡mienlo y reemplazar los fondos

cuando sean relirados. La consecuencia seria el ncumplimÉnto en e pago de sus

obligaciones fenle a terceros.

La liluidezse conlrola a traves del cálcu lo de los veñcim¡entosde susacti\os ypasi\os, de

la obtencon de lineas de credho y/o manieniendo los e)cedoñtes de li¡uidez, lo cual le
pennite a la Compañía desanollar sus acUvidadas noí¡alr¡ente.

La adminstracón delriesgo de liquidez implica manteñersufcBnle efectivo yd sponibilidad

de linanciamiento, a lravés dé una adecuada cantiiad de tuentes de crédilo comprcmetijas
y a capacidad de liq u idar l¡añsacciones principalmente de end€udamiento. A respecto, ta

gerencia de la Compañia orlenla sus estuezos a mantener tuentes de financ¡amienro a

t¡aÉs de la disponib¡lidad de lineas de cédito con entidades llla¡cieras y em¡s¡ón de
inslrumentos dedarda en elñercadode varores deQuilo

El sigu ienle cu adro muestE elvenc¡miento de las ob lig aciones contraidas por ta Compáñía

a la fecha del balance general y los tmpones a desembolsar a su vencim¡ento, en base a

los pagos conlracluales no descontadosque se realizaÉa:

Al 31 dediciehbrede20la

21677

900 000

21677

Ac.eedú6 comdciales y

olr4 cueñt4 por pagár

Obligáciones lináñcier4

1,549.432

472 268

2 643636

700 000

1125015

1,183,333

s318483

3 255 601

2,013,77' 3,3¿3,6!6 2,30S3¡t 900,000 8,5s4,052
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Al 31 dedic¡eñbrede20l7

Acreedd6 comsc'á es y

olras cue.tás pór pagár

OblrOac¡ones f i.ánoerás 437 500 1 562 500 1253112

5.319 735

3178.112

15e.241

c) R¡esgo dé tasa d€ ¡nEres-

Elnesgo dé la tásá de iñteéses elriesgo de fluctuación delvalorjusto del¡ujo de efectilo

luluó de un inslrumeñt¡r linanciero. debldo a cambios en as lasas de interés de mercado

La exposicón de a CompañÍa a riesgo de camb¡os en las tasas de iñterés delme¡cado

estaría pnncipalmenle relacionada con lasoblrgac¡ones de la Compañía de deudade 16€0

p azo con tasasde ¡ñteés var¡ables

A 31 de d c embre de 2018 y 2017 la Compañia no manl ene insttumeñtos linancieros de

pas\os que genercn lasas de inle¡és varables

d) Rresso d€ üpo de cambio-

Elrlesgo de tipo de car¡bio es el ¡esgo deque elvalor razonable o flutos de caja futuros de

un instrumenlc fi¡anciem fluclúen debido a cambioseñ los lipos de cambio La exposición

de a Compañia a los tipos de cambio se relaciona principalmenle a las activdades

opeÉtiws de la Compañía

Al 31 de dlciembre de 201 I y de 201 7. la Compañ Ía mantEne pasi\,os en r¡oneda extranjerc

c!)€ moneda de origen es eulos y francos suizos. A continuación, se presenta eldelalle de

los saldos eñ moneda exlrañjera:

2013 2017 2013 2017

a5 373

124

1.42

Las operaciones en moneda extranteÉse efectúañ a tos lipos de cambD det mercado ltbre
publicados oor elBanco Centml del Ec! ador

A contiñlaciin, se muestra tá s€ns¡biidad de tos posibtes efectos de tos cambios en tos
t¡pos de cambb, asumiendo q ue tos pas¡\,os fináncieros at 31 de diciembre de 20 18 y 201 7
se renowÉn a sLr término yse mantendrán por to qLre resta detaño siquientel

15

2,633,160 3,106,765 2,991,203 ¡t75,000 9,316,128
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Cáñb¡os.n puntos básicos EUR 2013 EUR 2017 CHF 2014 CBF 2017

+ (_) 0 s

+o10
+(-)15

2 352

1455

12 986

25 973

3a 959

42 689

35 373

128 067

57 96a

I15.937

Los objeii\os de la Compañia cuando manEa capital, quees uñ concepto más amplio que

el"Palrimonio" que se muesha en e! eslado de stuacóñ financieÉ son:

( ) Sa[€guardarla capacrdad de la Compañía paÉ conthuar operando de manera que

conlinúe brindando retomosá los accionistas y benefc¡os a los otros pa¡ticipanles; y

(ii) l,¡antener una fuerc base de cap ital para apoyar el desarrollo de sus act¡vidades.

Al 31 de diciembré de 2018 y 2017, no hañ exislido camblos en las actividades y polít cas

de manejodecáp alen la Compañia.

') 
R¡esgo d€ crod¡lo-

EI riesgo de crcdito es el riesgo de que uña contraparle no cumpla sus obligacioñes bajo

un ¡nsttumento tinanciem o conlralo de cliente, lo que llew a una pérdida financiera La

Compañia está expuesta a esgo credit¡cro por sus aclividades operacionales

principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades fnancieras, incluyendo

deÉslos con ban¿os y olros ,nsr-menlos fnañcÉ.os.

Riesgos credircios reacionados a crediros de clienres es admiñisrrado de acuerdo a las

polllicas, procedimientos y controes ostablecidos por la Compañia, rclacionados a la

admin¡slmción delr¡esgo cred¡llcio declientes. La calidad credilicia delclienlo se eva úa en

forma pemanente Los cobros pendentes de los clienles son supeMsados La máxima

exposcón al riesgo crediticio a la fecha de presentac¡ón del nfome es el valor de cada

clase de acli\os lina.cieros.

Adicionalñente, se debe cons¡derar que la cartera de clienles de la Compañía, está

coñloíñádá por cli€nles que han manlenilo uña relacóñ comeEralde largo plazo, y cuyo

histoíalde pagos no reüge hisló¡icamente un r¡esgo paÉ la Compañía. Porotra parte, ta

Compañía aplica eñ r¡onlos importantes negociados, cláusulas legates miriganles, como

reservasde dominio, o garaniías reáles sobre los montos n€qociados.

26, PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

a) Contrato de Prcstac¡ón de Servicios de prc'cesamiento de Datos
En mayo det año 2012 la Compañia suscñbió un contGto de preslac¡ón de se¡vrcios de

46

o) R¡osgo dé gestión de capltal-

La Compañia adm¡nislra de manera actl\a una base de capital pam cubrir bs nssgos

inherentes en s!s actividades. La adecuac¡ón del capitalde la Compañía es monito¡eada

usañdo, entrc otras med idas, los ralios eslablecidos por la gereñcia
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prccesámieoto de dalos coñ OuÍmica Suiza S.A, con vigenciá de uñ año re¡ovable por (lual
periodo, siémprc y cuando una de las pades no lo dé porteminado mediante la notilicación por

escrilo con no€nl,a d ias de anticipación Los caEos rec¡bkjos porere conceplo soñde 113,906

y 43,683 respecli!ámenle.

b) Contlalo de Servicios de Adminlstración v Conlables

La Compañia mantieñe s¡rscriios conl,?tos con Oulfalex S A yOuÍm¡ca Suiza S A..atravésde
los cuales recibe servicios administrativos y conlábles Loscargos recibidos de losaños2018 y

20'l 7 por esle conceplo son de 623.942 y 1 377,286 respeclivamente.

27. EVENTOSSUASECUENIES

En él perodo comprendido enlre el 1 de enerc de 2019 y a ia fecha de em¡sión de eslos eslados

fnanciéros. no háñ ocunido ol¡os hechos de carácler fnánciero o de ora indole que ¡o hay€n sido

rnencionados, que aiecte¡r en forma sgñllcalva los s¿ldos o inlerprelacio¡es de los eslados

f¡a¡cieros al31 de dicEmb¡e de 2018.
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QSI ECUADOR S.A. (antes Química Suiza Industrial del Ecuador QSI S.A.) 
 
Notas a los estados financieros  
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

 

 

1. OPERACIONES 

QSI ECUADOR S.A. (antes Química Suiza Industrial del Ecuador QSI S.A.) ("la Compañía"), es una 

subsidiaria de QSI Internacional S.A. entidad domiciliada en Perú, y proviene de un proceso de 

escisión de la unidad de negocios denominada Industrial Agro-veterinaria, aprobado por Quifatex S.A., 

proceso a través del cual la Compañía surge como entidad independiente para alinearse con las 

políticas regionales del Grupo al cual pertenece y procurar una mayor especialización en sus objetivos 

y, por ende, lograr mejores resultados. 

 

La fecha efectiva del proceso de escisión antes mencionado, fue el 1 de mayo de 2012 y derivó en la 

transferencia, al valor en libros, de los activos y pasivos del segmento industrial de Quifatex S. A. a la 

Compañía. El 17 de mayo de 2012, la Superintendencia de Compañías del Ecuador emitió la 

resolución N° SC.IJ.DJCPTE.0.12.002464, a través de la cual aprueba los asuntos implícitos en tal 

proceso, incluyendo la creación de QSI Ecuador S.A. con un capital de 3,635,381. 

 

El 24 de julio de 2018, la Superintendencia de Compañías aprobó el cambio de razón social por QSI 

ECUADOR S.A. a través de la resolución No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-1040-M. Su inscripción 

en el Registro Mercantil fue el 12 de agosto de 2018. 

 

La Compañía se dedica principalmente a la venta al por mayor y menor de productos industriales, 

instrumentos, equipos y maquinarias. 

 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su 

distribución el 25 de abril de 2019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de 

Accionistas.  

 

La dirección registrada de la Compañía es Av. Galo Plaza Lazo 10640 y Manuel Zambrano, Quito - 

Ecuador. 

  

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

 

Declaración de cumplimiento- 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de 

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018. 

 

Base de medición- 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los 

registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados 

a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan 

en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de 

presentación de la Compañía.  
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3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. La 

Compañía ha adoptado durante el año 2018, la NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. Debido a la estructura 

de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que 

aplican también para el año 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, así: 

 

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 

- Modificación NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF – Supresión de exenciones a corto 

plazo para quienes las adoptan por primera vez 

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro – Modificaciones a la NIIF 4 

- CINIIF 22 – Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en 

acciones 

 

NIIF 15 – Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e interpretaciones 

relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con 

sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen 

de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la 

contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o 

servicios a un cliente. 

 

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideración todos los hechos 

relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con 

sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un 

acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Además, 

la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma. 

 

La Compañía adoptó la NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado, el efecto producto de 

la adopción de este método se aplicó al 1 de enero de 2018. Según este método, la norma puede 

aplicarse a todos los contratos a la fecha de la implementación inicial o solo a los contratos que no se 

hayan completado en esta fecha. La Compañía aplicó esta norma sobre todos los acuerdos no 

completados con sus clientes a partir del 1 de enero de 2018.  

 

Producto de la adopción de esta norma, la Compañía no identificó ajustes y/o reclasificaciones que 

deban efectuarse sobre los estados financieros al 1 de enero de 2018, ya que el ingreso bajo NIC 18 

y NIIF 15 se reconocen en un momento de la transacción y no se identificaron obligaciones de 

desempeño adicionales. 

 

NIIF 9 – Instrumentos financieros 

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 

Medición”, para los períodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los 

aspectos relacionados con la clasificación y medición de instrumentos financieros y deterioro de estos. 

 

La Compañía aplicó NIIF 9 prospectivamente, cuya fecha de aplicación inicial es a partir del 1 de enero 
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de 2018. La Compañía no ha restablecido los estados financieros comparativos, los cuales continúa 

reportándose conforme la NIC 39. Las diferencias que surgen de la adopción de NIIF 9 se han 

reconocido directamente en los resultados acumulados. 

 

Producto de la adopción de esta norma, la Compañía no identificó ajustes o reclasificaciones que 

deban efectuarse sobre los estados financieros al 1 de enero de 2018, ya que la Compañía no cuenta 

con instrumentos que tengan particularidades y requieran un cambio en su clasificación; así también 

en relación al deterioro de sus instrumentos, la Compañía efectuaba un análisis de recuperación 

considerando el riesgo de recuperación de cada uno de sus instrumentos de manera específica y 

tomando en cuenta factores que se asimilan al concepto de pérdida futura esperada de NIIF 9, 

 

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 

financieros separados son las siguientes: 

 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo- 

El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en 

el estado de situación financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depósitos 

a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, que constituyen fondos de gran liquidez y 

fácilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor. 

 

b) Instrumentos financieros- 

 

Activos y pasivos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad 

y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad. 

 

Activos financieros 

 

Reconocimiento inicial y medición 

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, 

al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios 

en resultados. 

 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de 

las características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio 

de la Compañía para la gestión de cada activo financiero.  

 

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable 

con cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la 

Compañía a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus 

siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba 

“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento. 
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El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la 

manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El 

modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de 

efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos. 

 

Medida posterior 

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorías: 

 

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

(instrumentos de deuda) 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

(instrumentos de patrimonio) 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 

amortizado, en esta categoría se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes 

condiciones se cumplen: 

 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales 

a través del cobro, y 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos 

de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 

(principal) pendiente de pago. 

 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la 

tasa de interés efectiva y está sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en 

resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado. 

 

Los activos financieros que dispone la Compañía se presentan en la nota 7. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

(instrumentos de deuda) 

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones: 

 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos. 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos 

de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 

(principal) pendiente de pago. 
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Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la 

variación por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de 

resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo 

amortizado. Los cambios en el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados 

integrales. En relación a la baja de estos activos financieros, el cambio en el valor razonable 

acumulado reconocido en otros resultados integrales se registra en el estado de resultados 

integrales. 

 

La Compañía no dispone de este tipo de activos financieros. 

 

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales (instrumentos de patrimonio) 

Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasificar irrevocablemente sus 

inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con 

cambios en otros resultados integrales, cuando cumplen con la definición de patrimonio neto 

según NIC 32 “Instrumentos: Presentación” y no se mantienen para su comercialización. La 

clasificación se realiza por cada instrumento de capital. 

 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los 

dividendos son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya 

establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compañía se beneficia de dichos ingresos 

como una recuperación de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias 

se registran en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonio designados a valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales no están sujetos a la evaluación de 

deterioro. 

 

La Compañía no dispone de este tipo de activos financieros. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 

mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento 

inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos 

para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para 

negociar si se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, 

incluidos los derivados implícitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se 

designen como instrumentos de cobertura efectivos.  

 

Activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de capital e intereses se 

clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, 

independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de 

deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a 

valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o 

significativamente reduce, un error contable. 
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de 

situación financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado 

de resultados. 

 

La Compañía no dispone de este tipo de instrumentos. 

 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un 

grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del 

estado de situación financiera) cuando: 

 

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado. 

- La Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha 

asumido la obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora 

material a un tercero bajo un acuerdo, y: (a) la Compañía ha transferido sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la Compañía no ha transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del 

activo. 

 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha 

ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este 

activo financiero. 

 

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 

ni tiene el control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo. En ese 

caso, la Compañía también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido 

y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones 

que la Compañía tiene retenido. 

 

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 

de acuerdo al valor más bajo de su costo original en libros y el monto máximo que la Compañía 

puede ser requerida para pago. 

 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los 

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.  

 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo 

contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía 

espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados 

incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por 

clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales. 

 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:  
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- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar 

comerciales y activos contractuales. 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. 

 

Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un 

enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la 

Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce 

una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo 

financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que 

se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ha efectuado una segmentación de 

su cartera de acuerdo al tipo de y riesgo de crédito, ajustada por factores macroeconómicos 

relacionados con la industrial en la cual opera la Compañía. 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ratios de pérdida futura esperada aplicados a la 

antigüedad de la cartera de clientes fueron los siguientes: 

 

Agrovet 

 

 2017 2018  ____________ ____________ 

Vigente 0.50% 0.50% 

1 a 30 días 2.29% 2.29% 

31 a 60 días 6.40% 6.40% 

61 a 90 días 9.75% 9.75% 

91 a 120 días 22.25% 22.25% 

121 a 150 días 48.55% 48.55% 

151 a 180 días 62.35% 62.35% 

181 a 210 días 87.95% 87.95% 

211 a 240 días 89.20% 89.20% 

241 a 270 días 75.90% 75.90% 

271 a 300 días 100.00% 100.00% 

301 a 330 días 100.00% 100.00% 

331 a 360 días 100.00% 100.00% 

Más de 360 días 100.00% 100.00% 

 

Consumo 

 

 2017 2018  ____________ ____________ 

Vigente 0.14% 0.14% 

1 a 30 días 0.33% 0.33% 

31 a 60 días 1.59% 1.59% 

61 a 90 días 3.01% 3.01% 

91 a 120 días 5.83% 5.83% 

121 a 150 días 11.09% 11.09% 

151 a 180 días 14.03% 14.03% 

181 a 210 días 48.14% 48.14% 

211 a 240 días 62.67% 62.67% 
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241 a 270 días 94.48% 94.48% 

271 a 300 días 74.44% 74.44% 

301 a 330 días 100.00% 100.00% 

331 a 360 días 100.00% 100.00% 

Más de 360 días 100.00% 100.00% 

 

Industrial 

 

 2017 2018  ____________ ____________ 

Vigente 1.17% 1.17% 

1 a 30 días 1.83% 1.83% 

31 a 60 días 10.12% 10.12% 

61 a 90 días 13.59% 13.59% 

91 a 120 días 24.25% 24.25% 

121 a 150 días 40.66% 40.66% 

151 a 180 días 58.25% 58.25% 

181 a 210 días 59.54% 59.54% 

211 a 240 días 74.75% 74.75% 

241 a 270 días 90.34% 90.34% 

271 a 300 días 90.15% 90.15% 

301 a 330 días 100.00% 90.15% 

331 a 360 días 100.00% 100.00% 

Más de 360 días 100.00% 100.00% 

 

La Compañía también efectúa el análisis de la existencia de garantías, resguardos o seguros, 

los cuales mitiguen el riesgo de crédito. 

 

La Compañía también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se 

presentan ciertas consideraciones internas o externas y la información disponible indica que es 

poco probable que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo 

financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo 

contractuales. 

 

Pasivos financieros 

 

Reconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos 

financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o 

como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva. 

 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar, los cuales se 

reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente atribuibles. 

 

Los pasivos financieros de la Compañía se revelan en la nota 7. 
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Valoración posterior 

La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a 

continuación: 

 

Préstamos y cuentas por pagar 

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y créditos se valoran al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 

resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso de amortización 

bajo el método de la tasa de interés efectiva. 

 

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva. La 

amortización de la tasa de interés efectiva, se incluye como parte de los costos financieros en el 

estado de resultados integrales. 

 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo se da de baja cuando la obligación se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo 

financiero existente se reemplaza por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente 

diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, 

dicho intercambio o modificación se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento 

de la nueva obligación. La diferencia en los valores en libros originados por estas transacciones 

se reconoce en el estado de resultados integrales. 

 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación y se presentan al 

valor neto correspondiente en el estado de situación financiera, si:  

 

- Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos 

bajo un acuerdo escrito entre las partes. 

- Se tiene la intención de liquidarlos por el valor neto o de realizar los activos y liquidar los 

pasivos simultáneamente. 

 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía valora los instrumentos financieros a su valor razonable a la fecha de cierre de los 

estados financieros. 

 

El valor razonable es el precio que se recibiría para vender un activo o se pagará para transferir 

un pasivo en una transacción acordada entre las partes a la fecha de la transacción. El valor 

razonable está basado en la premisa de que la transacción para vender el activo o para transferir 

el pasivo tiene lugar de la siguiente forma: 

 

- En el mercado principal en el cual se negocia el activo o del pasivo, o 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado o con las condiciones más ventajosas 

acordada entre las partes para la transacción de esos activos o pasivos. 

- El mercado principal o el más ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compañía. 
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El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las siguientes hipótesis al 

momento de realizar una oferta por ese activo o pasivo: 

 

- Actúan por su propio interés y riesgo económico. 

- El cálculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideración la capacidad 

de los participantes del mercado para generar beneficios económicos derivados del uso de 

dicho activo mediante su venta a otro participante del mercado bajo la misma premisa. 

 

La Compañía utiliza las técnicas de valoración más apropiadas de acuerdo a cada circunstancia 

y con la suficiente información disponible para el cálculo del valor razonable, utilizando variables 

observables relevantes. 

 

Todos los activos y pasivos para los que se realizan análisis de su valor razonable, son 

categorizados en los estados financieros dentro de la jerarquía de valor razonable que se 

describe a continuación: 

 

- Nivel 1 – Valores de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos 

- Nivel 2 – Técnicas de valoración para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea 

significativa para el cálculo, es directa o indirectamente observable 

- Nivel 3 – Técnicas de valoración para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea 

significativa para el cálculo, no es observable 

 

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros de 

forma recurrente, la Compañía determina si han existido transferencias entre los distintos niveles 

de jerarquía mediante una revisión de la categorización al final de cada ejercicio.  

 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 

razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los 

movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con 

las políticas contables de la Compañía.  

 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases 

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la 

jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

 

c) Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de 

realización. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su condición 

de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compañía se contabilizan de la siguiente 

manera: 

 

- El inventario en tránsito se registra al costo de la factura más los gastos de importación 

incurridos y aquellos impuestos no recuperables. 
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- El inventario de productos terminados incluye los de costos de conversión (costos de mano 

de obra y los costos indirectos de fabricación), los mismos que se reconocen como parte 

del costo del proceso de transformación del inventario. 

 

El valor neto de realización para cada uno de los ítems es el precio de venta, menos la proporción 

de gastos de comercialización y distribución. 

 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un 

estudio efectuado por la Compañía que considera para cada partida la antigüedad, nivel de 

rotación y fechas de vencimiento. La provisión para obsolescencia se carga a los resultados 

integrales del año. 

 

d) Propiedad, muebles, equipos y vehículos- 

La propiedad, muebles, equipos y vehículos se encuentran valorados al costo, neto de 

depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 

o una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos 

cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y 

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren. 

 

La propiedad, muebles, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes 

están en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de 

vida útil estimada. 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, 

si procede, ajustados de forma prospectiva. 

 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son: 

 

 Años  ________ 

  

Maquinaria y equipo 5-10 

Equipos de cómputo  3 

Equipos en comodato 5 

Muebles y enseres 5-10 

Vehículos 5 

 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son 

revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para 

asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio 

económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, muebles, equipos y vehículos. 

La Compañía ha establecido la política de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que 

al final de su vida útil, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su 

naturaleza a un valor no significativo. 
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Un componente de propiedad, muebles, equipos y vehículos o cualquier parte significativa del 

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida 

resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto 

procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados 

integrales cuando se da de baja el activo. 

 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor 

de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. 

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 

comparación, se registra con cargo o abono a los resultados del año según corresponda. 

 

e) Arrendamientos- 

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia 

del acuerdo a la fecha de su celebración. El acuerdo se analiza para determinar si su 

cumplimiento depende del uso de uno o más activos específicos, o de si el acuerdo concede el 

derecho de uso del activo o de los activos, incluso si ese derecho no se encontrase especificado 

en forma explícita en el acuerdo. 

 

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o 

arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere a la Compañía sustancialmente todos 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifica como un arrendamiento financiero. 

 

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable 

del elemento 

 

arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos mínimos del arrendamiento. Los pagos 

por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo por 

arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del 

pasivo. Los gastos financieros se registran en el estado de resultados. 

 

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida útil del activo. Sin embargo, si 

no hay certeza razonable de que la Compañía obtendrá la propiedad al final del periodo de 

arrendamiento, el activo se amortiza durante el periodo más corto entre la vida útil del bien 

arrendado y el periodo del arrendamiento. Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de 

arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero.  

 

Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de 

resultados a lo largo del periodo del arrendamiento. 

 

f) Deterioro de activos no financieros- 

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún 

indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algún indicio, 

o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañía estima 

el valor recuperable de ese activo. 
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El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 

venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese valor 

recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de 

efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o 

grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo 

exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su valor 

recuperable. 

 

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente 

aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del 

mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo. Para la 

determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones 

recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se 

utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado en las circunstancias. Estos cálculos se 

verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen 

en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable. 

 

La Compañía basa su cálculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y cálculos de 

proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de 

efectivo de la Compañía a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los 

presupuestos y cálculos de proyecciones cubren un período de cinco años. Para los períodos de 

mayor extensión, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de 

efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto año. 

 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se 

reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorías de gastos que mejor se 

correspondan con la función del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas 

previamente, donde la revaluación se registró en el otro resultado integral. En estos casos, el 

deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el valor de cualquier 

revaluación previamente reconocida. 

 

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalía, a cada fecha de cierre del 

período sobre el que se informa se efectúa una evaluación para determinar si existe algún indicio 

de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan 

disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una nueva estimación del valor 

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, según corresponda. Una pérdida 

por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los 

supuestos utilizados para determinar el valor recuperable desde la última vez en que se 

reconoció dicha pérdida por deterioro del valor. La reversión se limita de manera tal que el valor 

en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su valor recuperable, ni 

exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se hubiese 

reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de 

efectivo en los períodos anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados 

integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se 

trata como un incremento de revaluación. 
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g) Activos intangibles- 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 

acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 

estimada. La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles 

utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización 

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 

sobre una base prospectiva. 

 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es igual a cero. 

La vida útil utilizada para el cálculo de la amortización de las aplicaciones informáticas es de 3 

años. 

 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan 

beneficios económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de 

la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos 

provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del período 

al momento en que el activo es dado de baja. 

 

h) Provisiones- 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 

implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 

estimación fiable del valor de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de 

situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los 

riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 

producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 

integrales. 

 

i) Pasivos contingentes- 

Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada por la 

administración de la Compañía en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como 

remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados 

en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarían a futuro, mientras que los 

pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados 

financieros. 

 

j) Beneficios a empleados- 

 

Corto Plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre 

del período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto 

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.  
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.  

 

Largo plazo: 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilación patronal que se registra con cargo a resultados del año y su 

pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, 

que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito 

independiente, de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de 

las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo 

estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario. 

 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las 

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el período en 

el que ocurren.  

 

k) Impuestos-  

 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del período corriente se miden por los 

valores que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la 

normativa fiscal utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas a la 

fecha de cierre del período sobre el que se informa. Al cierre del año 2018, la tasa de impuesto 

a la renta que se aplica es del 25%, para el año 2017 la tasa de impuesto a aplicar fue del 22%. 

La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos 

con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 

interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado. 

 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores en libros a la fecha 

de cierre del período sobre el que se informa. 

 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del período 

sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de 

suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean 

utilizados total o parcialmente.  

 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del 

período sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la 

existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto 

diferido no reconocidos con anterioridad. 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta 

vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen; en este año debido 

a un cambio en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno la tasa imponible vigente es del 

25% motivo por el cual se consideró esta tasa para los cálculos.  

 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 

exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 

corriente. 

 

Impuesto sobre las ventas  

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el valor 

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo: 

 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 

gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de 

impuestos sobre las ventas. 

 

El valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 

a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 

de situación financiera, según corresponda. 

 

l) Ingresos procedentes de acuerdos con clientes - 

La Compañía opera en el sector comercial de venta de bienes de consumo, agroindustria e 

industrial, a través de la venta de bienes bajo pedido, los cuales pueden incluir la prestación de 

servicios de instalación y mantenimiento. 

 

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los 

servicios y bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestación a la que 

la Compañía espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes. 

 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 

descontando el monto de las obligaciones que se tengan a futuro. Este efecto no considera 

impuestos ni aranceles. 

 

Los criterios específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos ordinarios son 

mencionados a continuación: 
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Venta de inventario bajo pedido -  

Como parte de la oferta comercial de la Compañía, esta efectúa la compra y venta de inventario 

bajo pedido, conforme los pedidos efectuados por sus clientes, el ingreso es reconocido cuando 

el cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de este.  

 

La Compañía otorga el derecho de devolución del inventario por mala calidad y caducidad, 

riesgos que no son asumidos por la Compañía, ya que estos son trasladados al proveedor, razón 

por la cual no se lo considera como una consideración variable. 

  

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 

variables, ni pagos efectuados a clientes. 

 

Servicios prestados - 

Corresponden a la prestación de servicios de mantenimiento e instalación principalmente, los 

cuales son prestados conforme los requerimientos efectuados por los clientes, este servicio se 

reconoce como ingreso al momento de la prestación del servicio. 

 

Estos servicios son prestados también de manera conjunta con la venta de inventario bajo 

pedido, en este sentido, estas obligaciones de desempeño son identificadas como una sola y se 

reconocen como ingreso cuando el control es transferido al cliente. El servicio de mantenimiento 

y la entrega de inventarios están altamente relacionados. 

 

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 

variables, ni pagos efectuados a clientes.  

 

Ingresos por prestación de servicio de share service center -  

Corresponden al servicio de backoffice financiero y contable prestado a sus entidades 

relacionadas locales, este servicio se reconoce como ingreso al momento de la prestación del 

servicio. 

 

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 

variables, ni pagos efectuados a clientes.  

 

m) Reconocimiento de costos y gastos- 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 

momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

 

n) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes- 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados 

como corrientes y no corrientes. 

 

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 
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- Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 

operación; 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación;  

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el 

que se informa; o 

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de 

doce meses después del cierre del período sobre el que se informa. 

 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.  

 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

 

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

período sobre el que se informa; o 

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

 

o) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la 

situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son 

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

 

5. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros separados de la Compañía requiere que la gerencia deba 

realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, 

activos y pasivos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que 

se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar 

en el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos 

afectados. 

 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas 

utilizadas por la gerencia: 

 

• Cuentas por cobrar comerciales: 

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la 

contraprestación sea ejecutado) 
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• Principal versus agente: 

La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes, con respecto a las obligaciones de 

desempeño que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía 

actúa como principal por las siguientes consideraciones:  

 

- La Compañía tiene el riesgo de la recuperación del crédito otorgado al cliente.  

- La Compañía tiene el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada 

obligación de desempeño. 

 

• Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales: 

La Compañía utiliza el enfoque simplificado establecido por la norma, el cual considera 

determinar la tasa de incumplimiento para toda la vida del instrumento, segmentando su cartera 

de crédito por tipo y riesgo de crédito. La Compañía también considera aplicar consideraciones 

macroeconómicas observables al cierre del periodo sobre el cual se informa y de esta manera 

cumplir con lo determinado por NIIF 9. 

 

• Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada 

en base a un estudio efectuado por la Compañía que considera para cada partida la antigüedad 

y nivel de rotación. 

 

• Estimación para devolución de inventarios próximos a vencer en función a su fecha de 

vigencia: 

La estimación considera porcentajes en función de la fecha de vencimiento los cuales varían 

entre el 50% y 100%. 

 

• Vida útil de propiedad, muebles, equipos y vehículos: 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 

activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería 

disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación 

estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso 

planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera 

disminuida. 

 

• Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en 

las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a 

la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación 

de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del 

período. 

 

• Impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 

legislación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria 

al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera 

que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma 
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consistente en los períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control 

tributario, en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 

futuro. 

 

• Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo: 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la 

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad 

y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las 

suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios 

definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

 

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del año 2016 (párrafo 83), la 

determinación de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta 

calidad de los Estados Unidos de América (US dólar americano moneda corriente en el Ecuador). 

El perito ha utilizado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados 

Unidos de América para determinar el valor presente de la obligación de jubilación patronal y 

desahucio. 

 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la gerencia de 

la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar 

el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 

cumplir con la obligación de estos beneficios. 

 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 

por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros 

esperados para el país. 

 

• Provisiones: 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el valor 

de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos 

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.  

 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 

desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de 

expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

 

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES 

A continuación se detallan las Normas Internacionales de Información Financiera e interpretaciones 

publicadas hasta la fecha de emisión de estos estados financieros, pero con vigencia a partir o 

posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compañía 

tiene la intención de adoptar estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia. 
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Normas 

Fecha efectiva de 

vigencia ____________________________________________________________________________________ ___________________ 

Modificaciones a la NIIF 9 – Características de pagos anticipados con compensación negativa 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIC 19 – Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

CINIIF 22 – Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019 

CINIIF 23 – Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

Mejoras anuales a las NIIF – Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019 

NIIF 17 – Contratos de seguro 1 de enero de 2021 

 

 

NIIF 16 Arrendamientos 

NIIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si 

un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 

Evaluar la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.  

 

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de 

arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento 

contable de arrendamientos financieros según NIC 17.  

 

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos 

de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es 

decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.  

 

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocerá un pasivo para los 

pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del 

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerirá que los arrendatarios reconozcan 

por separado el gasto financiero originado por la valoración presente del pasivo por arrendamiento y 

el gasto por amortización del activo por derecho de uso. 

 

Los arrendatarios también deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el 

caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, 

cambio en los pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la 

nueva medición del pasivo de arrendamiento como una actualización del activo por derecho de uso. 

 

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto 

de la contabilidad actual según NIC 17. Los arrendadores continúan clasificando todos los 

arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguir entre dos 

tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros. 

 

NIIF 16, es de aplicación obligatoria para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 

2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionales para dar 

cumplimiento al requerimiento de esta norma. 
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Transición a NIIF 16 

La Compañía aplicará NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compañía utilizará 

la solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se 

identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.  

 

La Compañía utilizará las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los 

cuales el período de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean 

identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16. 

 

Durante el año 2018, la Compañía efectuó la evaluación del impacto de esta norma, y ha determinado 

un impacto preliminar de incrementar sus activos y pasivos por aproximadamente 6,274,371 al 1 de 

enero de 2019. 

 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente 

manera: 

 
 2018 2017  ___________________________ ___________________________ 
 Corriente No corriente Corriente No corriente  _____________ _____________ ____________ _____________ 
 

    
Activos financieros medidos al costo amortizado     
Efectivo y equivalentes de efectivo 941,592 - 1,026,915 - 

Deudores comerciales, neto  7,019,884 - 6,492,207 - 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 19,968 - 428,344 - 

Otras cuentas por cobrar 255,642 - 133,971 -  _________ _________ _________ _________ 

Total activos financieros 8,237,086 - 8,081,437 - 
 _________ _________ _________ _________ 

 
    

Pasivos financieros medidos al costo amortizado     
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,318,483 - 5,319,735 - 

Obligaciones financieras 2,355,601 900,000 3,303,112 475,000 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 21,677 - 218,280 -  _________ _________ _________ _________ 

Total pasivos financieros 7,695,761 900,000 8,841,127 475,000 
 _________ _________ _________ _________ 

 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente 

manera: 

 
 2018 2017  ____________ ____________ 

Bancos (1) 871,227 933,453 

Caja 68,612 85,457 

Inversiones 1,753 8,005  _________ _________ 
 941,592 1,026,915  _________ _________ 

 

(1) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América, los fondos 

son de libre disponibilidad. 
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9. DEUDORES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 _____________________________________ _________________________________ 

  
Estimación 

para 

deterioro 

  
Estimación 

para 

deterioro 

 

 Valor bruto Valor neto Valor bruto Valor neto 
 ___________ __________ _________ ____________ ___________ ___________ 

       
Locales 7,526,546 (571,044) 6,955,502 7,137,373   (690,059) 6,447,314 

Del exterior 64,382 - 64,382 44,893       -     44,893  
  _________   ________   _________   _________   ________   _________  

 7,590,928 (571,044) 7,019,884 7,182,266   (690,059) 6,492,207  
 _________  ________  _________  _________  ________  _________  

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento 

de corto plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 90 días para clientes privados, 

y 180 días para clientes de gobierno. El número de clientes al 31 de diciembre de 2018 asciende 

aproximadamente a 1,247 (2,821 en el año 2017).  

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigüedad del saldo de deudores comerciales, neto de 

estimación para deterioro es como sigue: 

 

 2018 2017 
 ________________________________________ _______________________________________ 

 

No 

deteriorada Deteriorada Total 

No 

deteriorada Deteriorada Total 
 ___________ ______________ ___________ ___________ ___________ ___________ 

       

Vigente 5,898,364 (13,389) 5,884,975 5,580,437  (91,065) 5,489,372 

Vencida       

Hasta de 30 días  745,721  -  745,721  734,363  -    734,363  

Hasta de 60 días  212,507  -  212,507  154,589  -    154,589  

Hasta de 90 días  53,761  -  53,761  52,952  -     52,952  

Hasta de 120 días  38,352  -  38,352  38,634       (3,321)     35,313  

Más de 121 días  642,223  (557,655) 84,568 621,291      (595,673)     25,618  
  _________   _________   _________   _________   _________   _________  

 7,590,928 (571,044) 7,019,884 7,182,266     (690,059) 6,492,207  
 _________  ________  _________  _________  ________  _________  

 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la estimación para deterioro fue como sigue: 

 
 2018 2017  ____________ ____________ 

Saldo al inicio 690,059   580,828  

Más (menos):   

Incremento (Ver nota 22) 44,799   122,189  

Bajas (163,814)   (12,958)   ________   _______  

Saldo al final 571,044     690,059   ________  _______  
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10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

 

(a) Saldos con entidades relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas 

se desglosan como sigue: 
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    Cuentas por cobrar Cuentas por pagar     _______________________ ______________________ 

Sociedad 

Naturaleza de la 

relación País Vencimiento 2018 2017 2018 2017 _______________________________ _______________ ___________________ ____________ ___________ ___________ __________ _________ 

Safimo S.A. Comercial Ecuador 60 días 19,968      -  - 35,751 

Vanttive Cia. Ltda. Comercial Ecuador 60 días - 212  - 261 

Quifatex S.A. Comercial Ecuador 60 días - 253,296  - 146,741 

Química Suiza Colombia S.A.S. Comercial Colombia 60 días - 162,695  - - 

Química Suiza República Dominicana Comercial República Dominicana 60 días - 12,141  - - 

QSI Perú S.A. Comercial Perú 60 días - - 21,677 - 

Química Suiza S.A. Comercial Perú 60 días - - - 35,527      ________   ________   ________   ________  
   

 19,968  428,344  21,677 218,280     ________  ________ ________ ________ 

 

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no generan intereses y no se han realizado 

provisiones por deterioro. 

 

(b) Transacciones con compañías relacionadas 

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas: 

 

Año 2018: 

 

  Ingresos Gastos 
  __________________________________________________ _________________________________________________ 

País Entidad relacionada 

Venta de 

inventarios 

Servicios 

prestados Honorarios Arriendos 

Reembolsos 

de gastos Honorarios 

Compra de 

inventarios 

Otros 

egresos 
_________ ___________________________ ___________ __________ ___________ ___________ ___________ ___________ ___________ __________ 

Ecuador Safimo S.A. -  17,827 470,069 6,936 - - - 

Perú QSI Perú S.A. 7,250 - - - - 114,399 23,295 29,827 

Colombia QSI Colombia S.A.S. - 66,688 - - - - 12,674 5.137 

Dominicana QSI República Dominicana - - - - - - 13,856 -   ________ ______ ________ _______ _______ __________ _______ _______ 
  7,250 66,688 17,827 470,069 6,936 114,399 49,825 34,964   ________ ______ ________ _______ _______ __________ ______ _______ 
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Año 2017: 

 

  Ingresos Gastos 
  ______________________________________ _________________________________________________ 

País Compañía relacionada 

Venta de 

inventarios Activos fijos Otros 

Compra de 

inventarios Honorarios Arriendos 

Reembolsos 

de gastos 

Otros 

egresos 
_________ ___________________________ ___________ __________ ___________ ___________ ___________ ___________ ___________ __________ 

Ecuador Safimo S.A.   -    -    -    -    -  461,696 7,658   -  

Ecuador Vanttive Cía. Ltda.  37    -    -    -    -    -    -  484 

Ecuador Quifatex S.A.   1,449,866  - 60,303 1,841 1,280,567   -  60,867  - 

Perú Química Suiza S.A.   -    -    -     14,162  269,349    -  4,640  13,546  

Colombia Química Suiza Colombia    81,391    -    -     27,864 56,004    -  2,831    -  

Dominicana Química Suiza República Dominicana  9,281    -    -  -    -    -    -    -    ________ ______ ________ _______ _______ __________ _______ _______ 
  1,540,575  - 60,303  43,867  1,605,920 461,696  75,996  14,030    ________ ______ ________ _______ _______ __________ ______ _______ 

 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes.  

 

(c) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, incluyendo a la gerencia general, así como los socios 

que la representan, no han participado durante los años 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las 

gerencias y subgerencias. Durante los años 2018 y 2017, los valores reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como siguen: 

 
 2018 2017  ______________ ______________ 

Salarios, y premios mensuales 744,787    615,565  

Beneficios sociales 327,974    255,871  

Bonos anuales 184,271    134,046   ________ ________ 
 1,257,032    1,005,482   ________  ________  
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017  ____________ ____________ 

Cuentas por cobrar a empleados 79,063 63,512 

Anticipos a proveedores 132,445 - 

Otras 44,134 70,459  ________ ________ 

 255,642 133,971  ________ ________ 

 

 

12. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la 

siguiente manera: 

 
 2018 2017  _____________ _____________ 

Por recuperar   

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 18(b)) 2,093,861 2,320,017 
 _________ _________ 

 2,093,861 2,320,017  _________ _________ 

Por pagar   

Impuesto al valor agregado 29   175,272  

Retenciones de impuesto al valor agregado 100,940    44,115  

Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 133,742    54,237  

Impuesto a la salida de divisas 81,106    94,137   _________ _________ 
 315,817    367,761   _________ _________ 

 

 

13. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

 
 2018 2017  _____________ _____________ 

Producto terminado 4,282,705    4,449,359  

Materia prima 1,422,031    1,131,525  

Tránsito 512,935    1,017,285  

Semielaborado 22,126  29,685  

Suministros y materiales 12,267   779   _________ _________ 
 6,252,064    6,628,633   _________ _________ 

   

Menos- Estimación para lento movimiento, valor 

neto de realización y obsolescencia de inventario (255,920)    (219,284)  _________ _________ 
 5,996,144     6,409,349   _________  _________  

 

 

El movimiento de la cuenta de estimación para lento movimiento, valor neto de realización y 

obsolescencia de inventario durante los años 2018 y 2017, fue como sigue: 
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 2018 2017  _____________ _____________ 
   
Saldo al inicio 219,284    105,055  

Más (menos):   
Provisiones 36,636    214,262  

Reversos  -    (100,033)  _________ _________ 
 255,920     219,284   _________  _________  

 

14. PROPIEDAD, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS, NETO 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, muebles, equipos y vehículos se formaba 

de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 ____________________________________ ___________________________________ 

 

Costo 

histórico 

Depreciación 

acumulada 
Neto 

Costo 

histórico 

Depreciación 

acumulada 
Neto 

 ___________ ___________ __________ ___________ ___________ ________ 

Maquinaria y equipo 2,264,731 (1,350,389) 914,342   2,130,261   (1,173,128)   957,133  

Equipos de computación  510,941 (258,387) 252,554    395,374   (206,242)   189,132  

Muebles y enseres 359,232 (244,895) 114,337    352,179   (223,714)   128,465  

Inst. y mejoras a propiedades arrendadas 347,996 (211,592) 136,404    289,369   (159,735)   129,634  

Equipos en comodato 739,314 (579,855) 159,459    595,778   (520,873)    74,905  

Vehículos 78,037 (57,213) 20,824 78,036   (41,605)    36,431  

Obras en curso 410,180 - 410,180 51,852  -  51,852 
 ________ ________ ________ ________ ________ ________ 

 4,710,431 (2,702,331) 2,008,100   3,892,849   (2,325,297)  1,567,552  
 ________ ________ ________ ________ ________ ________ 

 

 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, muebles, equipos y vehículos fue el 

siguiente: 
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Maquinaria y 

equipo 

Equipos de 

computació

n 

Muebles y 

enseres 

Instalaciones y 

mejoras a 

propiedades 

arrendadas 

Equipos en 

comodato Vehículos 

Obras en 

curso Total 
 ___________ __________ ___________ ______________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

         

Saldo al 31 de diciembre de 2016 980,190 140,090 156,667 170,060 142,010 52,038 4,357 1,645,412 
 ________ _______ ________ ________ ________ ________ ________ _________ 

Adiciones 157,264  141,197  767  17,378  21,014  -  47,495 385,115 

Ventas y bajas  (3,383)  (31,814)  (5) -  (5,585) -  -   (40,787) 

Depreciación  (176,938)  (60,341)  (28,964)  (57,804)  (82,534)  (15,607) -   (422,188) 
 ________ _______ ________ ________ ________ ________ ________ _________ 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 957,133  189,132 128,465    129,634  74,905  36,431  51,852 1,567,552 
 ________ _______ ________ ________ ________ ________ ________ _________ 

Adiciones 140,144 170,323  9,432   58,628   147,048   -    373,385   898,960  

Ventas y bajas (23) (12,461)  (568)  -   (3,512)  -    (15,057)  (31,621) 

Depreciación (182,912) (94,440)  (22,992)  (51,858)  (58,982)  (15,607)   (426,791) 
 ________ _______ ________ ________ ________ ________ ________ _________ 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 914,342 252,554  114,337  136,404 159,459 20,824 410,180 2,008,100 
 ________ _______ ________ ________ ________ ________ ________ _________ 

 
 

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 _____________ _____________ 

Proveedores  4,224,643 4,036,833 

Provisiones por bienes y servicios (1)    1,057,569 1,247,390 

Otras cuentas por pagar  36,271 35,512 
 _________ _________ 

 5,318,483 5,319,735 
 _________  _________ 

 

(1) Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidos, los cuales al cierre del año se encuentra pendiente de recibir la factura. 
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

 

A corto plazo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue: 

 
 2018 2017  _____________ _____________ 

Bonos y premios 48,937 85,968 

Vacaciones 267,186 181,199 

Décimo tercer sueldo 33,189 24,846 

Décimo cuarto sueldo 40,426 31,063 

Fondos de reserva 4,294 5,415 

Participación a trabajadores 176,216 188,066  _________ _________ 
 570,248 516,557  _________ _________ 

 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue 

como sigue: 

 

Año 2018 

Saldo 

Provisiones 

 Saldo 

31.12.2017 Pagos 31.12.2018 
 ___________ ___________ ____________ ___________ 

Bonos y premios 85,968  48,937   (85,968)  48,937  

Vacaciones 181,199  185,336   (99,349)  267,186  

Décimo tercer sueldo 24,846  322,249   (313,906)  33,189  

Décimo cuarto sueldo 31,063  86,544   (77,181)  40,426  

Fondos de reserva 5,415  43,806   (44,927)  4,294  

Participación a trabajadores  188,066  176,216   (188,066)  176,216    ________   ________   __________  ________  

 516,557  863,088   (809,397)  570,248  
 ________  ________  __________ ________ 

 

Año 2017 

Saldo 

Provisiones 

 Saldo 

31.12.2016 Pagos 31.12.2017 
 ______________ ___________ ____________ ___________ 

Bonos y premios   91,433  85,968 (91,433) 85,968 

Vacaciones   181,571  156,251 (156,625) 181,199 

Décimo tercer sueldo   21,129  271,207 (267,490) 24,846 

Décimo cuarto sueldo   30,860  70,318 (70,115) 31,063 

Fondos de reserva 5,541 235,167 (235,294) 5,415 

Participación a trabajadores   148,127  190,660   (150,721) 188,066 
  ________   ________   __________  ________  

 478,661 1,009,571 (971,678) 516,556 
 ________  ________  ________ _ _______ _ 

 

A largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue: 

 
  2018 2017   _____________ _____________ 

Jubilación patronal (a) 1,464,607 1,270,011  

Desahucio (b)  377,242 355,476     __________   __________  
  1,841,849  1,625,487    __________ __________ 
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Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes: 

 

 2018 2017  ________________ ________________ 

Tasa de descuento 4.25% 4.02% 

Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50% 

Tasa de rotación 6.04% 13.22% 

Vida laboral promedio remanente 5.14 8.61 

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 

 

 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando 

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial. Al 31 de 

diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilación patronal y desahucio cubre el 100% 

del valor determinado en el estudio actuarial. La tasa de descuento utilizada por el actuario 

corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. 

 

(a) Reserva para jubilación patronal- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 

mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de 

Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 

empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco 

años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 

 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma 

al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por 

pensiones jubilares. 

 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal 

reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el año: 

 

 2018 2017  ____________ ____________ 

Saldo inicial 1,270,011 1,258,536 

Gastos operativos del periodo:   

Costo del servicio en el periodo actual 117,555 209,464 

Liquidaciones anticipadas - (76,763) 

Beneficios pagados (26,455) (97,888) 

Otros resultados integrales:   

 Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 103,496    (23,338)  _________ _________ 

Saldo final 1,464,607 1,270,011  _________ _________ 
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(b) Desahucio- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los 

empleados y trabajadores que se separen de la Compañía. Esta provisión cubre los beneficios 

de terminación de la relación laboral por desahucio. El empleador bonificará al trabajador con el 

veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 

de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 

establecido en el estudio actuarial. 

 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en 

el estado de resultados integrales y su movimiento durante el año: 

  

 2018 2017 
 ____________ ____________ 

Saldo inicial 355,476 405,959 

Gastos operativos del periodo:   

Costo del servicio en el periodo actual 52,286    69,702  

Beneficios pagados (27,813)    (109,017) 

Otros resultados integrales:   

Ganancia actuarial reconocida (2,707)    (11,168) 
 ________ ________ 

Saldo final 377,242  355,476  
 ________ ________ 

 

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 

diciembre de 2018 y 2017, se ilustra a continuación: 

 

2018 

 

Supuestos 

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial _______________________ _________________________ 

Aumento Disminución Aumento Disminución __________ ___________ ____________ ___________ 

-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%  __________ ___________ ___________ ____________ 

Efecto sobre la obligación neta de jubilación patronal 47,947 (44,453) 49,049 (45,081) 

Efecto sobre la obligación neta de desahucio 9,296 (8,661) 9,785 (9,212)  _______ ________ _______ _________ 

 

2017:  

Supuestos 

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial _______________________ _________________________ 

Aumento Disminución Aumento Disminución __________ ___________ ____________ ___________ 

-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%  _________ ___________ ___________ ____________ 

Efecto sobre la obligación neta de jubilación patronal 41,193 (38,152) 42,042 (39,250) 

Efecto sobre la obligación neta de desahucio 9,064 (8,408) 9,542 (8,944)  _______ ________ _______ _________ 
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17. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera: 

 
 2018 2017  _______________________________ _____________________________ 
 Corriente No corriente Corriente No corriente  _____________ _______________ ____________ _____________ 

  Préstamos bancarios (1)  2,300,000 900,000    3,250,000  475,000  

Intereses por pagar (2) 55,601 -  53,112  -   __________   __________   __________   __________  
 2,355,601 900,000    3,303,112  475,000   __________  __________  __________  __________  

 

(1) El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue: 

 
    31 de Diciembre 2018     ______________________________________________________ 

Acreedor 
Valor 

nominal 

Plazo 

(días) 

Tasa de 

interés 

Hasta 1 

mes 

De 1 a 3 

meses 

De 3 a 12 

meses 

Más de 12 

meses 
Total 

_____________ _________ _______ _______ __________ _________ _________ _________ _________ 

Bolivariano 2,800,000  724 8.00% 350,000 - 1,050,000 700,000 2,100,000 

Bolivariano 400,000  545 7.85% 66,667 - 133,333 200,000 400,000 

Bolivariano 700,000  180 7.75% - 700,000 - - 700,000 
     _______  ________  ________  ________  ________  

    416,667 700,000 1,183,333 900,000 3,200,000     _______  ________  ________  ________  ________  

 
    31 de Diciembre 2017     ______________________________________________________ 

Acreedor 
Valor 

nominal 

Plazo 

(días) 

Tasa de 

interés 

Hasta 1 

mes 

De 1 a 3 

meses 

De 3 a 12 

meses 

Más de 12 

meses 
Total 

_____________ _________ _______ _______ __________ _________ _________ _________ _________ 

Bolivariano 1,200,000  360 8.00% 300,000  300,000  600,000  - 1,200,000  

Bolivariano 625,000  360 7.85% 125,000  125,000  375,000  - 625,000  

Bolivariano 375,000  790 7.75% 62,500  62,500  - 250,000  375,000  

Bolivariano 525,000  728 7.50% - 75,000  225,000  225,000  525,000  

Pichincha 1,000,000  180 7.00% - 1,000,000  - - 1,000,000  
     _______  ________  ________  ________  ________  

    487,500  1,562,500  1,200,000  475,000  3,725,000      _______  ________  ________  ________  ________  

 

(2) Corresponde a intereses de las obligaciones financieras devengados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

 

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

 

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es como 

sigue:  

 
 2018 2017  _______________ _______________ 

Impuesto a la renta corriente 293,027   306,525 

Impuesto a la renta causado de años anteriores (1) -   124,296  

Impuesto a la renta diferido 35,765   (126,022)  ________ ________ 

Gasto por impuesto a la renta del año  328,792 304,799  ________ _____ __ 
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(1) La Compañía efectuó el pago de impuesto a la renta del año 2013, producto de la fiscalización 

efectuada a la declaración de este impuesto de ese año. 

 

b) Impuesto a la renta corriente  

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

 
 2018 2017  ____________ ____________ 

Utilidad antes de impuesto a la renta  998,558 1,065,706  

Gastos no deducibles 173,549 327,591   __________   __________  

Utilidad tributaria 1,172,107 1,393,297  

Tasa legal de impuesto 25% 22%   __________   __________  

Impuesto a la renta causado 293,027    306,525    __________   __________  

Menos-    
Crédito tributario de ISD del año (547,817)   (437,717) 

Retenciones en la fuente del año (322,146) (317,489) 

Crédito tributario de ISD de años anteriores (2) (899,051) (1,199,467) 

Retenciones en la fuente de años anteriores (2) (617,874)  (796,164) 

Impuesto a la renta causado de años anteriores (1) -   124,296    __________   __________  

Impuesto por recuperar (Ver nota 12) (2,093,861)  (2,320,016)  __________ __________ 

 

 

(1) La Compañía efectuó el pago de impuesto a la renta del año 2013, producto de la fiscalización 

efectuada a la declaración de este impuesto de ese año. 

 

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de crédito tributario de impuesto a la renta es como sigue: 

 
 2018 2017  _______________ _______________ 

2015 64,062 1,173,679 

2016 697,657 697,656 

2017 755,206 -  ________ ________ 
 1,516,925 1,871,335  ________ ______ __ 

 

La administración de la Compañía efectuará los procesos de reclamo, para de esta manera 

obtener la devolución de estos valores dentro de los plazos establecidos por el Servicio de 

Rentas Internas. 

 

c) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera: 
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 Estado de situación 

financiera 

Estado de resultados 

integrales  _________________________ ____________________ 
 2018 2017 2018 2017  ____________ ____________ _________ _________ 

Diferencias temporales:     

Beneficios a empleados 52,402 - (52,402) - 

Provisión para inventarios -   28,557  28,557  (28,557) 

Provisiones por pagar 49,540   58,739  9,199  (21,950) 

Propiedad, muebles, equipos y vehículos - - - 20,935  

Estimación para deterioro de cuentas por cobrar 46,039   96,450  50,411  (96,450)   _______   _______   _______   _______  

Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 35,765 (126,022)   _______   _______  _______  _______  

Activo por impuesto diferido 147,981 183,748   
 _______ _______   

 

 

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 

2017, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la 

Compañía espera recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la 

Compañía para el año 2018 y 2017 es del 25% y 22% respectivamente. 

 

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta- 

 

i) Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 

la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere 

declarado todo o parte del impuesto. 

 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2013 y no mantiene montos pendientes de 

pago. 

 

ii) Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 

de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del 

impuesto a la renta vigente. 

 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las 

inversiones nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como 

prioritarios, de industrias básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación 

público-privada. 

 

iii) Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 25% a partir del año 2018. No obstante, la tarifa 

impositiva será del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
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regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o 

conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 

naturaleza de la sociedad. 

 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 

condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener 

una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 

de diciembre del siguiente año y cumpla las condiciones previstas en la Ley. 

 

iv) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 

componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El 

anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 

devolución, salvo determinados casos previstos en la Ley. 

 

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el 

anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

 

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 

aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 

tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras 

afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un 

período de 5 años. 

 

La aplicación del anticipo como tal solo regirá este año ya que para el próximo si el 

impuesto a la renta calculado es inferior al anticipo se procederá a devolver la diferencia.  

 

v) Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 

otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 

jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 

están exentos de Impuesto a la Renta. 

 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene 

el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 

residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 

aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario 
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efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para sociedades 

(25% o 28%). 

 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos 

fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de 

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%). 

 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de 

informar sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la 

renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el 

Ecuador. 

 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes 

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de 

dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente 

a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de 

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 

constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta. 

 

vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)- 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

 

• La transferencia o traslado de divisas al exterior.  

• Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

• Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

• Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

Ecuador en un plazo de 180 días. 

• Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo 

de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida 

por la totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por 

el monto compensado. 

 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

 

• Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 

otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras 

especializadas, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 
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• Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

• Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 

a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 

residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos 

fiscales o jurisdicciones de menor imposición.  

 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado 

en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que 

sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité 

de Política Tributaria. 

 

vii) Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley 

Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y 

Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de 

diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los principales incentivos y reformas 

tributarias son los siguientes:  

 

• Régimen de remisión 

- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones 

tributarias cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de 

Rentas Internas. Este régimen aplicó a obligaciones tributarias vencidas con 

anterioridad al 2 de abril de 2018. 

- Remisión del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones 

aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de 

tributos, cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional 

de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018. 

 

• Incentivos para la atracción de inversiones privadas 

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, para 

nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como 

priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de 

manera proporcional y la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos 

porcentuales.  

- Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban 

contratos de inversión, en pagos realizados al exterior por concepto de 

importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del 

proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las 

condiciones señaladas en el Ley.  

- Exoneración del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribución 

de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las 
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sociedades reinviertan en el país al menos el 50% de las utilidades, en nuevos 

activos productivos. 

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta para inversiones en 

industrias básicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos. 

 

• Otras reformas 

 

Impuesto a la Renta 

- Incremento en el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, 

del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados. 

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará 

3 puntos porcentuales cuando:  

 

• la sociedad respecto de sus accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composición 

societaria, 

• dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 

preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador. 

 

- La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de 

la sociedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido 

en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital 

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la 

mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a 

sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la 

base imponible que corresponda a dicha participación. 

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo. Si no existiese 

impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente 

fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá 

derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolución 

de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario 

sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios 

impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 

declaración. 

- Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al Director 

General del Servicio de Rentas Internas la exoneración o la reducción del pago 

del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, 

que se generarán pérdidas en ese año. 

 

Impuesto a la renta único a la utilidad en la enajenación de acciones 

- Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las 

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 

o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa 
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o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de 

capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o 

similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador, siendo la tarifa más alta la del 10%. 

 

Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 

adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado 

hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago.  

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y 

retenido, en la importación o adquisición local de bienes, insumos, servicios y 

activos fijos, necesarios para la prestación y comercialización de servicios que 

se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya 

sido reembolsado de cualquier forma. 

 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación 

de obligaciones mediante la compensación. 

 

19. PATRIMONIO 

 

a) Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 3,635,381 acciones 

totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Dólar) cada una.  

 

El detalle de accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

 

Accionistas  % 

No. de 

acciones ___________________________________ __________ _________ 

Intercontinental de Representaciones S.A. 0.0000003% 1 

QSI Internacional S.A. 99.99997% 3,635,380   
 __________ _________ 

 100 3,635,381  __________ _________ 

 

 

b) Reserva Legal- 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.  

 

Durante los años 2018 y 2017 la Compañía efectuó la apropiación de la reserva legal por 76,091 

y 51,045 respectivamente. 
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c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Financiera - NIIF- 

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 43,013 

proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, podrá ser absorbido por los 

resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

 

20. INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES 

Durante los años 2018 y 2017, los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se formaban de la 

siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 _____________ _____________ 

Ventas de productos 31,374,128  31,223,804 

Prestación de servicios 1,678,253   1,270,119 
 ___________ ___________ 

  33,052,381 32,493,923 
 ___________ ___________ 

 

 

21. COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2018 y 2017, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 _____________ _____________ 

Productos 21,231,528 20,530,633 

Obsolescencia de inventarios 277,427 274,307 

Otros costos 21,338 89,852 
 ___________ ___________ 

  21,530,293 20,894,792 
 ___________ ___________ 

 

 

22. GASTOS DE VENTA 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 ____________ __________ 

Gastos de personal  3,335,950  3,458,167 

Viajes  627,958  639,582 

Fletes y embalajes  536,446  512,291 

Depreciaciones y amortizaciones  233,154  225,631 

Regalías  200,202  215,792 

Publicidad  191,194  219,371 

Arriendos  141,052  127,962 

Mantenimiento y reparaciones  134,912  232,101 

Seguros  93,672  86,625 

Estimación para incobrables (Ver nota 9)  44,799  122,189 

Honorarios  43,798  54,072 

Servicios básicos  28,905  24,425 

Comunicaciones  25,220  34,412 

Vigilancia y limpieza  21,776  24,803 

Gastos legales  19,198  44,860 

Impuestos  15,893  42,102 
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 2018 2017 
 ____________ __________ 

Disminución del inventario a su valor neto de realización  -  11,525 

Otros gastos  80,625  143,062 
 _________ _________ 

 5,774,754 6,218,972  _________ _________ 

 
 

23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 ____________ __________ 

Honorarios  1,012,608  1,552,190 

Gastos de personal  1,893,846  1,379,390 

Arriendos  440,617  425,583 

Mantenimiento y reparaciones  231,459  208,695 

Impuestos  112,839  134,880 

Útiles y suministros de oficina 108,767 91,899 

Depreciaciones y amortizaciones  92,273  84,144 

Viajes  73,948  56,336 

Servicios básicos  71,424  81,091 

Vigilancia y limpieza  61,943  59,232 

Seguros  60,855  47,001 

Comunicaciones y tecnología  58,028  40,527 

Gastos legales  18,532  10,397 

Publicidad  11,149  44,079 

Otros gastos 231,292 56,183 
 _________ _________ 

 4,479,580 4,271,627 
 _________ _________ 

 

 

24. GASTOS FINANCIEROS 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera: 

 

 2018 2017 
 __________ __________ 

Intereses y comisiones bancarias 252,177 332,744 

Otros gastos financieros 48,359 42,033 
 _________ _________ 

 300,536 374,777 
 _________ _________ 

 

25. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS  

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las obligaciones financieras, acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar 

las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, 

de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición 
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y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo 

de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía. 

 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 

medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificación 

estratégica de la Compañía. 

 

Estructura de gestión de riesgos- 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que son los 

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a 

continuación: 

 

(i) Gerencia- 

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia 

proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para 

áreas específicas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

 

(ii) Tesorería y finanzas- 

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compañía, tomando en 

cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por la gerencia de la Compañía. 

Asimismo, gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades financieras cuando es 

necesario. 

 

Mitigación de riesgos - 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes 

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 

cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito. 

 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que 

se resumen en las secciones siguientes: 

 

a) Riesgo de mercado- 

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la 

posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del 

mercado, derivadas de los activos que ella posee. Así, entre los más comunes se 

encuentran: 

 

• Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a 

la baja o al alza, respectivamente. 

• Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como 

consecuencia de la operación propia o de terceros, así como de las condiciones 

económicas. 

• Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operación de la Compañía 

sufran variaciones adversas en sus precios. 
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• Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la Compañía sufran 

variaciones adversas en sus cotizaciones. 

 

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la 

diversificación de activos y pasivos, así como la operación con derivados financieros que 

trasladen el riesgo hacia terceros. 

 

La administración de la Compañía monitorea estos riesgos periódicamente a través del 

análisis de los márgenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una 

estrategia de prudencia al momento de solicitar fijación de precios de productos nuevos. 

 

b) Riesgo de liquidez- 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones 

de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos 

cuando sean retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus 

obligaciones frente a terceros. 

 

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de 

la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le 

permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad 

de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas 

y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la 

gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a 

través de la disponibilidad de líneas de crédito con entidades financieras y emisión de 

instrumentos de deuda en el mercado de valores de Quito. 

 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía 

a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a 

los pagos contractuales no descontados que se realizarán: 

 

 Al 31 de diciembre de 2018 
 _________________________________________________________________ 

 Hasta 1 mes 

Hasta 3 

meses 

De 3 a 12 

meses 

Más de 12 

meses Total 
 ___________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

Acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar 1,549,832 2,643,636 1,125,015 - 5,318,483 

Obligaciones financieras 472,268 700,000 1,183,333 900,000 3,255,601 

Cuentas por pagar a 

entidades relacionadas 21,677 -   -   -   21,677   ________   _________   _________   _________   _________  

 2,043,777 3,343,636 2,308,348 900,000 8,594,052  ________  _________  _________  _________  _________  
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 Al 31 de diciembre de 2017 
 _________________________________________________________________ 

 Hasta 1 mes 

Hasta 3 

meses 

De 3 a 12 

meses 

Más de 12 

meses Total 
 ___________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

Acreedores comerciales y 

otras cuentas por pagar 2,077,770  1,503,874 1,738,091 - 5,319,735 

Obligaciones financieras    487,500    1,562,500  1,253,112  475,000   3,778,112  

Cuentas por pagar a 

entidades relacionadas  117,890     40,391  - - 158,281    ________   _________   _________   _________   _________  

    2,683,160    3,106,765  2,991,203 475,000 9,316,128  ________  _________  _________  _________  _________  

 

c) Riesgo de tasa de interés- 

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo 

futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. 

La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado 

estaría principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo 

plazo con tasas de interés variables. 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía no mantiene instrumentos financieros de 

pasivos que generen tasas de interés variables. 

 

d) Riesgo de tipo de cambio- 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 

un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición 

de la Compañía a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades 

operativas de la Compañía. 

 

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compañía mantiene pasivos en moneda extranjera 

cuya moneda de origen es euros y francos suizos. A continuación, se presenta el detalle de 

los saldos en moneda extranjera: 

 

 Moneda de origen 2018 2017 

Tipo de cambio 
____________________ 

2018 2017  __________________________________ __________ __________ __________ ________ 

Posición pasiva Euros EUR 4,703 - 1.14 1.20 
 Francos Suizos CHF 85,378 116,051 1.01 1.02    ________ _______ _______ _______ 
 

 

Las operaciones en moneda extranjera se efectúan a los tipos de cambio del mercado libre 

publicados por el Banco Central del Ecuador. 

 

A continuación, se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los 

tipos de cambio, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

se renovarán a su término y se mantendrán por lo que resta del año siguiente: 
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Cambios en puntos básicos EUR 2018 EUR 2017 CHF 2018 CHF 2017 
________________________ ___________ ___________ ___________ ___________ 

Posición pasiva     

+ (-) 0.5 2,352 12,986 42,689 57,968 

+ (-) 1.0 4,703 25,973 85,378 115,937 

+ (-) 1.5 7.055 38,959 128,067 173,906  _________ ________ ________ __________ 

 

e) Riesgo de gestión de capital- 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 

inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada 

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 

el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situación financiera son:  

 

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.  

 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y políticas 

de manejo de capital en la Compañía. 

 

f) Riesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo 

un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La 

Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales 

principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo 

depósitos con bancos y otros instrumentos financieros. 

 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las 

políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la 

administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en 

forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima 

exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada 

clase de activos financieros. 

 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está 

conformada por clientes que han mantenido una relación comercial de largo plazo, y cuyo 

historial de pagos no reviste históricamente un riesgo para la Compañía. Por otra parte, la 

Compañía aplica en montos importantes negociados, cláusulas legales mitigantes, como 

reservas de dominio, o garantías reales sobre los montos negociados.  

 

26. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

 

a) Contrato de Prestación de Servicios de Procesamiento de Datos 

En mayo del año 2012 la Compañía suscribió un contrato de prestación de servicios de 
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procesamiento de datos con Química Suiza S.A., con vigencia de un año renovable por igual 

período, siempre y cuando una de las partes no lo dé por terminado mediante la notificación por 

escrito con noventa días de anticipación. Los cargos recibidos por este concepto son de 113,906 

y 43,683 respectivamente.  

 

b) Contrato de Servicios de Administración y Contables 

La Compañía mantiene suscritos contratos con Quifatex S. A y Química Suiza S. A., a través de 

los cuales recibe servicios administrativos y contables. Los cargos recibidos de los años 2018 y 

2017 por este concepto son de 623,942 y 1,377,286 respectivamente. 

 

27. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisión de estos estados 

financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra índole que no hayan sido 

mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2018. 
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