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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

Con el Informe de los Auditores Independientes
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda, Telephone: {593-2) 2450930
Av. Republica de £l Salvador No. 734 y Portugal {593-2} 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2) 2450356
Ouito - Ecoador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI S, A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Quimica Suiza Industrial del Ecuador
QSI 8. A. ("la Compaiifa”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las polfiicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno

gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos

la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables

elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

{Continta)

-1-
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Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Quimica Suiza Industrial del Ecuador

Q31 S. A. al 31 de diciembre de! 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPM G Ll Lol

SC - RNAE 069
21 de febrero del 2014

Elkis J. Viivas Boliyar, Socia




Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras
cusntas por cobrar

Inventarios
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos
Intangibles
impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSIS. A.

(Una subsidiaria de Quicorp S.A.)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2013 2012
uss 920.267 32.866
6 8.367.403 7.080.793
7 7.837.597 8.263.530
8 61.602 48.567
17.186.869 15.375.756
S 1.379.768 1.213.920
3.700 4.633
12 54.534 48.648
1.438.002 1.268.201
Uss 18.624.871 16.643.957

{0

e

" Giorgio Bianco

Apoderado

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

Pasivos vy Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar
Benelficios a los empleados

Total pasivos corrientes
Pasivo no corriente:

Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a los empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados, neto

Patrimonio, neto

Total pasivas y patrimonio, nelo

hota

10
11

13

10
14

Uss

2013 2012
6.536.488 5.700.686
5.971.614 6.027.791
361.831 156.822
422.394 284.677
13.322.327 12.169.976
216.667 -
897.093 846.380
1.113.760 846.380
14.436.087 13.016.356
3.635.381 3.635.381
3.523 -
549.880 (7.780)
4.188.784 3.627.601
18.624.871 16.843.957
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
del periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Periodo
de ocho meses
terminado el 31 de

Nota 2013 diciembre del 2012

Ingresos ordinarios Us$ 32.052.180 15.993.455
Costo de ventas 16 (b) (22.704.577) {11.108.464)

Ganancia bruta 9.347.603 4.889.991
Otros ingresos 316.693 19.200
Gastos de administracion y ventas 16 (b) (8.337.293) (4.564.108)
Otros egresos - {3.549)
Costo financiero 19 (606.116) {261.783)

Ganancia antes de impuesto a la renta 720.887 79.751
Impuesto a la renta, neto 12 159.704 44.518

Utilidad neta y resultado integral del perfodo uss 561.183 35.233

Giorgio Bianco
Apoderado

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.




QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS! S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
del periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - Uss$)

Resultados acumulados
Resultado acumulado

proveniente de la

Capital Reserva adopcidn por primera Utilidades Patrimonio,
Nota social legal vez de las NilF disponibles Neto neto
Saldo al 1 de mayo del 2012 15 US$ 3.635.381 - (43.013) - (43.013) 3.5692.368
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - - 35.233 35.233 35.233
Saldo al 31 de diciembre def 2012 uss 3.635.381 - (43.013) 35.233 (7.780) 3.627.601
Utilidad neta y resultado integral del perfodo - - - 561.183 561.183 561.183
Apropiacién para reserva legal - 3.523 ~ {3.523) (3.523) -
Saldo al 31 de diciembre del 2013 uss 3.635.381 3.523 Em.gw.v 592.893 549.880 4.188.784

NSRS S e

Giorgio Bianco
Apoderado

Las notas gue se acompahnan son parte integral de los estados financieros.
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S A
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
del perfodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
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Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Afo terminado

Perfodo

el 31 de de ocho meses
diciembre del terminado el 31 de
2013 diciembre del 2012

Efectivo recibido de clientes Us$  31.185.091 16.018.144
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (30.885.130) (15.819.858)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 299.961 198.286
Intereses pagados 508.117 (295.699)
Impuesto a la renta pagado (498.970) (142.324)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion 308.108 (239.737)
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos (448.255) (682.649)
Proveniente de la venta de propiedades y equipos 3.545 6.250
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (444.710) {676.399)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 11.650.000 7.494.663
Pagos de prestarmos (10.626.997) (7.326.228)
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 1.023.003 168.435
Aumento (disminucién) neta del efectiva y equivalente
de efectivo 887.401 (747.701)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 32.866 780.567
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 920.267 32.866

V(L
Giorgio Bianco
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI 8. A. (“la Compafifa”), una subsidiaria de
Quicorp S. A., entidad domiciliada en Perd, proviene de un proceso de escision de la unidad de
negocios denominada Industrial Agro-veterinaria, aprobado por Quifatex S, A. (parte
relacionada), proceso a través del cual la Compafifa surge como entidad independiente para
alinearse con las politicas regionales del Grupo al cual pertenece y procurar una mayor
especializacion en sus objetivos y, por ende, lograr mejores resultados.

La fecha efectiva del proceso de escisién antes mencionado, fue el 1 de mayo de 2012 y derivd
en la transferencia, al valor en libros, de los activos y pasivos del segmento industrial de
Quifatex S. A, a la Compafifa. El 17 de mayo de 2012, la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador emitié la resolucidon N° SC.1J.DJCPTE.Q.12.002464, a través de la cual aprueba los
asuntos implicitos en tal proceso, incluyendo la creacién de Quimica Suiza Industrial del
Ecuador QS| 8. A, con un capital de US$3.635.381.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas “Q”", cuyo accionista final es Quicorp S. A., las
cuales se dedican principalmente a la representacién, importacion, fabricacién, mercadeo,
logistica, distribucién y asistencia técnica de productos farmacéuticos, consumos, insumos y
equipos para los sectores industrial, agricola y de construccién.

El domicilic de la Compafiia es en la Avenida Galo Plaza Lasso 10640 y Manuel Zambrano,
Quito, Ecuador. La Compafiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compafiia el 29 de enero del 2014 y segiin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico, con excepcion del pasivo por planes de beneficios definidos de los empleados,
que se mide al valor presente.

{c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estén presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(Contintia)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios vy Estimados

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en ias NIIF requiere que
la Administracién de la Compafiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de poiiticas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en
las siguientes notas:

¢ Nota 9 - Propiedades y equipos
¢ Nota 12 - Impuesto a la renta
e Nota 14 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminard el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en la Nota 14 - medicion de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como

de los no financieros.

En {a nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Paliticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.
(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Ia
operacion de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continva)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A\

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Exiraniera

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafifa a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son reconvertidos a la moneda funcional a ia tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversiéon de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Bajas

La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere [os
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos
y partidas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Continia)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo se componen
de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, que son usados por la
Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

iil. Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método promedio ponderado excepto, por las importaciones en
transito, las cuales se llevan al costo especiffico, e incluye todos ios costos incurridos para
adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y
condicion actual. El costo de los semielaborados incluye el costo de la materia prima, asi
como de la mano de obra y carga fabril incurridos en su procesamiento.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
dafados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la
pérdida.

Propiedades v Equipos
i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

(Continua)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida UGtii estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los

siguientes:
Vida util

Maguinaria y equipo 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Muebles y enseres 10 afios
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas Entre 5y 10 afios
Equipos dados en comodato Entre 3 y 10 anos

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el perfodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Intangibles

Constan, principaimente, de las licencias de los programas de ¢cémputo. El desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se
presenta neto de la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

(Contintia)
-11 -
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desemboisos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el método de linea recta durante la vida ditil estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida util
estimada para el perfodo en curso es de tres afios.

Deterioro del Valor

i.

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que ésta no consideraria en oftras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa, desaparicién
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo.
Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafija usa informacién histérica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un
ajuste si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de

(Continua)
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situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del activo. Se reconoce una
perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos gque no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos lamados
"unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reﬂeja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizaciones, si no se
hubiese reconacido una pérdida por deterioro.

(il  Beneficios a Empleados

.
I

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacion de la Compafia respecto al plan de beneficios de jubilacion patronal
esté definida por el Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, el cual establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compafnfa. Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo,
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en
el nimero de afios de setrvicio.

L.a Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio, por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
perfodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su

{Contintia)
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valor presente, puesto que existe la posibilidad de que sea satisfecho muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las ganancias o pérdidas actuariales. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado e independiente, usando el “Método Actuarial de Costeo de
Creédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo corriente.

La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados  (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcion y
requiere que tales ganancias o perdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacién hecha por la Administracién de la Compafia
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias
o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
los gastos por beneficios a empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compaiifa, utilizando informacién financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. lLa Compafifa reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa vy
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

(Continta)
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Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la fasa antes de impuesto que reflgja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obiigacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. -

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacién de la consideracién adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

lL.a oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varfa dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compaiifa, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto o
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

(Continua)

~-15-



®
B
o
®
P

—

(m)

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos de gastos por intereses sobre préstamos. Los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién
o la produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método
de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera nj gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

(Continda)
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probabie que
jos beneficios por impuestos relacionados seran realizados. ‘

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el impotte del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafiia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivaa
Norma Asunto partir de

NIC 32 {(enmienda) Compensacién de activos financieros y

pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIF 10, NlIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero def 2014

y NIC 27

NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014

recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes - 1 de enero del 2014
NilF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafia se sefialan a continuacién:
NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

El alcance de la NIC 32 se ha hecho coincidir, cuando ello fuera apropiado, con el de la NIC 39.

Define las condiciones incluyentes para que un instrumento sea de patrimonio y que cuando un
emisor tiene la obligacion de comprar sus acciones propias entregando efectivo u otro activo
financiero, existe un pasivo por el importe que el mismo tiene obligacién de pagar, y modifica las
definiciones de activo financiero y de pasivo financiero, asi como la descripcidon de los
instrumentos de patrimonio, de forma coherente con este principio.

Prevé que un instrumento financiero derivado es un activo financiero o un pasivo financiero
cuando da a una de sus partes la posibilidad de elegir como liquidarlo, salvo que de resuitas de
todas las alternativas de liquidacién surja que se trata de un instrumento de patrimonio.
{Continda)
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Elimina la opcion de medir el componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto en
su reconocimiento inicial, por el importe que queda tras separar el componente de patrimonio o
utilizando un método de asignacién del importe en funcion de los valores razonables relativos de
los componentes; de esta forma, es preciso separar primero los componentes de activo y pasivo
del instrumento, de forma que el importe residual correspandera al componente de patrimonio.

Clarifica la clasificacion de los contratos que se liquidan en instrumentos de patrimonio propios
de la entidad e incorpora la gufa que previamente se habfa propuesto en el proyecto de
Interpretacién SIC-34 Instrumentos Financieros - Instrumentos o Derechos Reembolsables a
Voluntad del Tenedor. En consecuencia, todo instrumento financiero que dé a su poseedor el
derecho de revenderlo al emisor a cambio de efectivo o de otro activo financiero (un
“instrumento con opcién de reventa”), serd un pasivo financiero para dicho emisor.

NUF 9 Instrumentos Financieros {2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas
de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacién a los
pasivos financieros: El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones
limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NIIF 9
tenga un impacto significativo en los activos y pasivos financieros de la Compaififa.

Instrumentos Financieros - Valores Bazonables vy Administracion de Riesgos
(a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos
y pasivos financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme los criterios
que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

(Continda)
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Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base en que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesqgo Financiero

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiia. Los departamentos de crédito y finanzas
son los encargados de desempeniar dichas funciones que les han sido otorgadas por
el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian y
administran los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. El Directorio proporciona gufa y principios para la administracién general
de riesgos, asi coma las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo
de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compahia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Compaiifa, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades, La Compafifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

l.a Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito. .
(Continta)
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Deudores Comerciales

La Compaiifa vende sus productos principalmente a grandes compaiiias industriales
localizadas en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafila ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza el
otorgamiento de créditos en lo que respecta a:

o Analisis de calificacion en el buré de crédito de cada uno de los clientes.

= Investigacién de crédito por parte de una compaiia independiente de servicios.

¢ Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de
crédito, de acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la
Compaiifa.

o Revisién y andlisis de indices financieros de personas juridicas.

e El plazo de crédito otorgado a los clientes es aprohado por la Gerencia
Financiera y Administrativa.

Ademas, la Compafifa requiere garantias a sus clientes, dependiendo del monto de
crédito otorgado.

La Compaiifa establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los deudores comerciales.
Esa estimacién considera la pérdida colectiva que se determina con base en una
evaluacién de la informacion histérica.

La Compafiia, con base en el comportamiento histérico, ha establecido una politica y
procedimientos para definir los parametros para el andlisis de deterioro de cartera, los
cuales se resumen a continuacion:

»  Los clientes en mora por mas de 90 dias son clasificados en la categoria de
“Extrajudicial”; en este estatus se calcula un deterioro equivalente a 50% de su
valor.

e  Cuando existe cartera en mora que no se ha recuperado en 150 dfas, ésta es
clasificada en la categoria de “Legal”, cuya recuperacion es encargada a los
abogados. La probabilidad de recuperacién de la cartera en esta clasificacién ha
sido de 25%, por lo cual se estima un deterioro de 75%.

o  Finalmente, la cartera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es
clasificada como “Incobrable” y se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmente, el modelo de pérdida utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y entidades cuyo comportamiento histérico ha demostrado que puede existir
probabilidad de pérdida, es analizado por separado. Para determinar la estimacion
por deterioro se consideran colectivamente los siguientes factores, incluyendo pero no
limitados a: condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica de pérdidas,
recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

(Continta)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
calificaciones de crédito. La evaluacién de esos factores tanto para riegos
individualmente significativos como colectivamente significativos, lleva implicitos

juicios complejos y subjetivos,

La antiglledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Nota 2013 2012
Vigentes y no deteriorados US$ 5.128.451 4.375.278
De 1 a 30 dias 1.226.301 1.056.360
De 31 a 60 dias 350.647 565.767
De 61 a 150 dfas 374.677 449.541
Mas de 150 dias 258.698 24.739
6 uUs$ 7.338.774 6.471.685

La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue
la siguiente:

Periodo de
Afo de ocho meses
terminado el 31 de terminado el 31 de
Nota diciembre del 2013 diciembre del 2012
Saldo al inicio Uss$ 278.867 275,749
Estimacion cargada a resultados 16 99.399 3.118
Saldo al final uss 378.266 278.867

La Compafiia estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente
recuperables sobre la base de los andlisis del riesgo de crédito de los clientes. La
Compafiia estima gue no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los
saldos por cobrar a compafifas relacionadas (véase nota 18).

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituyen el saldo con
instituciones gubernamentales que reportan US$1.218.839 al 31 de diciembre del
2018 (US$685.305 en el 2012); las mismas que no se encuentran en mora.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$920.267 al 31 de
diciembre del 2013 (US$32.866 en el 2012), que representan su méxima exposicién
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la calificacién “A”,
segtin agencias registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

(Continda)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificuttades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiia. La Compafia controla la liquidez requerida mediante una adecuada
gestién de los vencimientos de activos y pasivos.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se
han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

La Compafia mantiene valores en custodia asociados con contratos de mutuo por
US$4.200.000 con el Banca Bolivariano.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los
pagos estimados de intereses (en délares americanos):

Flujos de Entre Entre
Impore electivo 3meses o 3y6 6y12 Més de
coniable contracluales menos meses meses 12 meses
31 de diciembre del 2013
Préstamos y obligaciones
financieras uss 6.753.155 7.253.997 240.480 1.766.889 5,006.310 240.308
Acreedores comerciales 5.971.614 5.971.614 5.971.614 - - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 331.831 301.831 391.831

Us$ 13.116.600 18.617.442 660300 1766883 5.006.310 240.308

31 de diciembre del 2012

Préstamos y obligaciones

financieras Uss 5.700.686 6.030.663 1.113.441 1.105.941 3.811.2681 -
Acreedores comerciales 6.027.791 6.027.791 6.027.791 - - -
Ofras cuenlas y gastos

acumulados por pagar 156.822 156.822 156.822 - -

Us$ 11.885.209 12.215.278 7.208.054 1.105.941 3.811.281 -

(Continva)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compahfia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Compaffa y las transacciones que realiza la Compafiia
principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la administracién estima que la
exposicién de la Compatiia al riesgo de moneda no es relevante.

El resumen de la informacidon cuantitativa relacionada con la expOSlClon de la
Compania a riesgos en moneda extranjera es la siguiente:

31 de diciembre del 2013

CHF EUR
Acreedores comerciales -
Exposicién del estado separado
de situacion financera 120.076 66.066
31 de diciembre del 2012
CHFE EUR
Acreedores comerciales -
Exposicién del estado separado
de situacion financera 61.083 37.518

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio (US$1
por unidad de moneda extranjera):

Tasa de cambio

promedio Tasa de cambio
Afio terminado el 31 al contado al
de diciembre del 31 de diciembre
del 2013 del 2013
Francos suizos (CHF) 1,12 1,18
Euros (EUR) 1,37 1,38

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuado por la Compafiia, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

(Continda)

-23-



e g wgee

www_wwwwwwWWWW'WWWWW”.'”'.WWWWWWWW 2 A B 5 B

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)
El fortalecimiento (debilitamiento) del US délar contra los CHF y EUR al 31 de
diciembre habria aumentado {disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos
gue se muestran a continuacion. Este analisis supone que todas las otras variables,

en particular la tasa de interés, se mantienen constantes:

Cambio al contado al:
31 de diciembre del 2013:

CHF movimiento del 3% 4,070
EUR movimiento del 9% 8.205

12.275

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Compaiia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de
interés fija. Por lo tanto, la Administracion considera que la exposicién a los cambios
en tasas no tiene impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compaiifa.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumenios a Tasa Fiia

La Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa
de interés). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o
el patrimonio de la Compaiia.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafiia no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia
para la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado
de situacién financiera era el siguiente:

-24-
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 201
Total pasivos Uss$ 14.436.087 13.016.356
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 920.267 32.866
Deuda neta us$ 13.515.820 12.983.490
Patrimonio neto US$ 4.189.479 3.627.601
Indice deuda-patrimonio
ajustado 3,23 3,58
(6) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2013 201
Deudores comerciales:
Terceros Uss$ 6.258.370 6.471.685
Partes relacionadas 18 (b) 1.080.404 -
5(b) 7.338.774 6.471.685
Estimacion para deterioro de valor 5(h) (378.266) {278.867)
6.960.508 6.192.818

Otras cuentas por cobrar:

Instituciones gubernamentales -
Servicios de Rentas Internas (SRI):
Impuesto al valor agregado (IVA) - 194.057
Retencion en la fuente de

(7)

impuesto a la renta e IVA 953.821 447.551
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 265.018 43.697
Anticipos dados a proveedores 92.050 68.511
Empleados 51.567 56.725
Otras 44,439 27.434
1.406.895 837.975

US$ 8.367.403 7.030.793

La exposicién de la Compaiifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la

nota 5 (b).

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
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(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Mercancia disponible para fa venta UsSs$ 5.445.200 6.086.743
Materia prima y semielaborados 572.631 774.297
, Importaciones en transito 1.818.559 1.400.714
[ Suministros y otros 1.207 1.776
& uss$ 7.837.597 8.263.530
® En el 2013, los cambios en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como costo
e de ventas ascendieron a US$22.050.566 (US$11.064.322 en 2012). Por otra parte, las pérdidas
& reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fue de US$47.390 en 2013
(US$3.590 en el periodo de ocho meses del 2012). Asimismo, durante el afio terminado el 31 de
2 diciembre del 2013, la Compafia reconocié US$22.158 para reducir los inventarios a su valor
Y neto de realizacion.
] (8) Pagos Anticipados
D A |a fecha de los estados financieros los pagos anticipados corresponden, principalmente, al
D seguro de todo riesgo de los inventarios y de la propiedad y equipos.
| (9) Propiedades y Equipos
b El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:
1 de enero Disposi- Transfe- 31 de diciembre
del 2013 Adiciones ciones rencias del 2013
i Costo:
] Maquinaria y equipo Us$  1.034.722 237.602 (71.297)  76.899 1.277.926
' Equipos de computacién 72.798 40.579 (28.403) - 84.974
Muebles y enseres 337.221 19.320 - (16.581) (76.899) 263.061
’ Instalaciones y mejoras a
’ propiedades arrendadas 236.585 47.080 - - 283.665
Equipos dados en comodato 93.950 89.537 (1.300) - 182.187
b Obras en curso 4.357 14,137 . . 18.494
) uss 1.779.633 448.255 {117.581) - 2.110.307
b Depreciacion acumulada:
¥ Maquinaria y equipo us$ 253.453 100.325 (30.569) (6.408) 316.801
) Equipos de computacidn 11.925 28.699 (24.713) - 15.911
Muebles y enseres 123.300 39.555 {14.055) 6.408 155.208
} Instalaciones y mejoras a
} propiedades arrendadas 149.533 37.533 - - 187.066
‘ Equipos dados en comodato 27.502 28.712 (661) - 55,553
% 565,713 234.824 (69.998) ~ 730,538
; Importe neto en libros uss 1.213.920 213.431 (47.583) - 1.879.768
b
(Continta)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL' DEL ECUADOR Q8I1'S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de mayo Disposi- 31 de diciembre
del 2012 Adiciones ciones del 2012
Costo:
Maquinaria y equipo US$ 660.198 374.524 - 1.034.722
Equipos de computacion 241,869 68.724 (237.795) 72.798
Muebles y enseres 213.950 146.147 {22.876) 337.221
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 189.965 46.620 - 236.585
Equipos dados en comodato 51.673 42.277 - 93.950
Obras en curso - 4.357 - 4.357
uss$ 1.357.655 682.649 (260.671) 1.779.633
Depreciacion acumulada:
Magquinaria y equipo Uss$ 333.780 49.727 (130.054) 253.453
Equipos de computacién 93.748 41.031 (122.854) 11.925
Muebles y enseres 116.626 42.250 (35.576) 123.300
Instalaciones y mejoras a ‘
propiedades arrendadas 133.051 22127 (5.645) 149.533
Equipos dados en comodato 22.338 5.164 - 27.502
699.543 160.299 (294.129) 565.713
Importe neto en libros uss$ 658.112 522.350 33.458 1.213.920

Los equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos y de laboratorio entregados
por la Compabfia a laboratorios clinicos y centros médicos (comodatarios), a través de contratos
de comodato, entre cuyas principales clausulas estan:

La Compania (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno.

Los equipos deben permanecer en las instalaciones de los comodatarios, durante la
vigencia del contrato, la cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embargo, la
Compafia puede darlo por terminado libremente, mediante notificacién escrita con 30
dfas de anticipacion, sin que tal decisién obligue 0 comprometa a indemnizacién alguna.

El comodatario no podra ceder las obligaciones y derechos derivados del contrato de
comodato.

L.a Compafiia se compromete a entrenar a los operadores de los equipos, cubriendo los
costos respectivos.

El comodatario se compromete a instruir a su personal sobre el manejo, utilizacién y
operacion del equipo recibido en comodato.

La Compafifa debe proveer el setvicio de mantenimiento, asesor{a técnica y reposicion en
caso de dafio 0 en caso fortuito; en consecuencia, el comodatario es el Unico responsable
de los riesgos en el manejo y utilizacién del equipo entregado en comodato. En caso que
se produzca un dafio por negligencia del personal del comodatario, el costo de la
reparacién correra por cuenta de este Ultimo.

{Continta)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
- El comodatario se compromete a comprar a la Compaiiia los "kits” de reactivos para el
funcionamiento del equipo de acuerdo con el detalle y los precios gue se incluyan en cada

contrato en particular.

(10)  Préstamos v Ohligaciones Financieras

Términos v Calendario de Reembolso de |la Deuda

Tasa de interés Afo de Valor nominal en US$
nominal vencimiento 2013 2012
Préstamo bancario sin garantia 8,70% 2015 1.083.333 -
Préstamo bancario sin garantia 8,50% 2014 1.600.000 -
Préstamo bancario sin garantfa 8,34% 2014 1.161.111 -
Préstamo bancario sin garantia 8,45% 2014 600.000 -
Préstamo bancario sin garantia 8,60% 2014 600.000 -
Préstamo bancario sin garantia 8,92% 2014 375.000 -
Préstamo bancario sin garantia 8,79% 2014 266.667 -
Préstamo bancario sin garantia 8,09% 2013 - 3.663.108
Préstamo bancario sin garantia 8,00% 2014 1.000.000 1.000.000
Préstamo bancario sin garantfa 8,25% 2013 - 1.000.000
6.686.111 5.663.108
Intereses por pagar 67.044 37.578

6.753.155 5.700.686

Segln se observa en el detalle anterior, los préstamos y obligaciones financieras no corrientes
venceran en el afio que terminara el 31 de diciembre del 2015.

La nota 5 (b) incluye informacién sobre la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de
interés 'y liquidez.

(11)  Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente;

Nota 2013 2012
Proveedores:
l.ocales Us$ 636.595 896.458
Extranjeros 4.860.348 4.368.237
5.496.943 5.264.695
Relacionadas 18 (b) 474.671 763.096
Us$ 5.971.614 6.027.791

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por
pagar se revela en la nota 5 (b).

(Continda)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS S, A.
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

(12) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Afio terminado Periodo
el 31 de de ocho meses
diciembre del terminado el 31 de
2013 diciembre del 2012
Impuesto a la renta corriente uss 164.590 27.593
impuesto a la renta diferido (4.886) 16.925
UsS$ 159.704 44.518

Conciliacién de |la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado

el 31 de Periodo de ocho
diciembre del meses terminado el 31
2013 de diciembre del 2012
% Us$ Yo ussg
Ganancia antes de impuesto a la renta 720.887 79.751
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la
renta 22,00% 158.595 23,00% 18.343
Mas (menos):
Gastos no deducibles 0,82% 5.800 16,58% 13.221
Deduccién por pago a trabajadores
con discapacidad (1,79%) (12.878) (4,98%) (3.971)
Otros 1,12% 8.087 21,22% 16.925
22,15% 159.704 55,82% 44.518

Activo v Pasivo por Impuesto a la Benta Diferido

Los activo y pasivo por impuesto a la renta diferido son atribuibles a lo siguiente:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Activo:
Estimacién para deterioro de valor de
los deudores comerciales Uss 2.586 -
Inventarios 4,875 -
Propiedades y equipos - 3.718
Beneficios de empleados - corriente 29.189 25.261
Beneficios de empleados - no corriente 27.496 24.598
64.146 53.577
Pasivo:
Estimacion para deterioro de valor de
los deudores comerciales - (3.929)
Propiedades y equipos {9.612) -
(9.612) (3.929)
Uss 54,5634 49.648

El movimiento de las diferencias temporarias que fue reconocido en resultados integrales es el
siguiente:

Periodo
Afio de ocho meses
terminado el 31 de terminado el 31 de
diciembre del 2013 diciembre del 2012
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comerciales uss ’ (6.515) 3.929
Inventarios (4.875) -
Propiedades y equipos 18.330 (13.044)
Beneficio de empleados - coriente (3.928) (14.930)
Beneficio de empleados - no corriente (2.898) 40.970
uss (4.886) 16,925

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afic 2008, la normativa fue modificada medianie
Resolucién No. NAC-DGER2008-464 del SR, publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro
Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia
a dicha normativa tiene relacion tnicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5.000.000.

El 25 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resolucion No. NAC-
DGERCGC13-00011 la Administracion Tributaria modificé la Resolucion antes indicada,

(Continta)
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(13)

(14)

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas; y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deberén
presentar Anexo e Informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la presentacion
del informe y anexo a partir del afio 2012.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2012 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafifa con sus relacionadas son consistentes con los precios
o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

El estudio de precios de transferencia del afio 2013 esta en fase de diagndstico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros, diagndstico segtin el cual la Compafifa no anticipa ajuste
alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por el afio 2013 y el periodo de ocho meses terminado el 31 de
diciembre del 2012, estédn abiertas a revisidn de las autoridades tributarias.

La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
los afios fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2013 2012
Servicio Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar -

IVA e impuesto a la renta Us$ 61.454 48.994

IVA 276.644 -
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 34.180 107.828

Otras 19.543 -
US$  391.831 156.822

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A,
(Una subsidiaria de Quicoip 8. A)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Participacion de los empleados en las
utilidades

.Sueldos y beneficios por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS)

Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio

Corrientes
No corrientes

Nota 2013 2012
17 US$ 127.215 14.074
243,142 223.035
52.037 47.568
897.093 846,380
Us$ 1.319.487 1.131.057
uss$ 422.394 284.677
897.093 846.380
us$ 1.319.487 1.131.057

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por

desahucio es como sigue:

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de mayo del 2012

Pérdida actuarial y gasto del periodo

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012
Costo laboral por sencios actuales
Coslo financiero
Ganancia actuarial
Gasto del periodo
Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013

us$

Us$

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

472.883 282.934 755.817
90.563 - 90.563
563.446 282.934 846.380
79.823 22.969 102.792
39.441 13.282 52,723
(6.568) (566) (7.134)

112.696 35.685 148.381
- (97.668) (97.668)

676.142 220.951 897.093

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilacién patronal es como sigue:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A:)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de senvicio mayor a 10 afios Uus$ 551.158 436.360
Empleados activws con tiempo
de senicio menor a 10 afios 124,984 127.086
uUss$ 676.142 563.446

La Compaiiia, a la fecha de su constitucion, recibié no sélo activos y pasivos provenientes de
una entidad escindida (véase nota 1), sino también empleados que tenian antigliedad en ésta
altima.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2013 2012

Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,3 8,4
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002

La obligacién del plan de jubilacién considera la remuneracidon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS, y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal, y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+/- 0,5%) 59.724 (53.817)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 61.857 (56.555)

(Contintia)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S, A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafia fue aportado por los accionistas con activos y pasivos
provenientes de la escision de Quifatex, 8. A. (véase nota 1), por US$3,635.381, equivalente a
3.635.381 acciones con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador, requiere que las companias andonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta
del afio 2013 es LUS$56.118.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

El importe que se presenta como resultado acumulade proveniente de la adopcién por primera
vez de las NIIF, fue aportado por los accionistas, conjuntamente con el capital social, y proviene
de la escisién de Quifatex S. A. (véase nota 1).

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determind que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econédmico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia no tiene efectos en otros resultados integrales en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013 (ni en el perfodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2012).

Ingresos y Gastos

(a)  Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S, A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado

el 31 de Periodo de
diciembre del  ocho meses terminado el
Nota 2013 31 de diciembre de 2012
Utilidad en disposicion de

propiedades y equipos UsS$ 3.545 6.857
Ingresos diversos 289.544 9.591
Otros 23.604 2.752
us$ 316.693 19.200

(b) Gastos por Naturalgza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado
el 31 de Periodo de ocho
diciembre del meses terminado el
Nota 2013 31 de diciembre de 2012

Costo de la mercancia vendida 7 US$ 22.050.566 11.064.322
Gastos de personal 17 3.481.058 1,755,150
Sendcios administrativos y contables 18 (a) 1.009.624 706.248
Sendcios logisticos 18 (a) 754.845 457117
Viajes 568.254 331.438
Arrendamientos operativos 343,779 196.070
Fletes y embalajes 359.290 189.279
Depreciacion de propiedades y equipos 9 234.824 160.299
Regalias 18 (a) 261.543 145,700
Mantenimiento y reparaciones 197.101 114.307
Publicidad 236.772 111.335
Seguros 117.905 67.798
Vigilancia y limpieza 132.355 56.229
Senicios bésicos 05.848 46.498
Honorarios 71,323 44,176
Impuestos 68.921 9.853
Reduccion del inventario a su valor neto de realizacion 7 22,158 -
Destruccidn de inventarios 7 47.390 3.590
Estimacion para deterioro de las cuentas por cobrar 5 (b) 99.399 3118
Otros gastos 887.915 205.036

Uss$ 31.041.870 15.667.572

(17)  Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

DOV OOO

Afio terminado

el 31 de Periodo de
diciembre del  ocho meses terminado el
Nota 2013 31 de diciembre de 2012
Sueldos y salarios Us$  1.352.374 640.892
Beneficios sociales 681.094 338.479
Comisiones 869.819 451,153
Otros beneficios 205.876 113.952
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 14 148.381 90.563
Vacaciones 30.121 73.332
Indemnizaciones laborales 7.651 4,284
Seguros 58.527 28.421
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 14 127.215 14.074
16 (b) US$  3.481.058 1.755.150

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiifa
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente

manera;
Afio terminado
el 31 de Periodo de
diciembre del ocho meses terminado el
2013 31 de diciembre de 2012
Total ingresos Us$ 32.368.873 16.012.655
Total costos y gastos (31.520.771) (15.918.830)
Base para el cédlculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 848.102 93.825
» 15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 127.215 14.074

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia posee 161 empleados (147 en el 2012), en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracién.

(Continda)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS| S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
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(18)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afo terminado Periodo de
el 31 de diciembre  ocho meses terminado el
del 2013 31 de diciembre del 2012
Ingresos ordinarios - Ventas de
mercancia us$ 3.602.472 1.738.144
Compras:
Mercancia us$ 158.860 4.685.723
Propiedades y equipos 29.640 192.736
uss 188.500 4.878.459
Gastos de operacion:
Transmision electronica de datos us$ 105.060 70.039
Servicios administrativos y contables 1.009.624 706.248
Fletes y gastos de transporie 396.371 196.622
Arrendamiento de bienes inmuebles 306.108 186.070
Senicios logisticos 524.569 -
Ofros 313,988 328.813
Us$ 2.655.720 1.497.792
Ofros ingresos:
Ingresos por fletes uss - 31.620
Utilidad en disposicidn de
propiedades y equipos - 2.700
Senvicios logisticos 863.937 -
USs 863.937 34.320

Un detalle de las transacciones de ventas y compras de mercancia es como sigue:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADCR QS! 8. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Periodo de
Afo terminado ocho meses
el 31 de terminado el
diciembre 31 de diciembre
del 2013 del 2012
Ventas:
Quifatex S. A. Us$ 3.509,393 1.738.144
Quimica Suiza Industrial 25.230 -
Colombia S. A.
Quimica Suiza Industrial
Pert S. A, 66.738 -
Quimica Suiza Industrial
Dominicana S. A. 387 -
Quimica Suiza Industrial
Caribe S. A. 724 -
Us$ 3.602.472 1.738.144
Compras:
Quimica Suiza Industrial
Colombia S. A. Uss 103.614 -
Quifatex S. A. 42.447 4.685.723
Quimica Suiza Industrial
Per(l S. A, 12.799 -
Uss 158,860 4,685,723

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, la Compaiia presté servicios
logisticos a Quifatex, S. A. en relacién con importaciones de equipos industriales.

Quifatex, S. A. es codeudor de préstamos bancarios por US$5.686.111 adeudados por la
Compaiifa.

La Compafifa mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Contratos de Arrendamiento Operativo

La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebles
con Safimo S. A. y Quifatex S. A,, renovables a su vencimiento, salvo decisidén de
darlo por terminado por cualquiera de las partes. Cada afio, durante la vigencia de
los contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en 6% o tasa de
inflacién anual, el menaor.

A continuacién un resumen de los inmuebles arrendados, vigencia de los contratos
y canon mensual de arrendamiento:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Canon mensual

Inmueble Inicio Vigencia de arrendamiento
Edificio en Quito 1 de junio del 2012 y 5 afios US$6.781 en el 2013
adendum modificatorio US$6.243 en el 2012
del 1 de diciembre del 2013
Centro de 1 de junio del 2012 y 5 afos US$6.781 en el 2013
distribucion en Quito  adendum modificatorio US$6.243 en el 2012
del 1 de diciembre del 2013
Centro de 1 de septiembre del 2013 5 afios US$15.040 en el 2013
distribucion
. en Guayaquil
Centro de 1 de septiembre del 2012 1 affo US$10.400 en el 2013
distribucién US$10.400 en el 2012
en Guayaquil

Los pagos minimos futuros correspondientes a estos contratos son:

2013 2012
Menos de un afio Uss 343.224 168.080
Entre 13 y 40 meses 1.165.032 -
Uss 1.508.256 168.080

Contrato de Prestacion de Servicios de Procesamiento de Datos

En mayo del afio 2012 la Compafiia suscribié un contrato de prestacién de servicios
de procesamiento de datos con Quimica Suiza S. A., con vigencia de un afio
renovable por igual periodo, siempre y cuando una de las partes no lo de por
terminado mediante la notificacién por escrito con noventa dias de anticipacion, El
honorario convenido es fijo y asciende a US$8.755 por el servicio recibido cada
mes. El contrato fue renovado durante el afio 2013.

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compafia mantiene suscritos contratos con sus relacionadas Quifatex S. A y
Quimica Suiza S. A, a través de los cuales recibe servicios administrativos y
contables. Dichos contratos definen un honorario mensual de US$73.938 en el
2013 (US88.281 en el 2012). El gasto causado por este servicio fue US$1.009.624
en el afo 2013 (US$706.248 en 2012).

(Continta)

-39 -



G e e e e W W W W W W W W W W WO WW W WO WY OO0 WO ORORRPOOwl

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.

(Una subsidiaria de Quicorp S, A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(b)  Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar con partes relacionadas:

2013 2012
Cuentas
por cobrar Cuentas Cuentas
comerciales por pagar por pagar
Locales:
Quifatex 8. A. Us$ 983.390 404.721 650.352
Vanttive Cia. Ltda. 48 12 1.440
Extranjeras:
Quimica Suiza Industrial
Perii S, A. 11.648 2.307 -
Quimica Suiza Industrial
Colombia S. A. 84.504 - -
Quimica Suiza Industrial
Caribe S. A. 724 - -
Qufmica Suiza 8. A. - 67.631 111.304
US$  1.080.404 474.671 763.096

Nota 6

11 11

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados y
liquidados, segtin sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emisién de

las facturas.

(c¢) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo

se resumen a continuacién:

Afio terminado

el 31 de Periodo de
diciembre del ocho meses terminado el
2013 31 de diciembre del 2012
Sueldos us$ 169.346 79.100
Beneficios 28.537 27.572
uss 197.883 106.672

(19)  Costa Financieto

El costo financiero se compone de lo siguiente:
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado

el 31 de Periodo de

diciembre del ocho meses terminado el

2013 31 de diciembre del 2012
Intereses sobre préstamos us$ 537.583 230.537

Pérdida en cambio de _

moneda extranjera 19.915 -
Gastos bancarios 48.618 31.2486
uUs$ 606.116 ~ 261.783

Compromisos

La Compaififa distribuye y comercializa productos mediante varios contratos con los fabricantes
de los mismos, los cuales generalmente definen un plazo y son renovados contunuamen’te
ninguno de estos contratos prevé sanciones para la Compafifa.

Eventos Subsecuentes

La Compaifiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de enero de 2014, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningtn evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion financiera
pero antes del 29 de enero de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
de los cuales estas notas son parie integral.
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