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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Quimica Suiza Industrial del Ecuador QS| S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Quimica Suiza Industrial del Ecuador GSI
S. A. ("la Compaiiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y el
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el pericdo de
ocho meses terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y preseniacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de audiioria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinenies a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidén sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn.

(Continda)
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Opinidn
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razoenablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI 8.

A. al 31 de diciembre del 2012, y su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo de ocho
meses terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera. , .
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS S, A.
(Unia subsidiaria de Quicorp S.A.)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre dal 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

|
& 31 da diciembre 1 de mayo ) o 31 da diciernbre 1 de mayo
| Activas Nota de 2012 de 2012 Pasivos y Patrimonia, Neto Nota de 2012 de 2012
|
‘ Aclivos corrientes: Pasivos corrigntes:
| . .
! Etectivo y equivalentes de efectivo uss 32 8686 780.567 Préstamas y cbligaciones financieras 1 ysg 5.700.686 5.507.414
! Cuentas por cobras comerciales Cuentas por pagar 12 6.027.751 1.734.781
y otras cuentas por cobrar 7 7.030.793 6.369.450
Otras cuentas y gastos acumulados
| Invertarios 8 8,263.530 4.051.008 por pagar 14 186.822 -
L Gastos pagados par anticipado 9 48567 7.612 Beneficios de ernpleados 18 284.677 254.451
‘ Tatal activas corfientes 18.375.756 11.208.637 Total pasivos corrientes 12,159.976 7.586.646
! Pasivos na correntes:
‘ Activos ne corrfientes: -
\ Beneficios de empleados y total
: Propiadades y equipos 0 1.218.920 658,112 pasivos no corrientes . 15 846.380 755.817
Intanglbies 4.633 1.509 Total pasivos 13.016.356 B.342.463
Impuesto diferido 13 49.648 66.573 Patrimonio, nete: 16
Capital social 3,635.381 . 3.635.381
Total activos no corrientes 1.268.207 7684 Resultada acumu}adc proveniente de la
adopeidn por primera vez de las NIIF {43.013) (43.013)
Utilidades dispanibles 25.933 -
Patrimonig, neto 3.827.601 3,592.368
Tota! activos Uss  16.643.957 11.934.831 Total pasivos y patrimanio, neto uss __ 16.6843.957 11.934.831

Glorgio Bianco ,\Eredd)'f; Saluzaf
Apaderada / Gontador

Las notgs en las paginas 7 a 36 son pane integral de ks estados financieros.



QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Resultados Integrales

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos
Gastos de administracion y ventas
Oiros egresos
Costo financiero
Ganancia antes de impuesic a la renta

Gasto de impuesto a [a renta

Utilidad neta y resultado integral del periodo

Giorgio Bianco
Apoderado

Nota

uss 15.993.455
17 (11.103.464)
4.889.991

19.200
17 (4.564.108)
(3.549)
20 (261.783)
79.751
13 (44.518)
us$ 35.233

%@m
‘freddy.Sa-la-z»a-r

/Cf)ntador ‘\

Las notas en las paginas 7 a 36 son panre integral de los estados financieros.



QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre det 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital adopcidn por primera Utilidades Patrimonio

social vez de las NIIF disponibles neto
Saldo al 1 de mayo de 2012 uss 3.635.381 {(43.013) - 3.592.368
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - 35.233 35.233
Saldo al 31 de diciembre de 2012 USs 3.635.381 (43.013) 35,233 3.627.601

O
_/M
Giorgio Bianco reddy-Sadlazar
Apoderado ~"\ Contador
* ‘

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.



QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.

(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacién

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedades y equipos y efectivo neto
Proveniente de la venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos
Pagos de préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y squivalentes de efectivo al inicio del afho

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Giorgio Bianco
Gerente General

us$ 16.018.144
(15.819.858)
198.286

(295.699)
(142.324)

(239.737)

(682.649)
6.250

(676.399)

7.494.663
(7.326.228)

168.435

(747.701)

780.567

uUs$ 32.866

\
AOLO

Fleddy Salazar
Contaﬁ\

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QS! S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Quimica Suiza Industrial del Ecuador QS S.A. (la Compaiiia®), una subsidiaria de Quicorp S.
A., entidad domiciliada en Perl, nace con el propdsito de alinearse con las politicas regionales
del grupo al cual pertenece la Compaiiia, en donde la Junta General Extraordinaria y Universal
de accionistas de Quifatex S.A., celebrada el 1 de diciembre del 2011, aprobé la escision de la
unidad de negocios denominada Industrial Agro-veterinaria, para que se transforme en una
compafiia independiente denominada "Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI S. A", y
procure una mayor especializacién en sus objetivos vy, por ende, logre mejores resultados.

La fecha efectiva de la escisidn fue el 1 de mayo de 2012 y se realizé mediante la transferencia
de los activos y pasivos del segmento industrial, al valor registrado en libros de Quifatex S. A..
E! 17 de mayoc del 2012, la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador emitié la resolucién N°
SC.IJ.DJCPTE.Q.12.002464, a través de la cual aprueba los asuntos implicitos en el proceso de
escision, esto es, la creacién de Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSE S. A. con un capital
de US$3.635.381.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas “Q", las cuales se dedican principalmente a la
representacion, importacidn, fabricacién, mercadeo, logistica, distribucidn y asistencia técnica
de productos farmaceéuticos, consumos, insumos y equipos para los sectores industrial, agricola
y de construccion.

El domicilio de la Compafia es en la Avenida Galo Plaza Lasso 10640 y Manuel Zambrano,

Quito, Ecuador. La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiias de la Reptiblica del Ecuador.

Bases de Preparacion de log Estados Financiergs

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sideo preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizades para su emisién por la gerencia de la
Compafiia el 20 de marzo del 2013 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

(¢) Moneda Funcional vy de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiia.

(Continda)




(d)

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unides de América - US$)

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compafiia efectde ciertas estimaciones, juicics y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base continua. Las
revisiones de las estimacicnes contables son reconocidas en el petiodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier pericdo futuro afectado.

La informacion sobre juicios crilicos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas.

. Nota 13 - Impuesto a la renta
. Nota 15 - Beneficios de empleados

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han side aplicadas consistentemente a
las fechas de los estados financieros que se presentan, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaifiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la cual la Compaitia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaiifa da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidon en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce
CcOMO un activo o pasivo separado.

{Continua)



iii.

V.

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR Q¥SI 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamenie.

La Compahia clasifica sus activos financieros no derivados en la categorfa de
préstamos y partidas por cobrar.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos -fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercade activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos y son usados por la Compaiia en [a gestién de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaitfa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cuaiquier costo de transaccidn directamente atribuible, Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo,

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafiia} son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones crdinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

{Continta)



(c)

(d)

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI 8. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacién., El
costo se determina por el métode promedio ponderado excepto, por las importaciones en
fransito, las cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y
condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que ios mismos estén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos ¢ bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la
pérdida.

Propiedades v Equipos

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su-uso
previsto; (iii) cuando la Compaiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estén integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionadoes, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
dtiles distintas, son registradas de forrna separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia ¢ pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion v el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

(Continta)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADCR QSI S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

i, Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (Otil del activo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

iil. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resukados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades vy
equipos. Los métodos de depreciacion, vidas Udtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde [a fecha en la cual estan
instalados vy iistos para su uso o en el caso de [os activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Vida dtil
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afos
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5 y 10 afos
Equipos dados en comodato 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamientc de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recia durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipe y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida (til estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamienta operativo.

{Contintia)
-1 -



(f)

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Intangibles

Constan de las licencias de los programas de cémputo. El desembcolso capiializado
incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se presenta neto de la
amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolscs posteriores son capitalizados solamente si aumentan fos beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el método de linea recia durante la vida (til estimada de los
mismas, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida il
estimada es de tres afos.

Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe esa evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incurnplimiento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
colectivo. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva y
sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en que
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacichada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a traveés de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

{Continda)
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QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A,
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidén esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

Activos no Financiercs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuiuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probades individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan
flujos de entrada de efeclivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives ¢ unidades
generadoras de efeciivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se
hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a Empleados

i.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacién de la Compafiia respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cuai establece
la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compafia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cdédigo de Trabajo establece gue cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
namero de afios de servicio.

{Continta)

-13-



QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros

{Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahucio, por separado, calculande el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo aciual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificade usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafifa reconcce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafifa procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

i. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion coniraciual con los
empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las abligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por esté concepto corresponden a las establecidas en el
Cédigo Laboral Ecuatoriano y bonos de desempefio.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una cbligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se reccnoce como costo
financiero.

(Continua)
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion ios riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son recanocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperaciéon de la consideracién adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreseo puede ser medido de
manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, 8l descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto o
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado ne produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los cosios por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccién o la produccion de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

{Continda)

-15-




U]

QUIMICA SUIZA INDUSTRIAL DEL ECUADOR QSI S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estades Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestc a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resuitados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

)

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada ¢ a punio de ser aprobada a la fecha
del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto peor pagar de afios
anteriores, ‘

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes enire el valor en libros de los activos y pasivos para propdsiios de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en €l
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que nc es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuandc son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas ¢ a punio de ser aprabadas a [a fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, 0 en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuesto diferido son revisados en ¢ada fecha del estado de situacion
financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacicnados seran realizados.

(Continua)
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iii) Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compainiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Adn no Efectivas

Las siguientes MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros.

Efectiva a
Norma Asuntg partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacién de partidas de oiros ingresos 1 de julio del 2012
integrales
NIIF 7 {enmienda) Revelacion - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consclidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero det 2013
NIIF 12 Informacién a revelar scbre participaciones
en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 {enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIF 8 (2009 y 2010} Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafia no planea adoptar tempranamenie estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compariia se sefialan a continuacidn:

{a) NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 {2009) introduce nuevas requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 3 {2009}, los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con
relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacidn y requerimientos de medicion de la NIIF @ y
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

{Cantinda)
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La NIIF 9 {2009 y 2010) es efsctiva para perfodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera que la adopcion de la

NIIF 9 tenga un impacto significativo en los activos y pasivos financieros de la Compariia.

NIIF 13 Medicién al Valor Razonable {2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de orientacion sobre cémo el valor razonable
es medido, y reemplaza la guia de medicidn del valor razonable que esta actualmente
dispersc a través de varias NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, [a NIIF 13 es aplicada
cuando la medicién ¢ revelacion del valor razonable es requeride o permitido por otras
NIIE. No se espera que esta norma tenga un impacto importante en los estados
financieros de la Compafia. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician
en o después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plaze y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. La
Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 (2011) elimina esta opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a)

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuentc es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base en que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

(Continta)
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Los montos registrados de cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos fienen

vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Gompafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
¢  Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de
los riesgos antes mencionades, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

Marco de Administracién de Riesqos

L.a Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas
funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos
departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos en coordinacidn estrecha con las
unidadss operativas ds la Compafila. E! Direcloric proporciona gufa y principios para la
administracidn general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente [as politicas y los sisternas de administracion de riesgo de la Compania, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las aclividades. La Compafiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracidon de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no curmple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue;
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Valor en libros
31 dediciembre 1 de mayo

de 2012 de 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 32.866 780.567
Cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar 7.030.793 6.369.450
Uss 7.083.659 7.150.017

Deudores Comaerciales

La Compaiifa vende sus productos principalmente a grandes compaiias industriales localizadas
en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por
las caracteristicas individuales de los clientes.

l.a Compafiia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza el otorgamiento de
créditos en lo que respecta a:

Analisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes.
Investigacién de crédito por parte de una compania independiente de servicios.
Revision y analisis de la informacidn recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.

»  Revision y andlisis de indices financieros de perscnas juridicas.
El plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia Financiera y
Administrativa.

Ademds, la Compafiia requiere garantias a sus clientes, dependiendo del monto de crédito
otorgado.

La Compafia establece una estimacidn para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacidn con los deudores comerciales. Esa estimacion
considera la pérdida colectiva que se determina con base en una evaluacién de la informacion
histérica.

La Comparfiia, con base en el comportamiento histdrico, ha establecido una politica vy

procedimientos para definir los parametros para el andlisis de deterioro de carera, los cuales se

resumen a continuacion:

+ Los clientes en mora por mas de 90 dias son clasificados a la categoria de “Extrajudicial”,
en este estatus se calcula un deterioro equivalente al 50% de su valor.

. Cuando existe cartera que no se ha recuperado en los 150 dias, ésta es clasificada a la
categoria de “Legal”, cuya recuperacion es encargada a los abogados. La probabilidad de
recuperacién de la cartera en esta clasificacion ha sido del 25%, por lo cual se estima un
deterioro del 75%.

« Finamente, la cartera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es clasificada como
“Incobrable” y se estima un deterioro del 100%.
(Continda)
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Para determinar la estimacion por deterioro se consideran colectivamente los siguientes
factores, incluyendo pero no limitados a: condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica
de pérdidas, recuperaciones o liguidaciones esperadas en la tendencia de la cariera, atrasos y
calificaciones de crédito. La evaluacion de esos factores tanto para riegos individualmente
significativos y colectivamente significativos, lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La antigiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

31 de diciembre 1 de mayo
del 2012 del 2012
Vigentes y no deteriorados uss 4.375.278 141.448
De 1 a 30 dias 1.056.360 2.351.475
De 31 a 60 dias 565.767 1.837.627
De 61 a 150 dias 449,541 1.426.897
Mas de 150 dias 24.739 738.927
uss 6.471.685 6.496.374

La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la

siguiente:
Por el periodo de ocho
meses terminado el 31
de diciemnbre de] 2012
Saido al inicio del afio uss 275.749
Estimacién cargada a resultados 3.118
Saldo al final del afio Uss 278.867

La Compafla estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente
recuperables sobre la base de los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Efective v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalenies de efectivo por US$32.866 al 31 de diciembre
del 2012 (US$780.567 al 1 de mayo del 2012), que representan su méxima exposicidn al riesgo
de crédiio por estos activos. El efective y equivalentes de electivo son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en
general superan la calificacién “A”.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros.

(Continda)
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El enfoque de la Administracidon para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.
La Compafiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos
de activos y pasivos.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Comparnifa tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liguidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):

Flujos de Entre Entre
Valor efectivo 3meseso 3y6 6y12
contable contractuales MEeNos meses meses
31 de diciembre del 2012
Préstamos y obligaciones
financieras uss 5.700.686 6.030.663 1.113.441 1.105.941 3.811.281
Cuentas por pagar 6.027.791 £.027.791 6.027.791 - -
Qfras cuentas y gastos
acumulados por pagar 156.822 156.822 156.822 - -
Uss  11.885.299 12.215.276 7.298.054 1.105.941 3.811.281
1 de mayo del 2012
Préstamos y obligaciones
financieras uss 5597 414 5.597 414 5597414 - -
Cuentas por pagar 1.734.781 1.734.781 1.7.34.781 - -
USs$ 7.332.195 7.332.195 7.332.195 - -

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companhia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objstivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este tiesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i Riesqgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano, moneda
funcional de la Compafiia y las transacciones que realiza la Compafifa principalmente son
en esa moneda; por lo tanto, la administracion estima que la exposicidn de la Compaiiia al
riesgo de moneda no es relevante.

(Continua)
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ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compafila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resuitados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compaiiia
administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de la exposicidn a los
cambics en las tasas de interés de los préstamos y obligaciones financieras se mantenga
sobre una base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la Administracién considera que la
exposicion a los cambios en tasas no tiene ningdn impacto en los resultades o patrimonio
de la Compaiia.

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuia financiera de tasa de
interés). Por lo tante, una variacién en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de
los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonic de [a
Compafifa.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
capital se compone del patrimonio total. La Compafiia no estd sujeta a requerimienios externos
de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiia para la administracion de capital
durante el afio.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compafija al término del periocdo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre 1 de mayo
del 2012 del 2012

Total pasivos Uss$ 13.016.356 8.342.463

Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 32.866 780.567

Deuda neta , uss 12.983.490 7.561.896

Patrimonio neto uss 3.627.601 3.592.368
Indice deuda-patrimonio

ajustado 3,58 2,10

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012
Deudores comerciales:
Terceros Uss 6.471.685 6.496.374
Estimacién para deteriore de valor {278.867) (275.749)
6.192.818 6.220.625
Qtras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Servicios de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado 526.877 -
Retencién en la fuente de
impuesto a la renta 114.731 -
Impuesto a la salida de divisas - ISD 43.697 -
Anticipos dados a proveedores 68.511 94.860
Empleados 84.159 53.965
837.975 148.825
uss$ 7.030.793 6.369.450

La exposicidn de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012
Mercancia disponible para la venta uss 6.086.743 3.145.210
Materia prima y semielaborados 774.297 805.798
Importaciones en transito 1.400.714 -
Suministros y otros 1.776 -
USs 8.263.530 4.051.008

En el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre del 2012, los cambios en las
mercaderias disponibles para la venta reconocides en el costo de ventas ascendieron a
US$11.064.322. Por otra parte, las pérdidas reconocidas en los resultades integrales por la
Compafiia por productos en mal estado o caducados fueron de US$3.590.

Gastos Pagados por Anticipado

A la fecha de los estados financieros los gastos pagados por anticipado corresponden,
principalmente, al seguro de todo riesgo de los inventarios,
(Continda)
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Propiedades v Equipos

El detalle de las propiedades y equipos es el siguiente:

Costo:

Magquinaria y equipo

Equipos de computacién

Muebles y enseres

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos dados en comodato

Obras en curso

Depreciacion acumulada:

Maquinaria y equipo
Equipos de computacion
Muebles vy enseres
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas
Equipos dados en comodato

Valor neto en libros

Préstamos y Obligaciones Financieras

Uss

Uss$

uss

Uss
uss

1 de mayo Ventasy 31 de diciembre
del 2012 Adicicnes bajas del 2012
660.198 374.524 - 1.034.722
241.869 68.724 (237.795) 72.798
213.950 146.147 (22.876) 337.221
189.965 46.620 - 236.585
51.673 42.277 - 93.950
- 4.357 - 4.357
1.357.655 682.649 (260.671) 1.779.633
333.780 49.727 {130.054) 253.453
93.748 41.031 (122.854) 11.925
116.626 42.250 (35.576) 123.300
133.051 22127 (5.645) 149.533
22.338 5.164 - 27.502
689.543 160.298 (294.129) 565.713
658.112 522.350 33.458 1.213.920

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafia que devengan intereses, los que son valorados al costo amortizado.
Para mayor informacion acerca de la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y

liguidez vease nota 6.
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Téminos vy calendaric de reembolso de la deuda

Valor nominal en US$

Tasadeinterés 31 de diciembre 1 de mayo

nominal del 2012 del 2012

Préstamos bancarios sin garantia 8,09% 3.663.108 -

Préstamos bancarios sin garantfa 8,00% 1.000.000 -

Préstamos bancarios sin garantfa 8,25% 1.000.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 8,40% - 5.494.674
5.663.108 5.494.674
Intereses por pagar 37.578 102.740
5.700.686 5.597.414

(12)  Cuentas por Pagar
El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre 1 de mayo

Nota del 2012 del 2012
Proveedores:
Locales Us$ 894.651 -
Extranjeros 4.251.096 1.702.372
5.145.747 1.702.372
Relacionadas 19 882.044 32.409
Uss 6.027.791 1.734.781

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por
pagar se revela en la nota 6.

(13}  Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Por el petiode de ocho
meses terminado el
31 de diciembre del 2012

Impuesto a la renta corriente US$ 27.593
Impuesto a la renta diferido 16.925

US$ 44.518

(Continua)
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Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Por el periodo de ocho meses
terminado el 31 de diciembre del 2012

% US$
Ganancia antes de impuesto a la renta 79.751
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la :
renta 23,00% 18,343
Mas (menos):
Gastos no deducibles 16,58% 13.221
Deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad -4,98% (3.971)
Cambios en diferencias temporarias
reconccidas 21,22% 16.925
55,82% 44 518

Activo v Pasive por Impuesto a la Renta Diferido

Los activos y pasivos por impuesto a [a renta diferido son atribuibles a lo siguiente:

31 de diciembre 1 de mayo
del 2012 del 2012
Activo por impuesto diferido:
Beneficios de empleados - corriente Uss$ 25.261 10.331
Beneficios de empleados - no corriente 24.598 65.568
Propiedades y equipos 3.718 -
53.577 75.899
Pasivo por impuesto diferido;
Estimacion para deterioro de valor de
las cuentas por cobrar {3.929) -
Propiedades y equipos - {9.326)
(3.929) {9.326)
Uss 49.648 66.573

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resultados y es el siguiente:
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Por el perfodo
de ocho meses

terminado el 31 de
diciembre del 2012

Estimacién para deterioro de valor

de las cuentas por cobrar US$ 3.929
Propiedades y equipos (13.044)
Beneficio de empleados - Corriente {14.930)
Beneficio de empleados - No corriente 40.970

us$ 16.925

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resuliados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. El 25 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resotucion
No. NAG-DGERCGC13-00011 la Administracion Tributaria establecié que los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$ 3.000.000, deben presentar &l anexc de operaciones con partes relacionadas y aquellos
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 6.000.000 deberdn presentar Anexo e Informe de precios de
transferencia. Esta reforma afecta a la presentacidn del informe y anexo del ejercicio fiscal 2012.

El estudio de precios de transferencia del afio 2012 esta en proceso de preparacion a la fecha
de los estados financieros; sin embargo, la Administracidn de la Compafifa no anticipa ajuste
alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta, derivado del resultado de tal estudio.

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la
Compaifiia durante el afio 2012, estan abiertas a la revision de las autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
Un detalle de las ofras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

31 de diciembre

del 2012
Servicio Rentas Internas - SRI:
Retenciones en la fusnte por pagar -
IVA e impuesto a la renta us$ 48.994
Impuesto a la salida de divisas 107.828

Uss 156.822
{Continda)
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Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados es el siguiente:

Participacion de los empleados en las

utilidades
Sueldos y beneficios por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS

Jubilacion patronal e indemnizacién

por desahucio

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012

UsSs 14.074 -
223.035 254.451

47.568 -
846.380 755.817
uss$ 1.131.057 1.010.268
284.677 254,451
846.380 755.817
Uss 1.131.057 1.010.268

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Replblica del Ecuador, la Compafia
estd obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la

renta {véase nota 18).

Jubilacién Patronal e Indemnizgcidn por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacidén patronal & indemnizacién por
desahucio por el periodo de ocho meses terminadoe al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de mayo del 2012
Pérdida actuartal del periodo

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012

uss$

uss

-29.

Jubilacidn Indemnizacién
patronal por desahucio Total
472.883 282934 755.817
90.563 - 90.563
563446 282934 B846.380
(Contindia)
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Segun se indica en el Cadigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacién patronal. La
Compafiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Seglin se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segdn sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afics después de que los empleados hayan prestade sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas vy ganancias actuariales. las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

La obligacion del plan de jubilacién considera la remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS, y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacidén patronal, y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es come sigue:

31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afios Uss$ 436.360 364.412
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios 127.086 108.471

uUss 563.446 472.883

Los pasivos recibidos en el proceso de escisidn a fravés del cual se constituyd la Compafiia
{véase la nota 1), incluyen aquellos correspendientes a empleados cuya antigiiedad de relacion
laboral con Quifatex S.A. excede a 10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanents 84 8,4
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

{Continda)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio

Capital Sccial

Segln se describe en la nota 1, Quifatex S.A., aprobd la escision de la unidad de negocios
denominada Industrial Agro-veterinaria, para que se transforme en una compafiia independiente
denominada "Quimica Suiza Industrial del Ecuader QS| 5. A.". El monto aprobado para el
capital social fue de US$3.635.381 dividido en 3.635.381 acciones con un valor nominal de
US$1 cada una, a los fines de transferiflo a los accionistas para la constitucién del capital
susctito y pagado de Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI S. A.. La referida Junta también
aprob6 la transferencia de US$43.013 del resultado acumulado proveniente de la adopcidn por
primera vez de las NIIF para que forme parte del patrimonio de la Compaitia escindida.

Otros Resultados Integrales

L.a Companiia no tiene efectos por otros resultados integrales para el pericdo de ocho meses
terminado el 31 de diciembre de 2012.

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Costo de la mercancia vendida

Gastos de personal

Servicios administrativos y contables
Servicios logisticos

Vigjes

Arrendamientos operativos

Fletes y embalajes

Depreciacion de propiedades y equipos
Regalias

Mantenimiento y reparaciones
Publicidad

Seguros

Vigilancia y limpieza

Servicios basicos

Honorarios

Impuestos

Destruccidn de inventarios

Estimacién para deterioro de las cuentas por cobrar
Otros gastos

Gastos de Personal

Nota

8 US$

18
19
19

19

10
19

0

Por el periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre del 2012

11.064.322
1.755.150
706.248
457117
331.438
196.070
189.279
160.299
145.709
114.307
111.335
67.798
56.229
46.498
44176
9.853
3.580
3.118
205.036

15.667.572

Los gastes relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Otros beneficios

Indemnizaciones laborales

Vacaciones

Seguros

Participacién de los trabajadores en las utilidades
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Por el periodo
de ocho meses
terminado el 31 de
diciermbre del 2012

640.892
338.479
451.153
113.952
94.847
73.332
28.421
14.074

1.755.150
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compafia ha estimade el gasto de participacién de los trabajadores en las utllidades, de la
siguiente manera:

Por el periodo
de ocho meses
terminado el 31 de
diciembre del 2012

Total ingresos US$ 16.012.655
Total costos y gastos (15.918.830)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 93.825
15%

Patticipacion de los trabajadores en
las utilidades uss 14,074

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia posee 147 empleados, en relacién de dependencia,
distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracidn.

Transacciones y Saldos con Partes Relacignadas

(a) Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas es el siguiente:
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Por el periodo
de ocho meses
terminado el 31 de
diciembre del 2012

Ingresos ordinarios - Venta de

mercaderia Us$ 1.738.144
Compras:
Mercancia importada us$ 4.685.723
Activos Fijos 192.736
uss$ 4.878.459
Gastos de operacidn:
Regalias USs$ 145,709
- Transmision electrénica de datos 70.039
Servicios administrativos, contables y otros 1.035.061
Fletes y gastos de transporte 196.622
Arrendamiento de biengs inmuebles 196.070
uUss$ 1.643.501
Otros ingresos:
Ingresos por fletes Uss$ 31.620
Utilidad en venta de propiedades y equipos 2.700
Uss 34.320
Compensacién de saldos uUss$ 4.093.830

A la fecha de los estados financieros la Compafilfa mantiene suscritos los siguientes
contratos con sus compafias relacionadas:

- Contratos de Arrendamiento Operativo

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebles
con Safimo S.A. y Quifatex S.A., estableciendo una vigencia de un afio a partir del 1
de junio del 2012, tales contratos establecen en una de sus cldusulas que pueden
ser renovados por un perjodo igual, salvo decisién de darlo por terminado por
cualquiera de las partes. Los contratos antes mencionados tienen un canon
mensual de US$28.010 en el 201 2.

El pago minimo futuro correspondiente a este contrato, al 30 de junic del 2013 es
UsS$168.0860.

{Continta)
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- Contrato de Prestacidn de Servicios de Procesamiento de Datos

En el mes de mayo del afio 2012 la Compafiia suscribié un contrato de prestacidn
de servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza S. A., con vigencia de
un afio renovable por igual perfodo, siempre y cuando una de las partes no lo de
por terminado mediante la netificacion por escrito con noventa dias de anticipacion.
El honorario convenido es fijo y asciende aliS$8.755 por el servicio recibido cada
mes.

- Contrato de Servicios de Administracién y Contables

La Compafila mantiene suscritos contratos de servicios con sus relacionadas
Quifatex S. A y Quimica Suiza S. A., para la prestacién de servicios administrativos
y contables. Dichos contratos establecen un honorarioc mensual de US$77.745 v
US$10.536 mas impuestos por dichos conceptos. Durante el periodo de ocho
meses terminado el 31 de diciembre del 2012, el gasto generado por este servicio
fue de US$706.248.

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar con compafiias relacionadas:

31 de diciembre 1 de mayo

del 2012 del 2012
Locales:
Quifatex 8. A. Uss 650,352 32.409
Vanttive Cia. Lida. 1.440 -
Kurades S.A. 1.807 -
Extranjeras:
Quimica Suiza S. A. 111.304 -
Impexyl S. A, 117.141 -
US$ 852.044 32.409

Los saldos con compafiias relacionadas no devengan ni causan intereses y son
cobrados y liquidados, segin sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la
fecha de emisién de las facturas.

Compensacion Recibida por €l Personal Clave de |a Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corte plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo
se resumen a continuacion:
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Sueldos
Beneficios

Cuosto Financiero

El costo financiero se compone de lo siguiente:

Intereses sobre préstamos

Gastos bancarios

Compromisgs

La Compafiia distribuye y comercializa productos bajo varios contratos con los fabricantes, los
cuales generalmente establecen un plazo y son renovados continuamente; ninguno de estos
contratos establece sanciones para la Compafia.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de marzo de 2013, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacidn financiera
pero antes del 20 de marzo de 2013, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros

adjuntos.

Por el periodo
de ocho meses
terminado el 313 de
diciembre del 2012

Uss 79.100
27.572
Uss 106.672

Por el periodo
de ocho meses
terminade el 31 de
diciembre del 2012

Us$ 230.537
31.246
uss 261.783

Ningln evento significativo




