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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUAHIELO S. A.:

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la comparila ECUAHIELO S. A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2017, estado de resultados integrales,
estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y otras
notas explicativas. Los estados financieros de la compariia cortados al 31 de diciembre del 2016,
fueron auditados por nuestra firma, cuyo informe de fecha 15 de marzo 2017 fue emitido sin
salvedades.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos descrito en la seccién “Fundamentos de la
Opinion”, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacion financiera de
la comparia ECUAHIELO S. A., al 31 de diciembre del 2017; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera,
asf como con disposiciones establecidas por entes de control,

2. Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas intemacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el “IASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
asi como el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para continuar como “Negocic en Marcha", revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracién
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la companiia.

4. Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

La Administracion de ECUAHIELO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compariia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de companias,
valores y seguros del Ecuador; asi como en la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencién y
percepcion de ECUAHIELO S. A., por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2017 se emite por
separado, una vez que la compania nos proporcione los anexos respectivos en las fechas
previstas por la Administracion Tributaria.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por

AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA. Irma
Zambrano Mayorga.

CPA IRMA ZAMBRANO
Representante Legal

Direccion: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Forum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil 30 de Marzo 2018



ECUAHIELO S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

NOTAS ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
6 Efectivo y equivalentes al efectivo
7 Activos financieros
8 Activos por Impuestos Cotrientes
] Servicio y otros pagos Anticipados

10
11

12
13
14
15

16

17

AP

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Activo Intangible

Total activo no corriente

Total Activo

Vi TRI 1
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Obligaciones con Fisco y Beneficios Sociales

Otros pasivos

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corrientes
Total Pasivo Corriente

Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Superavit de Revaluacion Acumulado P.P.y E.
Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio
Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

ANDREA PAZMING VINUEZA
REPRESENTANTE LEGAL

~

uss

uss$

uss

uss$

uss$

uss

us$

uss

-

N
/)

2.017 2.016
7.140 50.256
109.679 128.121
144.244 166.770
566.142 195.089
827.205 544.236
2.137.437 1.720.470
10.523 8.723
2.147.961 1.729.194
2.975.166 2.273.430
329.973 213.102
34.861 4.726
32.153 20.918
41.983 60.031
438.970 298.776
1.615.887 1.162.160
1.615.887 1.162.160
2.054.856 1.460.936
270.000 270.000
17.669 12.445
338.405 338.405
147.033 100.017
147.203 91.627
920.310 812.494
2.975.166 2.273.430
A ’/ /
Ap 24 Vo

- '} /-._u‘."l;!f:i’rf-c' { .. £

Y

/

CONTADOR GENERAL

MARIORIE VILLAMAR VILLAMAR /




ECUAHIELO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

2.017 2.016
Otros ingresos de actividades ordinarias 2.113.779 1.628.216

uUs$ 2.113.779 1.628.216

Costos de venta y produccion (945.091) (694.121)
UsS 1.168.688 934.095

Gastos administrativos 279.881 299.244
Gastos de Ventas 105.983 237.814
Gastos financieros 136.143 100.687
Gastos Generales 206.067 163.965
Gastos no Deducibles 15.914 38.675
Otros gastos 277.497 2.083

us$ 1.021.485 842.469

Resultados del ejercicio uss 147.203 91.627
jal A G - S/ | gee V- O Do)
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REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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ECUAHIELO S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

2017 2,016
| EOP |
Activos financieros e ingresos 2.132.221 1.778.018
Incremento de activos por impuestos corrientes 22.526 (740)
Incremento de Servicios y otros pagos anticipados (367.053) (199.089)
Cuentas por pagar y pagos (1.580.033) (1.340.129)
Disminucién de obligaciones con el fisco 11.234 (447)
Incremento de otros pasivos (18.047) 31.966
uss 200.847 269.579
FLUJ 1D, N
Incremento de activos fijos (686.639) (442.255)
Otros efectos a depreciacion acumulada - (5.958)
incremento de otros intangibles (1.800) (1.230)
us$ (688.439) (449.443)
LUJO DE A DAD! INA MIENTO
Aportes de accionistas - 60.045
Otros efectos contra resultados del ejercicio (39.387) -
Otros efectos contra resultados acumulados - (16.127)
Disminucion de obligaciones financieras 30.135 (37.929)
Incremento de pasivos no corrientes 453.727 210.844
uss 444 476 216.832
Efecto Neto de Flujo de Actividades (43.116) 36.968
Efectivo al Inicio del Periodo 50.256 13.288
Saldo del efectivo al cierre del periodo uss 7.140 50.256
\x i /
Pq/k_l UO‘ paw ﬂ,\J ) ; _‘-/)If’i V) Ll ( (b '("/\fj i _-
ANDREA PAZMIND VINUEZA MARIORIE/ VILLAMAR VILLAMAR
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ECUAHIELO S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresados en Délares)

CONCILIACION: 2017 2.016

Activo financiero al inicio del periodo 128.121 277.923
Ventas del periodo 2.113.779 1.628.216
Activo financiero al final del periodo (109.679) (128.121)

uss 2132221 1.778.018

Cuentas por pagar al inicio del periodo 213.102 174.336
Pagos del periodo 1.696.905 1.378.895
Cuentas por pagar al final del periodo (329.973) (213.102)

uss 1.580.033 1.340.129

EFECTO NETO DE LA CONCILIACION uss 552.187 437.888
Incremento de activos por impuestos corrientes 22.526 (740)
Incremento de Servicios y otros pagos anticipados (367.053) (199.089)
Disminucién de obligaciones con el fisco 11.234 (447)
Incremento de otros pasivos (18.047) 31.966
Incremento de activos fijos (686.639) (442.255)
Otros efectos a depreciacion acumulada - (5.958)
Incremento de otros intangibles (1.800) (1.230)
Aportes de accionistas - 60.045
Otros efectos contra resultados del ejercicio (39.387) -
Otros efectos contra resultados acumulados % (16.127)
Disminucion de obligaciones financieras 30.135 (37.929)
Incremento de pasivos no corrientes 453.727 210.844
EFECTO NETO DE FLUJO DE ACTIVIDADES uss (43.116) 36.968

71
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ECUAHIELO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ECUAHIELO S. A. Fue constituida el 20 de abril del 2012, en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas; mediante resolucion No. SC-lJ-DJC-G-120002289; que fuera
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, el 10 de mayo del 2012. La Compaiila
fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 11 de mayo del 2012. Su
actividad principal es Elaboracién y Comercializacién de Hielo, emitidos por sociedades
mercantiles domiciliadas en el Ecuador, asi como de otros paises.

2.  SITUACION ECONOMICA DEL E R PE 2017

La economia ecuatoriana (PIB) en el afio 2017 registré un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones.
En términos corrientes, el PIB alcanzé USD 103,057 millones.

Grafico No. 1
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En términos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4,9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registré una reduccion de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 9.5%. (Gréfico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presenté una tasa de variacién positiva de 4.9%,
con una contribucién al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacién anual
del PIB. Este desempefio esta asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
59%, el de consumo prioritario en 20% y el productivo en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econoémicas.



ECUAHIELO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobiemo General, en el afio 2017, registré un crecimiento de
3.8% con relacion al afio anterior, contribuyendo positivamente a la variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicion de bienes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afio 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2016, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%; camarén elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petrdleo, 20.9%; flores 7.0%,
entre otros.

La Inversion (FBKF) registré una reduccion de 0.5% en relacion al afio 2016, desempefio
que esta directamente vinculado a la disminucion de la actividad econdmica de la
construccién que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.

Grifico No.2
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Por oftra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afo 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de aclividades
econdmicas; mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccién de la extraccion de petréleo crudo (Grafico No.3), asi
durante 2017, la produccion de petroleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccion diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No.3
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Las actividades econémicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

. El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presentd una tasa de
variacion de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entré en pleno
funcionamiento e incrementd su generacion al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
kWh entre el afio 2016 al 2017. Asi mismo se observo una disminucion de la produccion
térmica anual en un 49%, lo que implica una reduccién del consumo de derivados de

petroleo.

. Las actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
relacion a 2016. El monto de operaciones activas (crédito) del sector financiero privado y de
la economia popular y solidaria pas6 de USD 22,979 millones en el afio 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas que el afio previo. Por otro lado, el
numero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacién al afio 2016.

= El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmente por un incremento de la exportacion de camaron (18% en términos brutos),
debido al impulso de las inversiones, la creciente demanda del mercado asiatico y la
tecnificacién en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

= En el afio 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asi mismo, de acuerdo a la informacion de Arcotel, las lineas
activas de servicio mavil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas paso
de 9.4 millones en diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registré un aumento de 10.3% y el internet
movil de 13.3%.



ECUAHIELO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

. El VAB de la actividad econdmica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud,
maostrd un crecimiento anual de 6.2%. Cabe senalar que esta actividad econdmica, incluye
los servicios de ensefanza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi
que la Ensefnanza Publica en el afio 2017, presenté un incremento de 4.3%. Asi mismo, en
lo referente a la Salud Publica, se registrd un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%, respectivamente.

. El VAB anual de Alojamiento present6 una tasa de variacion positiva del 5.7% respecto al
ano 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registré un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente.

Gréfico No.4
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
L.a economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (1-4) y de 1.2% en
relacion al trimestre anterior (/t-1).

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registro un
crecimiento interanual (tt-4) de 5.6%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General,
4.3%; la Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.4%; y, las Exportaciones de bienes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo
a la variacion del PIB) (Grafico No. 5).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Gréfico No. 5
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Es importante sefalar que la actividad de la Construccion, en el cuarto trimestre de 2017,
registré un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimestres consecutivos de contraccién, de acuerdo a los registros de la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al afno
anterior

La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 255.3 millones en 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12.6%), lo cual determind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas USD 322.4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567.3 millones.

El ingreso por las exportaciones petroleras que aumentd en 26.6% (USD 1,454.4 millones) y
que responde principalmente a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 35.0 en el afio 2016 a USD 45.7 por barril, en el aiio 2017.

Por su parte, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD
872.7 millones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
(11.0%); camaron (17.7%); y las no tradicionales (4.2%).

En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los
bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27.8%); bienes de capital (18.8%) y materias primas (18.0%).
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De otro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017
este rubro se incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones
en el afo 2016 a USD 2,840.2 millones a fines de 2017,

La Cuenta de Capital y Financlera alcanzé un valor deficitario de USD 1,588.4 millones
mostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7
millones), Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa que totalizo
USD 606.4 millones, monto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4
millones). Los mayores recursos por este concepto se canalizaron a la industria
manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura, silvicultura, caza y pesca
(USD 124.4 millones).

En 2017, la Balanza de Pagos registro un saldo anual negativo de USD 1,858.5 millones.
Este registro se explica princlpaimente por el saldo deficitario de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasé de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de
USD 1,588.4 millones en 2017.

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presento un déficit de USD 225.0 millones
menor en USD 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD 391.0
millones),

La Balanza de Bienes tuvo un resultado negativo de USD 107.9 millones inferior al del
trimestre anterior (USD 302.5 millones) debido a un mayor dinamismo de las exportaciones
que crecieron en USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando
de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petréleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.9 millones a
USD 1,711.1 millones (15.5%); vy, las exportaciones de derivados de USD 212.9 millones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precic del
crudo ecuatoriano en el mercado internacional, el que pasé de USD 43.5 en el tercer
trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (USD
212.9 millones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banano y platano (4.1%); café y elaborados (2.8%); camarén (6.2%); cacao y elaborados
(30.9%); y, atun y pescado (34.6%).

El flujo de remesas recibidas totalizé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espafia (USD 208.1 millones),
Italia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 91.1 millones).

En cuanto a la Inversion Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USD 82.6 millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 26.5
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyé a este superavit
fue el de Inversion de Cartera.
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En este periodo, la Balanza de Pagos registré un saldo superavitario de USD 66.6 millones,
que contrasta con el resultado registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5 millones). Esta
evolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera que paso de un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre de
2017 a un saldo positivo de USD 221.5 millones.

3. PRINCIP. P ONTABLES

Base de presentacion. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Intemmacionales de Informacion Financiera “NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiilas del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2008.

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos

disponibles.
Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros

cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asoclados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

= Activos financi valor r le con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

« Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activos financieros disponibles la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan

inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

Provision par i . = La Compainiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismao, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no més de doces meses después de la fecha de pago.

Activos in ibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
retira el activo.
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Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran |os beneficios post-empleo como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren, La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 o mas arios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacién. - Los Gastos de operacién son reconocidos por

la Compariia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal. - La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recla
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacién 33,33%
instalaciones 10%
Vehlculos 20%
Reconocimi i so. - La Compaiia reconoce ingresos por negociaciones de

Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del

devengo.
Impuesto a la renta v participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan

usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades. Asl como aplicar la tarifa del
25% para los casos de accionistas extranjeros.



ECUAHIELO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, lo$ ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compania,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
4, | D CIOS AL CONSUMID

La informacidn relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2012 4,16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12

2017 -0.20
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5.Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatodapara
glercicios iniciadas a patic
Norma Jema de:
NiC 28 Mejora. Medicidn de las participadas al valor razonable: juna opcién de 1de enero del 2018
inversion porinversion o una opcion de politica coherente?.
NIiC40 Enmienda. Transferencias de propledades de inversion, 1de enero del 2018
NIFF 1 Mejora. Supresion de exenclones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enerc del 2018
vez.
NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones,
NIIF 4 Enmlendas relativas a la aplicacion de la NIIF 8 (instrumentos Financieros). 1de enero del 2018
NIIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enero del 2018
NIF 8 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabllidad de coberturas 1de enero del 2018
para permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los eslados
financieros; ademds, permite los cambios de los lamados "créditos propios”,
MNIF 15 Mejora. Reguerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enaro del 2018
los contratos con clentes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumenlos financieros).
IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los lipos de cambio. 1ide enero del 2018
NIIF 16 Publicacidon de la norma: "Amendamientos” esta nonma reemplazara a la NIC 17. 1de enera del 2019
NiF3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuande una entidad obliene control de un 1de enerc del 2019
NilF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa gue es una operacion conjunta, la
entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda, Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los 1de enero del 2018
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemeante de cémo
surja elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del 2018
después de que el activo relacionado esté sto para su uso o vents previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que le entidad toma
generalments en préstamo al calcular I3 tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.
NIiilF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazard a la NIF 4 1de enero del 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyt que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

« NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y el precio de la
transaccion no contiene componentes variables a los previamente pactados;
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Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

s« NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.017 2.016
Efectivo y equivalentes al efectivo

Caja 37 340
Bancos 7.103 49.916
Total efectivo y equivalentes al efectivo US$ 7.140 50.256

El efectivo y equivalentes del efectivo, no se encuentran restringidos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en
efectivo o equivalente de efectiva partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de oftras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.

7. ACTIVOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el saldo de los activos financieros es el siguiente:

Activos financieros 2.017 2.016
Cli No Relaci

Clientes Locales a) 103318 106.157
Otras Cuentas por Cobrar 6.362 21.964
Total de activos financieros US$ 109.679 128.121

a) Sus principales clientes lo conforman las empresas TRANSITI S. A., con un saldo de US$39,430;
e Industrial Pesquera Santa Priscila, con un saldo de US$ 34,018,

b) Del andlisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del total de Activos
Financieros al 31 de diciembre de 2017, comesponden a cuentas por cobrar del periodo. Se
verificd que existe recuperacion de las cuentas por cobrar. Por lo que se establece como
razanable, la decision de la Administracion de ECUAHIELO S. A,, de no constituir previsiones por
deterioro de las cuentas por cobrar.

¢) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con otra entidad, en condiciones que sean potenciaimente favorables para la entidad;
0 un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bonos de otras
entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro - saldos comerciales, otras cuentas por cobrar,
etc.: NIC 32 p.11 -NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9
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8. ACTIVOS POR IMPUESTO RIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el saldo de los Impuestos Corrientes es el

siguiente:

2.017 2.016
Activos por Impuestos corrientes
Crédito Tributario prox. Mes x Rte. Iva 87.848 121.932
Crédito Tributario prox. Mes x Adq e Impot 13.567 -
Rte Fte 1% por clientes 18.612 13.058
Rte Fte 2% por clientes 5.022 3.598
Rte Fte 8% por clientes - 1.200
Crédito Tributario I.R. Anterior 19.195 26.982

Total Activos por Impuestos Corrientes USS 144.244 166.770

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a |a renta, asl como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta
que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.5.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el saldo de los pagos anticipados es el siguiente:

2017 2016
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Otros Prepagados 20.352 16.433
Anticipo a Proveedores a) 538.649 171.606
Otros Anticipos entregados al exterior 7.140

Activos Mantenidos para la Venta - 11.050

Total Servicios y Otros pagos Anticipados US$  566.142 199.89

a) Contiene saido de US$480,918, entregado a la empresa DISTRILOGICO S. A.
(RELACIONADA), por concepto de transportacion de la produccion de ECUAHIELO S. A, el
saldo restante lo conforman proveedores locales.

b) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos,
anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido
devengado al cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcion corriente de los
beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la disposicidn transitoria de la NIC 19.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el saldo de Propiedades es el siguiente:

CUENTAS AL31/12/2016 AUEONES u 31/12/2017

TERRENOS 363.421 363.421
EDIFICIOS 438.891 44 444 483.335
INSTALACIONES 180.707 50.899 231.606
MUEBLES Y ENSERES 3.189 3.537 6.725
MAQUINARIA Y EQUIPO £33.955 398.660 1.032.615
EQUIPO DE COMPUTACION 12.462 1.3%4 13.856
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 39.765 11.050 50.815
OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 307.858 176.655 484.514
1.980.248 686.639 2.666.887

(-) DEP. ACUM. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (259.778) (269.672) (525.449)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1.720.470 416.967 2.137.437

El gasto por depreciacion del periodo fue de $ 268.672. Dentro de la depreciacion se considera el
valor de US$ 15,460, como gasto no deducible.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financiero, se reconoceréa, en el estado de situacién financiera del arrendatario, como un
activo y un pasivo por el mismo importe. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el nimero de unidades de
produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16,
p.43.

11. ACTIVO INTANGIBLE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el saldo de activo Intangible es el siguiente:

SALDO SALDO
ENLAS AL31/12/2006  AdCONSS o 31/10/2017
Marcas, Patentes, Derechos de Llave a) 10.898 1.800 12.698
Otros Intangibles 742 - 742
11.640 1.800 13.440
(-) Amortizacion Acum. Activas Intangible (2.917) (2.917)

Total activos de inversion 8.723 1.800 10.523




ECUAHIELO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El bien que se amortiza, corresponde al sisterna contable utilizado por la empresa.

b) ACTIVO INTANGIBLE: Registra el monto de los activos identificables, de caracter no monetario y

sin apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnolégico, el disefio e
implementacion de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad
intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas informaticos, las
patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos por servicios
hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las franquicias, las relaciones
comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los clientes, las cuolas de mercado y los
derechos de comercializacion, entre otros. Cuando un activo no cumple la definicion de activo
intangible, el importe derivado de su adquisicion o de su generacién intema, por parle de la
entidad, se reconocera como un gasto del periodo en el que se haya incurrido. No obstante, si el
elemento se hubiese adquirido dentro de una combinacion de negocios, formara parte de la
plusvalla reconocida en la fecha de adquisicién. NIC 38, p.8 - p.17

12. CUENTAS POR PAGAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, los saldos de Cuentas por Pagar son los
siguientes:
2.017 2.016
ntas por r
Proveedores Varios a) 329.973 206.413
Proveedores del Exterior - 6.689

Total Cuentas por Pagar uss 329.973  213.102

a) El saldo de la cuenta se compone por los siguientes tipos de proveedores:

PROVEEDORES

PROVEEDORES DE HIELO 112,731
PROVEED. DE INSUMOS 4,349
PROVEE SUM/MAT/REP 55,040
PROVEED. VARIOS 129,065
PROVEEDORES DISTRILOGICO VARIOS 4,186
PROVEEDORES A CREDITO 24,603

329,973

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asf como los préstamos otorgados
por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.
NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

13. OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017'y 2016, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son
los siguientes:

2.017  2.016
Impuestos
Retencion en la fuente 3.032 1.238
Porcion cte. de prov. de beneficios
Participacidn Trabajadores - 182
Obligaciones con el IEES 3.264 1.969
Beneficios Empleados 25.857 17.529
Total Beneficios Sociales uss 32.153 20.918

14. OTROS PASIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, los saldos de Otros Pasivos son los siguientes:

2.017 2.016
Otros pasivos
Otros - 60.000
Anticipo de Clientes Varios 41.983 31
Total otros pasivos UsS 41983 60.031

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la
retencién en la fuente, participacién a trabajadores, dividendaos, etc.. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

15. OB ON Fl

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, los saldos de Obligaciones con tarjetas de crédito,
son los siguientes:
2.017 2.016
Obligaciones financieras

Préstamo a Instituciones Financieras a) 34.861 4726

Total Obligaciones Financieras UsS 34.861 4.726

a) Corresponde a consumo de tarjeta de crédito corporativo, otorgadas por el Banco de Guayaquil S.
A., por US$17,870, y Produbanco S. A., por US$16,991.
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b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corriente, y
llevados al costo amortizado utilizando lasas efectivas, En esta cuenta se incluirdn los sobregiros
bancarios. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 8

16. PASIVO NO CORRIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018, los saldos de Pasivos no Corrientes son los

siguientes:
2.017 2.016

Pasivo no Corrientes
Ctas y Doc. Por Pagar no Corrientes
Mafrico S. A. a) 294251 -
Pica Plasticos Industriales C. A. a) 59.017 -
Obligaciones con Inst. Financieras N. C.
Cuenta por Pagar Ecualan b) 297.527 297.027
Proveedores a Crédito L/P 165.897 62.138
CFN - 738.750
Banco Produbanco 8.948 42.176
Banco Guayaquil c) 713.643 -
Banco Bolivariano c) 12.970 -
TC Banco Guayaquil 11.093 -
Otras Provisiones d) 52.540 22.068

Total pasivo a largo plazo USS 1.615.887 1.162.160

a) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Proveedor de suministros materiales;
Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

b) Cuentas por pagar Ecualan: corresponde al saldo por
compra de terreno.

c) Incluye las siguientes obligaciones a Largo Plazo:

VIGENCIA
SALDO AL TASA NOMINAL
INSTITUCION CAPITAL 31/12/2017 PLAZO DESDE HASTA
BCO. GUAYAQUIL 20.000 3.483 9,76% 12 20/03/2017 20/02/2018
BCO. GUAYAQUIL 710.042 710.042 9,76% 60 20/01/2018 20/12/2022
730.042 713.525
BCO. BOLIVARIANO 25.000 12.970 9,63% 18 20/04/2017 20/08/2018
BCO. PRODUBANCO 50.000 8.948 10,21% 18 26/10/2016 20/03/2018

805.042 735.443
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d) Corresponde a compras de Hielos efectuadas en los Ultimos dias de cierre, mismos que
fueron facturados en los primeros dias del periodo 2018.

e) AS Y UMENT P PA :_Porcién no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas
al costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

f) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: Porcién no corriente de las

obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, llevados al coslo amortizado
utilizando tasas efectivas. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9

17.CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, el capital social, esta conformado por los
siguientes accionistas; a razon de un délar por accion:

No. IDENTIFICACION NOMBRE DE ACCIONISTA NACIONALIDAD MONTO PARTICIPACION
1 091473766-3 PAZMINO VINUEZA ANDREA CECILIA ECUATORIANA 269.992 99,997%
2 091028467-8 LANDIVAR CANDELARIO ROLANDO EMILIO  ECUATORIANA 8 0,003%

270.000 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capital representado
por acciones o participaciones en compafiias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de
economia mixta, independientemente del tipo de inversion y sera el que conste en la respecliva
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de
compafiias extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

18. IMPUESTO A LA RENTA

La Comparifa no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos
ejercicios econdémicos.

La conciliacion tributaria preparada por la Compariia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2017 y 2016, fue la siguiente:

2.017 2.016

CONCILIACION TRIBUTARIA:
Resultados del ejercicio uss 147.203 91.627
15% Participacién de trabajadores (22.080) (13.744)
125.122 77.883
Gastos no Deducibles 16.114 33.998
141.237 111.881
Impuesto a la Renta (35.309) (24.614)

(-)Retenciones en la Fuente (23.634) (17.856)
(-}Anticipo Pagado - -
Impuesto Pendiente de Pago uss 82.293 69.411
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19. PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, ECUAHIELO S. A., no mantiene saldos con
accionistas o administradores.

PARTES RELACIONADAS 2.017 2.016
Anticipo Cx C Distrilogico 480.918 120.665
Total Anticipo a Relacionadas  480.918 120.665

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccion. NIC 32 = NIIF 7 — NIIF 9 — NIC 24.

20. VENTAS Y COSTO DE VENTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018, las ventas netas y el costo de venta resulté en:
2.017

Otros ingresos de actividades ordinarias 2.113.779
uss 2.113.779

Costos de venta y produccién (945.091
uss 1.168.688

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos
procedentes de la venta de hielo, sacos, gavetas. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

21, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias que hayan
tenido operaciones con partes relaclonadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
monto.
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22. Otros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién
de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se
efectlian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de
personas naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria
del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion
de utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener
una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion
de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre
el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequena empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que
generen ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas 0
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.
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Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compainiia, la principal reforma que tendra un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22%
al 25%.

23. Principales Contratos Suscritos

La Compariia no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y
proveedores,

24, EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON ECUAHIELO S. A,

Gestion del riesgo  Las actividades de la Compariia estdn expuestas a diversos riesgos como se describe

Riesgo pais

a continuacién:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compariia
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacion efectuada el
riesgo es moderado.

Riesgo de mercado Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable

y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio de la Compafiia, de la evaluacién efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de tasade La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compariia esta sujeta a tasas

interés

fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a alios niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo
es invertido en instrumentos de corto plazo, de la evaluacién efectuada el riesgo es
moderado.



Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.
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Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera
la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Se determiné que las partidas corresponden al periodo, por lo
que el riesgo por deterioro es Bajo.

INDACADORES DF ACTIVIDAD: 17 Besultados 6 Respltadel
Nimera de duyaarters s mano Cuentes por cobrar x 360 3484500 3 4611 586 ]
Ventas netas PRI, ] 1828
Rotacién de cartera 360 30 18 35 il
N. de dias carters a mano 19 |

Rotacicn de ativas ! Ventas nets Z137R 3 Les e 3
Activo operadonales brutos o ST

Rotackin de acrivos fijo Ventas netay L118.778 1 1628 15 1
Adtivo fijo brito 26660887 1,960,248

Potacdn activo total Ventas netas 1uame on 1638 118 an
Activo total bruto 1975166 1L

Rutacian del capitai de trabajo Vartas netas 113,71 58 1.618 216 6,63

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. De la evaluacién efectuada se determina un riesgo bajo.

De la evaluacion se desprende riesgo bajo.

INDICADORES DE ENDEVDAMIENTC: 2017 Resuitadoy 2016 Resultados
Endaudamientn sobre activos totales  Total w 100% 2054856 6% 1460.93

Total activo 1975.166 LR
Endeudamientoo apdlancamiento  Total pasive 100 LOSLESE b7l L460.936

Total patrimonio 920310 #1249
Cancantracitn de endeudam Pasivo cormiente » 100% AR90 u% BT

total pasivo LO548% L45093%
Concentracian a largo plazo Pasivo no corriente  x  100% 1615.887 % L162 160

Tatal pasivo 2054856 1460936



Re~tabilidad del p Urilidad neta 1028 16% 3627 1%
Patrimanio 0310 B
Margen operaoional de utilidad Utilidad operacional 1166688 055 934,095 0s?
Vertas netas. LT LERU6
Gastos de Adm, ¥ ventas a ventas A Gastos de Adm, Y ventas 35,804 18% 537058 n%
Venitas netas 211am™ LA
Masgen bruto de utilidad Utilidad bruta W28 ™ 31677 -]
Ventas netas LA 1618216
Margen neto de util dad Utilidad neta 15112 L] T7.883 L ]
Ventas natas 13 L6821
Riesgo Legal La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacién efectuada se
determina un riesgo bajo.
Riesgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto
Reputacional con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
acclonistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.
25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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