
oNACCTONI S.A.

NOTASA I,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL ]1 DE DICIEMBRE DtrL 2OI2

I. I\FORMACIÓNGE)EIL{T

La Comp¡ni¡ liÉ co¡stituida eD ¿l Ecuado¡ c¡ 20 de Abdl del 2012 La
actividad p¡i¡cipal es -{rsor¿ñiento Empresarial Su actividad esrá rcgtrlada
po¡ Ia Supc¡nrlende¡cia de Conp¿ñias del Ecü¡dory Senició de Rentas

DO|IICIIJ(, PRINCIPAL DE I-4 EiTIPRES,4: U,b¿¡izació¡ Las CunbÉi
Solal 5 \42. 816. Gtrataquil - Ecu.do.

2. POT,iTICASCONTABI,ESSIGNT[ICATIVA

2.1 lteclaraci¡in tl¿.dry)lih¡ldtr,- Los esndos fi¡aDcicos lran sido Drepandos de
¡c¡e'do con las \oú¡as lnlemacio¡ales de lnfo¡nación Financiera para

De!ueias y mcdianas entidadcs (NllF pda la Py¡Et. ádopiádás por lá
Supenntcndcncia dc Compañias.

Los presertes erados fi¡.nciercs han sidoprep¡r¡dós a p¿fir de los registos de
la contabilidad nra¡le¡idos Dor Ia enpresa y lbflnuladosl

. 1'or la Oer.n.¡a taM ran.)ctntcnta t dprobo.¡.ik .la br kñ.tut S¿d¿! ch

lirpm¿tu v.Ll¿ a.rct¿o taD lo¿ndbl¿.¡¿o po lat ñorndJ Intemacbhaks
¿r lhf.utdctóh ¡lhok.¡cjz lNlll. pord PIMES). aLl.ptaria\ t)ot !o
\rtct¡hlrk.lckLia ¿c ('.,"f4nia\..la ütu1,¿& abl¡Euk¡¡a p¿t. ¿1."t¡¿¿¿.s ba|t)

. Tc,¡c,.la ¿k ca,\¡.1¿¡ú.ún ld btdltld¿ rfu los pt¡nt¡pbs )¡ nornds cartabl.s
L 1 .t, ,J, l,\ t, . ,1 opl, t tónút|¡nr.'t



.lln l.¡ ñnd N1 ! l)nrttlljt)\ l.litt.u\.ahtuúlr \ rntcrb\ dc vloto¡:¡.th,:¿
r¿\!,tn pt¡r¡pn)s L.ntuL¡r\ ) .rt.rh\ ¿. \rtlairLk i l. !.s d.ltr.\ rLi\
:tt<tltjnahros ¿pltLd¿o\ lt ld |]lftan.ni¡ .1. lt\ Est¿¿os F¡ndn.¡.ros ¿c¡

.1)( k)nn¿ qr¿ nu¿st,r lu ¡t"dgtn l¡rl l¿l tdr'iro¡b I tl¿ ld yht&ún
lnrux¡lra a! tl ¿¿ ¿rlr.nthtu ¿ll zrl) \ ¿¿ h)\ rtrlt.¡tl!\ tL \Lt.t).ra.tun.\
rtc k^ Ldnth¡ot ¿n .t Ntrrnonk) n¿k) t d¿ L)\ Irr)\ d. al¿dr\o, qrc k lrd,
Pn\l¡tctul. (h kt uüPtuú u ¿l c:crctu. tenntnatt.." ¿\a lt.hd

to\ tlx¿r\ l¡|tdrLna\ ttr tt1 túttr\a u,rst.h¿^nA ol ¿t¿¡lLtu 2011
l¡t¿r.n atk)hatlos ttrr lu tu,td (;¿t¿Ml ¿¿ \.Los .tltbttrltt cl l7 ft AbülJ¿!
)t)t). t:sb! ¿n¿¿r\ lnL"rlh)\ r,r¿tt\ li|to"..,lic.r)nutl.\ ¿. ¿ttu ¿a ¿

Pt¡hctpn\ c.,tdble\ g¿h( lnr¿nl. d4tlttrbs en ELn¿.t. N|nú N,tt' ),
!.r l. kthkt, ho..thclleh ü,t k^ nlht tl¿l et(rLLtu ll)l) qr. hdn \d.
rn]l?tu^ fn lt)\ ttr\¿"t¿\ t\!d¿.\ l¡n¿rrt¿rr\. h)\ cuk \ lrtk \nl. ptp¿n .^
¿t dLt¿tr|) d l.¡\ ñ,irds hnúM.rnúh\ ¿a lhlitnna.nth Inult¿t1t N¡¡l

2.2. A¿ot.ión ¿¿lus Norñas Intdnational¿s ¿¿ Inforn&i¡jn Fiiokcíelu "NlIIr"

Prnuhc¡¿iñiettis cthfdbla l relulubrbs ¿, E.uu¿or
1..\ ll\tut|^ Iin¿n¿¿t.\ t.n¿syn¿t.nt.t ¿l ctatrk) tcti'¡xrl¡) cl ll ¿ti
ltck,tbk l¿l )01.' ht, \^tu lt^ t)t¡t,!tut tlab.rxJo\ ¿. ¿.Lrún d l.i\ Nb4ta\
I rtatlr\\o.k,r\ .n'¡tt¿¿\ tot .l hSlJ. lat .údl.t th.lü!¿h ld\ Nonnul
¡r¡d"ocbhdk\ .k 1j1/.,úactó, hhdrcctt¡ (NIr). kts Nonns h erna.nnd¡el
Ll¿ t't,¡hhndd llil(-) l.¿: Jnnüo: lü!¿mdc@Mla\ lr hl¿D1¡o.ún
ljh¿ntktu Nlll ¿¿att.kl¿t cn (1 liknl¡ :¿gtii ll¿rnrc¡tnt i!. An Q ( l A0l
Llcl :l ¿¿ ugt^r) ¿r1 2006 tlthlka¿¿ ¿n ¡lcgt\ttu Ol¡cld¡ N. Slit ¿a t.¡.
\|tficn'hü d¿l ú'i!n'!) dñ.. llc!.ht.¡.it Nt t)lt.li.Dsl t)lt) tlcl )l) ¿c Da\,¡cn¡htu
¿tl )448. prhhLa¿d ¿n ¿l R¿!< tb Oli.nl Nb t9iJ del Jl .¡..lt.ichtbt! dcl
:008 o la tüdl rt (ndblct( ll tü,tugnnn de opl¡.d.¡ót1obl¡galona ¿¿ ld\
¡it)tntt\ h lnrocn)núlt\ ¿r lhlnn¿tkjh l.¡rtuh.tlht \lli ) l¿ ll¿!¡L.ktt No
S( ! l.l' l')l l lls.lj. l I 0 1 0.I1 I I .1¿.cfi tht. ¿rl 2 0 1 L ptbl nd¿a ¿ n ¿l R¿gú.
Oln¡al N. ió6, cn ¿1 rudl !¿ 

^¡ahlúe 
el Regldü¿nn pam la atl¡cactutn ¿. l.¡t

N.und\ ht¿ntdoonal¿\ ¿¿ ¡nlin'arnnt lindft¡¿w NllF r)¿ttr PYMI \



lo.at',,¿ .tltLo .¡t.t ut I. t ¡ r 1. .t r, ft r\, i\,

Ma,lo¿¿ d.tlros ¡41¿rn,t\ a t jlbh.\
Ventds htutas dc hdsid i n'ilbnc\
7 engdh nen)s dc 200 trdhdtd¿or¿s

S¿..irjn 35 "Atlotcitt, ¡1¿t tiñe¡a vez ¿¿ ¡as N L": ltÍ pt¡hdos estadol
lntdrcicfr qnc td en¡prcn! ttrs(nt( c.tlart ¿ a ¿\ia NIll sok l¿! prrn¿rat
¿ea¿.! JnúnL!¿n)s d"rd¡t\ tk b\ ctut.\ ¡d ¿npttsa hd.. 

",¿ dc.lara.r:,h
axplicra ! s¡h rcseNas..ntcn¡¿a en ¿$ ¿tra¿as Jihahck tus, dclcunpl¡nt.nh)

Ld G¿r¿,t¡d ¿¿ k¡ ¿titir¿la .oks¡.lc¡v qrc ld odopcn n ¿¿ dqrcltut namld' c
jht(rytuldlx)n¿s, t¡u. ¡¿ rtutt.tu4 s.t dtt¡.1hlc\ eü pctiotlos ./itúos "a 

¡¿,tltá
tn 4¿.1ú''a¡¿t¡¿¡ ¿" t6 ¿td¿¡\ /jttth.t¿ros ¿t ktlrptuyr

l.a ¿ttptlytd¿op1ó k6 Naúú! Nlll. pdt! lyMl :;, el p(rjodo ¿c |tuns¡c¡ón es
(1 aiia 20ll f 1o\ tr¡nrnt llndú\ ]\nanc¡aa\.oh Nann6 N¡¡F \a, bs
trrhth¿Llos ¿l 3l ¿¿ ¿¡.1¿hihr¿ ¿el 2Al2

Lstd ntew homal^,o stpbn¿ cahlhtut oh tcspetb a las Natnds NEt- úEehtet
hastd ¿l 3 I tl. Di.i¿ntbft ¿¿¡ 20 | | pdtt kts ehryrcldt PyMl,:; del k t& | Entpo:

.(-aDlhh\ ¿t polittcds.ontdblcJ .utanat.L \úbro¿tóh ¿c dd^6 pa\^\)\
lnsresos ratat f sastas. !l¡)üta.t¿ tt¿:¿,ta.tóü lc bt e\kt¿o:./ikahc¡¿tó\.

.t.¿ tnLoryordLún ¿e ¿o: nneros astada! /¡nnc!.tos: cl ¿nd¿..|e .añbtos .n
el pdtnnan¡a n(bf¿l estd¿o ¿e.lqos de al¿.tiro !

.Lu\ hok^ ú l.r Eiddas r¡ndnc¡crcs.\' el t"J¿nne dc dcrrrta.tcs pú pa e¿cla

.Ld.oh.ilia.ióh er¡g¡.ld pat ld:;c..ióh 35 eh Rldúin ton la lrdnectón .l.sd¿
h\ pr¡hc¡p¡ot cantable\ licwlo .úat NLC a ldt NIl se ptus¿ntan en ld Nara



2.3. Mone.la lltr.iorul r ¡le yesentaciin

La\ potx¿as tnchú¿s tn td' &.nt¿t ahrdks e presútdn ¿h.lúl.t!\
ant¿r¡cdn.\, tar ter ld kohetlo ¿¿l ¿ntúna ¿.ahón¡¡@ pr¡nc¡l)a! c, ttt¿ ¡¿

2.1. R¿spo,sabili.tart 4e Ia i,fomaciór

Ld ,1lorhúcnnt c.ntenkld (n .!as Era¿a\ trúnct¿ r: cs t¿lpansdhtfu¡dd ¿cl
G¿rcntc Gencul. rdti/icd.Jd\ pottartunnehte pat td.htnld ¿t ';o.tu:.

2.5, Püio¿o Contabl¿

l:\td¿..|c Stttuc¡óh 1n1u¡c¡¿tu al 3l de ¿Lrcmbtv.lal 2012 ) el Lstd¿o ¿e
R¿rtha¿¡\ D\t¿da d. ( dn'bta\ ck clrutrthohb ! k^- t.hua\ ¿¿ lll¿.trb, tot.l
p¿noLlo roü1pr.tul¡lo rlc\d! clt)l d.rk¿¡t)dl3l ¿c ¿tt¿"tbr¿

3. CON('II,IACION ])E 1,(IS S.1I.D(IS AL ]NICN) f CIERRA DEL
EJERL'TL'IO 2OII

t.a Nama t'k dLtundl ¿c tnloüidcún linan.¡etu SeLuón 3i.t2 ¿\tg¿ .tta b\
?t¡h¿ros ¡\tad.r linohrjetus eldhordtJos @tlón1c d csto NlU th.lu)rü:

a Lh4 d4.ttpcnth.¡c ld nak1tulttud¿ c¿tld t¿tnbn ¿, ta polilt.d c.ntdhll
h l trlcltucdr\ .L tr pu¡rhnnt¡t). tl¿t¿thnnd¿o d. a."¿t¿. .ok ú n,¿tu) .le

nl¿mtkni" Jindk¡¿ru dhl.riot, cnh lt tlutr¡htontu ¿elentmado ¿¿ drú¿r¿.
ú,¿\la NIII-. Nn ú¿atra.le lds sist¡chtesJeth¿s:
. Idl chdd. ¡drtictó" 4 c!¡a Nlll : ):
. El.fiit .lcl tiltrna petnd. presenxdo o los lstd¿ot linat.¡tto\ dkúdl.\

n¡á\ t!.i.ü1ci de l.¡ ¿hiptrsd .lctemliha¿o coh ldt nor¡"d\ Nll(-



(on\¿a¿nie¡neht¿ el peüotl. d. narelxnt ¿\ l¿\¿¿ .1 ltu ¿c ¿n¿n dl 3l tl¿
¿Ltonhre d¿l 2l)l l. ! b\ tnnuú\ L\1d¿o! I in¿nlt¿rat Loh bu\e ¿ N/]l son bi
t¿hntnudos ¿1 3l dc ¿tLxr"btr ¿¿1 2012

,4 .ontnwLxjn, sc p,lsckta ld conc¡l¡dc¡ón ¿¿l pdlnnonn neb dl tn¡t¡. f al

l¡nul .l¿l p¿tnLüt .¡. 1]rü!L ktn (20 I I )

3.L Concili¿ci.in ¿el Pdt¡¡nohi.)

CONCII,IACION DEL PATRIMONTO NETO¿1. ¡RO DE ENER(' |'EI,20]I

s¿tdó iñic¡.t dét pútodo .!. Íans¡c¡ón an NEc . at 1ñ de

Ajtnes pot ápticact¿ñ d. trc Nonas lntéñációñ¿|* .1¿

lnfúnació¡ Fkañc iea ¡ütF

fobt P¿t¡tmn¡a ,e@ ¿t tfó .te ú

co¡tc¡Ltacto| DEL PafRtMoNl

¡ón en t'lEC - A1 31 de

alusl6 pot aücac 3n de t* No
I nf o I m c ¡,6ñ F i n. nc t ¿ ñ N It F

fot¿| P¿ttiñóó¡o neto d lo de q



TAI,OR.lCION
P0t.tTt(-.t$ co^flBIrs f

En l.l cktbor.t.ióh tle lar Lttrúa\ dntul¿\ ¿¿ l.t ¿"ttrcM .ontsponl¡cttct dl
eiercEfo 2t)12. se hd, dthrd¿r los \¡gtrcntcs tnnLttu)s I palittdt.ontdbl.s I
.ú.rúj\ ¿. vlt"zrknt

1. t. Df¿tr^'o t Dtn^atdtesüt Efet¡ir)

t:l¿J¿ct^r, utüidl.hta\ dl¿/¿.t^n itEhry.n ¿t cla.l^v cn c.!.1. lú.J.pó\¡lt^ d
kt \¡rkt ¿h .ni¿adc\ ¿.1 e\lana liultutur, It^ rahrc!:¡tut hanernx ¿, ¿¡

ha¡ah¿¿ \¿ pr.s.ntdn ¿n ¿l patro uÍ ektc. t1¿td kt pkkht¿.kth del Lstutlo ¿.
l lUt) ¿( afa.t^1) n)s r)hr.B'1^ h¿h.drk^ :( ttthrtcn (n ¿ (lrtt^\) )
¿.tL^ztattu\ ¿¿1 ¿l¿tt11)

1. 2, A.riros Fino icietus

1.. ¿ntt ¿sa .h¡lno 16 u.trn\ .l¡üdü¿¿tur ¿r |a\ \ttütcrtc\ L¿rc!¡,Id\ dl
Ac tu\ l¡ndnc¡ttu\ ¿¡lpnthl¿s pdrd 1.1 rc"td). b) Mdnlcnkb: hoskt tl
t¿k.ttuento .) t)oünk,bs | &¿rtds rot ohtdr ¿¿ thutt¿\ t¿knon¿¿o|, ¿)
(rtd\ ú¿rta\ pot.obrdr r¿lacn,x¡tla\ e) t'n^1\in1 !¡htu\ lr.ohttbtc\ t.d
.Lt\tljL¿.kjh ¿¿t.h¿t lLl t)rtx^¡b Lr, ¿t.tt. \¿ ¿¿!Lr\.h,t ¡ú dcl^r\
lúa"Lt¿r6 ¡.d (;enh.¡.t .l.t¿üútüo ld Lt.^li.dcrri ¿a \t\ ar¡r.\ fitmn¿n'

u) Aclitos F¡rai.iüos ¿isttonibl¿s par¿ ¡d rento

S.n uttrl)! l¡rdü.iatut .trt c, Lt nn,ü¿nlo pa\tcr¡ü d it dtlquntún ú

u¡su. fi1üah .lergnd¿6 ttúv td ttntu. ¡.us tU¿r¿n(tas ¿h raht ¡ú:ah¿ht..
tc llodn al p!!!!!!tr!!Le I se.lcbc reú,hac.r @io rh.orqon.rne scPa¡v¿¡)
lonLSqeút¡t ¿¿ ActrL: l.rhohri.n)t dtttontblc\ pdrd kt \r"tt

h) /r.tí^- Fin¿rui¿to\ nohtcritk^ hastu elwrci1ticnro

S.k dchros ljnantttus h. d¿r\:d¿a\ ur¡ paga\ .lios a vr.¡n'¡ütta
,l.tcut¡nd¡1a. 6 ¿e.¡t q. ¡d cntr¿a¿ t¿nga la utcnL¡tn¡ cl¿ct^11 | l¿
eyc¡d¿¿ ¿c LohJ¿rratl¿s hasta ltren.¡tntenk)



c) Do.undtrs r Cn¿ntas pot Cohtot coñzrciat¿s

( ,¿nia\ Lo"i¿]an!¿\ d t.hr¿tsoh ¡hip.rt¿! ¿ch la/)rlú.lftnics Nt t¿,ta.\
¿e bt¿nes redl¡.adas ¿r al ctuttu norhol tu la apcrd.rth. Si e espera ohtur
kt dcrda cn tn dño o nt¿na\ b cü el c¡ctu h¿tnal ¿¿ ¡d aperccnjh, :j cste

lncw nlá\ kúgo) sa.k^újcd Lontu aLhn\ t.t¡.hta:. ttn ta.v ontMth sa

trc\¿ntd¡ t cok¡..|ct ¡.\ ko.orrc ntc:.

Las .ürr¡a! ron¿rLtdlc! \¿ r..okocen ¡n¡c¡dhnente pol lt valt)r rdzokobl¿ )
potteflt)tu.¿nt¿ poryt c.rra dnkrt¡.a¿a ¿c ¿tt.f¿. cah d m¿b¿o¿c¡ lipo.le
ih¡.f¿s ¿l¿.r^1t, ncnos la pnr¡snjn p.r p¿rd¡,las par¿atctnm ¿¿l \últ, Sc
dsrhtc qúe ka er¡ttc ,, ..ktx,lent¿ ¿t.lj,an.¡1rxtn ar¡k¿a k^ rcnlLs le
hd.ln Lon r" tttu,b "ta.tr).la 

ehtu) .1. 6a ¿¡^. b qn¿ ¿|.i.n likc. tuh lo
Pticl¡cd ¿¿ h¿t.ot1o

.l) 1.a\ ttuhú.ciohes.oh pdtle! rcldúndLla\ se prcyhtdtdh lrot tepan.la

1.-1, Pr¿t¡.¿a¿ Plontd.r Fq,¡la

1..! h!.nes can'trcnJ¡d.! ¿" t)tupic.la¿, pldkkt t cqu¡pa d. te propio, s¿ñh
tcg¡stnd.! ¿ \t t.!1.¿¿ a¿qnt\j.ióü

Las rcpa¡v.iore! qte ko rcptuschtoh hadhtpl!¿Lnin d? Iatt¿a titil/ ht gusto!
¿c n@ chiñichto te .aryon d lu cu¿ntd ¿t rcn¡lddat ¿.¡ cJarc¡c¡. .h ¡l¿c s.

c) Ptoúntn pú cüeñ1o! it.¿brubtes
(i1un¿ae\^t¿.r¡dencn ¿c d¿1¿rjoro d¿ ldt.uenk6 pat cahruL ¿l npo a ¿.

tt¿ü.¡ú ,ne¿¡a"t¿ und tro\ii\¡tth tloro ¿J¿chs ¿c \r
trctantdc¡.jñ ¿n kú Atd¿.t nhahcl¿tos y rcsi\tntui ld ptoúsióh p.r ld
¿¡lat¿nctucknt el\dk .h lbtu tl¿ l¿t tütnras Nrcohtdt tun.\ ¿l ,ita ¿

rc.4)cnhl¿ ¿¿ ¡ds 
"t¡\nnx



],u tl¿t unkrin r.ükr¡u ¿pltutn¿. tl ürr.tl. ltnnl ,n,.¿ ¿l ..\r) lt
¿¿q|¡vrktr l¿ b\ ucnv\ ntcn.s tr \|lrt rúrürtl: rntu¿i"¿as¿ qtu ,il

rnt¿ tD¿¿lrrkt ) q,(. r.r Lrit ,tr a,¡ .ht!l. ¿.

I.a\ ¿trot an dle\ rr.or.cth ¿c dttrtt|Lnni l. h^ ¿rt^o\ n¿tcn¿l¿\ \a
rl(düútot Lon..nhttl¿tr¿¡ tn h da ¿ ¿¿ t)¿fttt¿a\.\ {on¿,c¡u.\ |
ha\tLd,¡crtc cqr^o!c, I lt)! tatruk!!\ ¿¿ ¿.t)rt.krkth \tlr¡¿"¡¿s
kt¿t¿tl,tnd¿os cn lit".irr ¿¿ I.\ aii.t ¿¿ ¡.1\¡¿a t¡ttl c\ttntd¿d ¿¿ k^ dlar.htts

\:!!n.¿!n!

Li. lht'u.!n o l¿s C¿h¿nr¡¿r

4.1. Cu¿nt^ .bnatciules u l1u|ul

l,¿: tknta! .o,i.rLtd16 a pdi:dr \on ahh.¿4ú)h(\ tl( t¿l:o pat h¡¿nt\ .
\¿trLk)\ ttúc v hun otltrin¿a lt h)\ titl^.t¿tl.N\ ¿i al c 

^. 
ofthn¿no ltl

r¿!.th L.r .Rnk^ o tug¿t :c tlú\li¿n tanb t)a\ttr I o a ( :r l¡)\ poso\
i.,¿, \.tun!¿ür) ¿ ü, dti. t) ,tcr.\ lt) rch.rn ur tl úh) n.n,u¡ ¿cl hcgo.k)

.1 p¿tt" ¿¿¡ r't¿trkb liltd¡ )t)1t) ¿ntñ ." i ijl.t ltr honu tttt ti¡l:r ct l)dgo 11¿

t, itnLito ktih¡ña .]c tntpk\tt) d h r.nta , .rat \rtk c5 <ukükab en

.lik.nt' de ld: .úts kpaflo¿¿s ¿l dño ¿nl¿tu, unr.. cl 0 2^ ¿cl rüttunonn)
t) 2% ¿¿ ¡^ ..\tn\ | gdrhr .laltutblr\ t) t% tl( lat tngrsú\ gn all¿\ t t) !¡,

Ld reloi¿u n.üúd t\tabl.cii !ü( ¿h Ldso.lc qur llm ¿lh a tL1tcrtl1.dil\od.
s.d httnúr qrt tt hnnl¡) ¿at aütjcln) htihihl. .ttt tilt]ra ! Laür¿tttú ¿n
rnpreno a la tlntd .l.l¡n¡¡^I). a nt¿n.s qr¿ ¿l ..nrflhlt¿nk \.nkrk ol Sr^.¡c¡t)
l¿ llcntu\ lntcü¿t lt d¿\oht.nin h) rúú1p.dtitt \.r.tl1hLtthlt. le udktul. úrl
ti n.üú¿ttút iga l¿ .larnr.iók .lc . e. ontr4x)

lirunr tla lirrrttLk iit



Drftrile ¿l ¿j¿r.tuo )t)la ld an't)r.ú g.t(r? Lt¡l¡l¿¿ t hú¿tt) t)ot 1I\5
j3 itj.:ó "/r¡o t.r ¿l Lu¿l !,.n¿n) Ltttrtn. t kt ¡lh|t (n¡¿,le rvt¿. td.

I .\ t.\tu\ | g¿\b\ \Lt r¿Et\ljtdot baiók.1.* u) cl pr¡]núb ¿¿ ¿¿ nt!¿¿., ¿!
¿¿Lx, k,¡ot L)\ gds,)s lti t¿..n..i|)\ .l 

"br\)¡to th qllc r¿ eh.t( cl üe I
t¿L¿Prknt ¿¿ rk ht¿ü o \¿t\\.n)

I 11, P¿Ín¡t¿,n;ñ u ¡uhuju¡'ró

1l]¡ d¿rLrnt, t\ t"tp.rtd"t! \'ñakt.tt¡c.lf krej¿o..n cl ( ij¿tga Ory.|kko tl¿ lu
]'turhLr¡út t o,¡¿tttu ¿ hr'rr\k,t¿\. ld bM ¿.1 trfl,^h Lt lu lt¿ntd \. r¿¿Lt!
Pbt^\^uü(út( rnkk ¿.cncl )t)ll.on¿l alrt ltaua lla.lt o¡ 22ln¿nll
it)13 p.t b tt|¿ ¿ tútr¿slo ¿lcn¿a cn.' cdl.rltult) tü!Ll!nn¿. ¿l
d¿u¿htcnb pto|t.ri'o .1. h to\o ¡htltustt^11.

tt¿.o 
"o. 

¡ h¡erro ¡le ¡t1gt ¿sos

1,.\ nlgrcr\.trrrutt^ \'t(.noL(n Lrt,Ja \r trulltL¿ 1¿.nlntln htut.t tlt
hrrlnht .crntnú@\ ¿ugiko¿a! d¡ cl ctt\) ¿( k¡\ dLlt\t¿d¡.\ ü.tnnrid\ ¿c
td ¿ülpte\a dt¡süla at ¿j¿rc¡cb. r.nlt)t. qtc ¿Lh¿ uttru¿a ¿! h¿n¿lntu\
pr.r.t|üc ún ¡to¿nr.nt¡) ¿D cl tannr,tu n¿l, qn. n. rti tlhnn¿¿a.on lt$
¿t).úuttrr¿\ ¿¿ lt)\ rturrtLttut d¿.\t pdttrnn,r..\ Ikt h.h4icn^ p|cd¿,
\.t rult u¿r\ (.ü lntbtlnltkl t..: tn{tc!^ ot¿rkt rttttdi,tlntú¿l \rlor
r.adhl¿ ¿c la or¡rtrtrr¿a t\\¡h¡.lt o trr r.cthtt, ¿chr.dn ¿t los ü¡en.\ L]

tn!rc!) s. ¿9.n¿ ncl¡), dc DrPtcra, ¿¿n t¿ül¡\ . .k\\ilú. kJha.

Reonoriñi¿nb ¿¿ .aslas ! ljutt¡)s

t.¿ ¿"¡ttr{1 t.r.r..r .r)n c44!)
¿c\t,{d, ¿l 1j', ¿¿ tdt1t.ryd.rtn
Lúl¡nnrld¿ ran l0 c\tdhl(¡d. .n

d lt)\ t.\tha¿.\ ¿(l cjttuLit) ¿n qt! \¿
¿¿ tr\ h'hdjatl.^t ck l¿t ú¡l ldtl^ ¿(
¿l ( ¿tl¡so ¿¿ l tdb¿¡. ¿a !4 ltatlihttc¿ tttil

1 q. I'tn\¡tn' ¿! \t9"tn'.n ,htrthú

las ¿sid¿at Jú¡a,t¡th)\ :! t)rcNtan nanulnl¿ntt fl|,.r ld bds¿ ¿¿ qr¿ ld
fn¡pLit c\ki (, .htrct.,¿r¡¡crt., ) c.rf¡trtd¡a \b tLt^^lttlcs ¿( otfraLkin
Júttn ¿d l|t|n) tr¿üeh¡! t).t ¡o tdnb 1¿ ¿"tttcr1 ,o ler! tncüt.ú¡ ,t
"rt¿u¿d.l¿( 

hqrrl." t ¿¿ t.rtdr ¿t l¡nn¿ ¡tntt,rtnra \r\.p.rdc¡rn\.



I 0. EÍ¿¿o ¿¿ Fhtj¡\ .le efed^!'

t:i¡ ¿ ltt¿¿r ¿rl¡tua\ ¿c ¿J¿.1^.
la\ \Fúkhk' er ¿y0n6:

.,1.r¡i¿¿¿6 Opüdiru\: atl^r¿d¿! \ I ipt.ú\
nnd. u\¡ roütt otnt\ u.üt|t ktc\ t|tu,.
tnvr\!'h o tlc l¡ñ¿ñd¿cnih.

.A¿t^.¡.lu¡les ¿e it\'üsü't los ¿¿

.tr^ ,lcdt.\ ¿r uthroj o ltr'\¡)
ttlL¡t\).ü.t .u\. tt¡c dttrt¡rc

.Adi\n¿a¿es ¿¿ Jinnruiki¿n: d.1^\tid.1¿\ qtue ptu)tlrcut td,tb^.n.1 unúi¡o
\ ..üit)\¡Litn¡ .lal tott¡hkrro h¿r) | tl! n)s portr\ ttr! n. /ir\ú¿" p¿úc ¿c kt\
¿t 1^rltLla\ ¿( qlrj.t nth

1l .icti! ¿r tut Lskrk^ l.¡ntü1c¡ercs l.t !"tpr6o no h! !Ll. ertctd .lc raw.tj
p.r tdtt¿ ¿. l.tt ¿rlüLla¿.\ li\dlr\, kt t;4!hrkt c.,\td¿tut ttú¿ n. ]ú\'
c.nr,qcn.nr\ nhüknut qrc to¿útn Ll¿tdr kt t¡fid.ióh.l¡nur.küt ¿r ]d

It,l'r'rL' n'nl,l trLnnL 1r ,L) \' tu\.¿t

tl( tu cm ¿n. \as¡in cl .htttt)
trc.lth \¿ .¿ltlnd¿a\ (,r. .lr

d¿ql¡lihn ¿n(FDocnnr o ¿trn^t.tóh t¡r
tk¡.a, ¿yttútnthtr ttrptc¿a¿, p¡dütt I

.Fht¡os de el¿ctín: (ntndd: t sdl¡das d¿ d¡n.r) ., !1i:.x\o | ¿c rt.\
qfu^f ult^, cnk,¿¡cndo t)or ¿sbs: td¡d llaü.b\.t ld\ th\otbnct au,1.
pkt.. ¿¿ g]rrt lrttd..\ \ü¡ t^\go \tgktl¡d1t^t rlc ditdr tüa\rt\r\okt.

1:tt:r¿¿.t¡¿ Fhttrs ¿¿ t:'l¿Lr\n c, td /¿.ha dc tknrvúrt 
"o 

\ü/tt Dü,rj/i.¿.rr¡
olsma ¿.h¡¿o ¿ qrt .1 a¡¡61¿ al¿ct¿ado Nro 1¿ ¿pl¡ca.n t ¿¿ ta Ntt Nlll.. ,r
4ú1d dt Ll¿chú. tuta ^ rh ufune c.n.lc.b trqaspútro d¡ l)nturtur¡t)
lllcrrlkilos uen¡ lu¿.\ tr¡^t"tc,1¿\ t).t tu a¿.1).ni¡de \lll.)



GEST](,N DE RTESGO FINANCIERO

¡.d ¿"'t c\a atki !¡ptuesto u tl¿t¿tunados fl.\st qk gcltú"a tudrdfla la
dtltLd.kjn ¿¿ t^t¿na\ ¿¿ tLlakli/¡ca.nth, kte¿tltutn, l¡a1¡tacnin ¿c c.,ccDtuL¡¿n

littt L)r tt¡h.¡t)k^,1¿ h end¿¿"D,tnnt t¡ ¿e\t.¡.dh /,s:¡gL¡!nt¿\:

.( tnnpl¡t ¿slri.loülcrlc.oü to¿os la! non,as ¿pbha¿d.\ ! ¿^\lga¿aj pr ¿¡

.sc ¿.l¡ncn tatr¡tdt l...h..rnknt. t¿Lnko ! cdpd.¡do.lcs \tl¡c¡c,t¿\ pata
a\!¿Ltdt tro llt¡¡it clie: u fúro, ¿¿l tl¡.nlt ,¡itlitÍi:okLlo cl r¡¿\sa ¿¿

ant¡nl h¡taúb. lirdr.k\rt !unt¿ ld\ ¿nx¿d¿¿\ ¿c.ú'ttot
.S¿ ¿6dt.Udn ! upl@n .ahtul ¿e Lallla¿ nu¿\atb p¿td I¿gtrdr qr¿ ta\
apcqc¡ohct \( reu¡i.dh s¿g¡n lat politEa\ honkas ! pro.e¿thn¿nlos

Lo: trrnNl¿\ t¡¿\ga\ d¿ l.t ¿o|t1tlsd rr tl¿t^rth ¿¿1 ¿¿\dt.11. ¿c rr ?topid
¿ttt\1¿u¿ ! ¿?ntra ¿c ¿std, L^pr¡nc¡?dk\ dxpc.k,: o.|c\ta.at n":

.Pol¡t¡¡a ¿¿ coli.lun: l\r¿ gdnttt:¿r ld útlrld¿ d¿ hú¿tttus \¿t\\L\ ]a
lnlqt\¡ uthkt.on rü:^t¿nid d¿ ra,tnl trtÚh., htc¿tu,t¿ ¿l L"htt¿ ¿c
ult¿a¿, ctuklpraLla.ah lot (rt¿ndd¡rs ¿¿ ¿tL¿, n.th¡d,\ ¿e gen¿tu|

.Potítiú .hrklica: L, ¡rlo.¡óh .on hs ..tilnht qt. prlt!tun \Lts¡t cn
rrluLkni Lon lo¿rr^il.Ll ¿a bchpreM...n los d^trv\ ag¿nt.\.1.1r¡atua¿.,
lüboral rrthrtarb. cs ptúctjcd hdbt¡rdl kluktcner Md lín¿d dc tulkutk u tur
u)nlnn^ t.r "t¿¿t. 

¿¿ ldnle.¡¡d.¡óh No obttohte, r Frd p/.r.n¡t u.\9.\ tat
6os nr)ttfos la cntpftsd Lr¿nid ton as¿rtrc! .itrnh.at pnp¡.t. qt.
ükúh¿h¿n I nd ¿L t t ükl ttut¿nx\ d

. nntu¡c¿ ¿e s¿Eúro!: La chlpr¿sa nlant¡.n¿ rnd ?alricd de egttut ¿c

¡ltp.ntdb¡l¡lal tDil): b.lo t¡¿sso, dl trlsho ttentpo \¿ ¿turehüdk dtcgttuda\
lus rl¡ctnd\. 1¡tkds dt t&.tú..kth. hr(rtutn\.t rthiLütot



   


