MINERVILLA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L OS5 ESTADOS FEINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

ANTECEDENTES

MINERVILLA CIA. LTDA. {en adelante MINERVILLA o f2 Compafiia) se constituyd <l 5 de
Marzo del 2012, mediante escribura pablica ante el Notario Tercero del Canton Azogues,
aprobada por la Superimendencia de Compatilas, Valores y Seguras eon Resolucidn
SC.DIC.C12.231 emitida € 28 d= marzo de 2012,

1. INFORMACION GENERAL

Et damicilio principal de fa Compafiia estd ubicado en el Cantdn Camilo Ponce Enriguez,
provingia de Azuay.

E! Capital Social de ia compaiiia es de US$ 440 dblares de los Estadns Unidas de America
divididos en participaciones de un Zdtar de 'o¢ Sstados Unidos de América.

Ei objeto social principal de k@ Compafila es dedicarse la prospeccion, exploracion,
explotacion, bereficio, fundicidn y refinacion, tretamiento, expartacion, importacicn y
comerciatizacikin de minerales dentm o fuera del pes.

La compaiiia mantiene un contrato de operacidn minera bajo el régimen de pequefia mineria
con l2 compaiia DRENAS S.A. que s ttular de B concesion minera denominada "SAN
SEBASTIAN II" {VER NOTA 14}

con la EMPRESA NACIONAL MINERA ENAMI EF que as titlar de |a concasin minara
derominada "MUYLUYACUY {(VER NOTA 14)

Marco Legal Mingrg:

La Ley de Minenia { RD-5-517; 29-ene-20049 ) y su Regiamentos de aplicacidn ( RO-567;
{16-nowv-2009) son 135 leyes que rigen 3 o presente fecha para s actividades mineras |, las
mismas que sefialan las sigulentes principales regulaciones :

» Operaciones conjuntas de exploracidn ¥ explotacion simulanea baje o régimen
BSPECIE] (B pROLERa Minena.



« Existen pago de regadias sobre las labores de explotacion en base a ia genta del
mineral principai y de los minerales secundarios te forma semestral, dichas regalias
son para el caso del régimen especial de pequeiia minera el del 3% de las ventas
del imineral tamands en cuenta 108 estandsres ocl mercado
infernacianal.

» Con respecto a s obligaciones kborales estatlecs que para los trabajadores de la
pequena mineria serd del 10% de utilidades y ef 5% serd pagado ai Estado v los
Gobiemas Autonomos Descentralizados.

« St estiohlace que la rapacidad masims de produccion an mingrales metdlicos ¥ par
operacidn minera bajo el régimen de pequeiia mineria es de 300 toneladas por dia
en mineria subterranea; hasta 1000 toneladas por dia en minera a cielo abierto; vy,
hasta 1500 metras cubicos por dia en minerfa aluvial

= Existe un pago anual fxxr patente de conservacion para fas actividades simultaneas
de exploradion v SXpiomclon que se realicen bajo &l mégimen especial de pequens
minera equivalente a1 2% de 13 remunsracidn mensual unificada, por hectanea
minera.

Moneds de presentacién:
Los estados financieros separados que se adjiuntan v bs unidades monetarias que se
mencionan en estas natas, han sido expresados en ddlares estadounidenses (US Dblares),

nue &5 la moneda da uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el ano 2000, Las dfres
tle 105 estados financiends separados se presentan redondeadas 3 NUMEMDS SAEros.

Los estados financkesos separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionakes de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por € Consejo de Normas
Internacionales de Contabiidad (A58, por sus sigias an ingkés), [as que han sikdo adoptadas
en Ecuador por dispasiciin de la Superintendencia de Compafiies v Valkores, emitida en la
Resohucon 06,Q.ICLOM, del 21 de agosto cel 2006,

En cumplimiento con esas disposiciones, MINERVILLA CIA. LTDA. adopbé las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desde el afio 2011 aho gue fue su
ponstitucion.

Las pofiticas contahlas aplicadas por la Administrackdn son consistentas con las aplicadas en

arigs anteriores, nduyende las nuevas normas e interpretaciones de  obligatoria
implementacidn para los pericdos Que se inicien en o después del 1 de enero del 2017,



Los estados financierns separados al 31 de diciembre get 2017 que <e adiuntan fueron
emitidos por 2 Adrminmstracion con la autorizacidn de fa gerencia ef 14 de marzo del 2018,
los que seran presentados 3 k| Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
En opinion de la gererkia de MINERVILLA CIA. LTDA. seran aprobados sin modificacion.

Medicion:
Los estadns financieros separadas al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados an hase
al costo historico, de adquisicidn o nominal.

La Compaiiia prepara sus estados financlercs separados @ partir de los registros contables
que mantiene en su sitema informatioo, el mismo que esta disefiado para cumplir con log
requertmlentos y obligaciones legales en ko referente a aspectos tributarios y societarios,

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs separados se presantan comparativos
con al afio antenor, I3 nola 2 esos estados financieros separados incluye informacion
dascriptiva y narrativa para la comprénsion de ins estades financiercs separados det periodo
corrientc, cn cumplimiento @ o astableddo on &5 pdrrafos 38 v 38A do NIC 1. Las politicas
e cortabilidad adoptadas por la Compaftiia son uniformes con el afo anterior.

La Compahia tiene por obiete dedicarse a la mineria en todas sus Fases, mzon por |a cuat
ha mantenido vigente su delegacion de operacidn minera, a travas de s contratos de
operacidén minera, par ko gue ha desarrollado trabajos de exploracién v explotacién en et
réqinaen especial de pequelia minena.

Asi misma, durant2 el afio 2017 ha suscrito un contrate de operackdn minera bajo el régimen
cspocial de pequelia mineria con lz EMPRESA NACIONAL MINERA-ENAME £P por un plazo
re 4 afios que ke permiten realizar actividadas de comercializacion para Io cual ha mantenido
fondeos anticipaces de clientes. Mantiene la custodia, control v prapiedad de sus activos fijos,
I3 que parmite cperar nomalmente sus actvidades.

ia preparacion de s estados financieros separados de acuerdo con ks Nomas
Internacionales de Informaddn Firanciera {KITF} requiere que la Administracion realice



ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad economica de a8 Compania que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi come la divulgacidn de los pasivos contingentes

a la facha de ios estados financleros separados ¥ 10s montos de ingresos v gastos reportados
diante &l periodo.

La Administracion tonsidera que lgs estimaciones ¥ supuestos utiizados Fueron las mas
adecuadas en fas drcunstancies v basades en @ mejor utlizacidén de 3 informaciin
dkponible at momento. Sin embargo, los resuitsdos reales podrian variar por razdn de estas
estimacionas, gue son partkularmente susceptibles a cambios significativos debldo a la
ceurrenciz de eventos Futinos,

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

A continuacikin, mencionames un ressmen de las politicas contables mas significetivas,
que han sido utiizadas en la preparacion de kos estados financieros separados:

1) Instrumentos financieros:

El pamrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financierc es cualguier contrato que
dé lugar a un adive finarciero en una entdad y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento
de patrimanio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compadiz mantiene
como activas financieros: efectiva y cuentas por cobrar; comoe pasivos Ainancieros, cuentas
por pagar, obligaciones con tercetos y otms

1.1. Activos Fnanciers:

NIC 39 esmiiece el ratamiznto para la presentacidn de activos financieros al vaior razonable
on camibics an resultadss, préstemos ¥ cusntas por cobrar, inversiones mantenidas hasia
su vencimients, inversiones en instrumentos de patrimonic, activos financieros disponibles
para la venta, o como derlvados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento
inicial.

Reconecimiento Iniciai y medickin_posterior:

Todos los actives fingncieros se reconocen iniclaimente par su valor de adquisicion o
nominal. La medicidn posterior de los activos Anancieros depende de su dasificacion, de
la siguiente manera:



Activos financiergs medidas al valor razonable can cambios en resulados: A la fecha de
presantacidn de fos estados financieros saparados, la Compafile no ha designade ningln

activo finandciero af valar razonatile con cambics en resulados, salvo por el efectivo en
cafa y banoos cuye moneda es 2! Dl de ios Estodes Hnidos de América, de atte liquides;
los cambios en su valor razonable no son significatives v se presenta al valor nominal de
las fransacciones,

Inversiones mantenidas haste su vepcimiento: Se reconocen como tales 1as inversiones
gue mantiene bz Compafiia en entidades bancarias con un plazo establecido de mas de

80 dias vy una tasa de inferds nominzl fija. Se reconken Como inversiones mantenidas
hasta su vencimiento cuande estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual,
donde 52 establezea un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos
sean fjos o detarminables. La amortizacion de los intereses y cualesquiera perdidas por
deteriora son reconocidas en resuftados del ejercicio. La tasa de interés efectiva se
reonace como ingreso finandero en el estado de resultados,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se dasifican como de corta plazo dentro
del active camente, a 85 gue venceran dentrg del afo sigulente; las inversionss can
vencimients Futuro superior 8 360 dlas se clasifican como de large plam. A ia fecha de
proscnmcion de los ostados financleros separzdos, la Compafia no mantiens contratados
invarsiones de esta clasa.

Cuentas por opbrar: Se reconocen como takes la cartera de cuentas par cobrar a clientes
ariginados en la venta de minerales; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando se ha cumplide con [a entrega del bien y existe la sequridad razonabie de gue los

ta factura y, posteriormente, se mide al costo amortizago 0 al valor rezonable.

La determinacién de @ provision para cuentas incobrables 5¢ reaiza, udiEando una
cuenta correctora con saklo acreedar en el activo y cargn a resultedos del alercicio; ios
rastiges de cartera se reversan contra b provision, esto en concordancia con o
establecido en gl parrafo 22, NIC 18. A la fecha da ravisidn, 12 Compafiia nio ha reconacida
provisiones por deterlore de cuentas incabrables.

A la fecha de presentacion de los estados finandercs, las cuentas por cobrar se
encuentian presentadas o su valkr nominal. De acuendo con las estimaciones de la
Administracion, a esa fecha, su importe reconocido en kos estados financieros no difiere
significativanienite de su costo amicrtizado ¢ valor razonable.

Deteriora de s actias francieras:

A I3 fecha da cierre de cada periode, kb Compafia evalla alguna evidencia ohjetiva de
gue un activo financiero se encuentre deterioradn en su valor, coma ia esmshkece o
parrato 48 de NIC 39. Estas eviiencias podnan inchar indicics de gue 105 deudorss s
sncuentren en dincultades financkeras significativas, infracciones de las cldusulas
contractuales, probabiiidad de quiebra por parte del prestatario, entre otras. La pérdida



3) Inveisiones en exploracion ¥ explotacion de minerales:

Estas inversionas s recenocen inicialmente a su costo, siempre que se traten de basquedas
con potendal econdmico; casn contrario, se registran en los resultades del ejercicio.

Forman parta del cosio todos ks desemboisas por actividades relacionadas can la evaluacion
de la Fectibilidad tecnica y la viabilidad comertial de |2 extraccion de un recurso mineral.
Adirionalmente, s& reconoce cualguier obligacion en la gue incurra por desmartelamiento y
restauradion durante un determinado paricds, comd Consecusnci de hater llevads a cabo
actividades de exploracion y expktacion de recursas mineraies.

Despues del reconocimiento inicial, Iz Compafiia aplica e models del costa, Al final dal
penodo sobre ef que se informa, se evallia la posible existencia de deterioro, esto es, cuando
5L COStD RetD es mayor a su imporbe recuperable. A la fecha que se informa, la
Adiministracidn considera que no axisten indicios de deterions para estas invaisiones.

4) Deterlore del valor de gs acthos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periode sobre &l que se informa, la Compaiiia evalla si existe
algun indicic de que un activo no financiero pudiera estar deteriotado en su valor v,
aplicandn los lineamientos establecidos en NIC 16, la Compafia estima su importe
recuperabie, este es, el maytr entre el valor razonahle menos ios costos de vana de un
activa y su valor en uso.,

Cuardo of impore on libros de un activo excege su importe recuperable, el activa se
cornsidera deteriorado y se reduce el valor a sy importe recuperable; se reconocen en el
estado de resultados en la clasificacicn de active correspondiente. A Iz fecha de presentacion
de los estados financieros separados, la Adnsnistracidn considera gue no existen indicios de
detaricro en el valor reportado da sus actives ne financierss.

5) Impuesto 3 Jas ganancias:

L= Compania reconoce el impussto & 1z remta de acuerdo con lo estabkecids et NIC 12 v
deferming su impuesto 2 | renta en base a ks linsamientos establecidos en las normas
tributarias, con cargo a resultados del gjercicio. Los Cargos por impuestes relacknados con
paitidas gls se recoiecen coma Otras Resultados Integrales, se presentan también en Otros
Resuitados Integrales.



0 deterioro se recgnoce en resultados del ajercicio v equivale a la diferencia entre el vaior
en libros del acta financiern y su valor recuperable. En et perioda que se raporta, a
Compafiia no ha identificade cuentas que presentan detericro en su valor.

1.2, FPasivgs Financercs:

Los pasivoe financiers se pueden presentar comg pasives inancieros al valor razonable
con cambics en resultados y los registrados al costa amortizado. La Compahia realiza esta
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

preaenﬁ-:lﬂn dE Ic:s Estadcls ﬁnam:lerOE EE'!JEFEI:IDS, Ia Cc}mpaﬁ[a no ha l:IEEIgnadcn ningiin
pasivo financkere al valar razonable con cambios en resultados nf mantenido para

negaciar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se raconocen como tales Ias cuentas por

pagar a proveedores v obtras cuentas por pagar; son pasivas financieras no derivados,
gue no cotizan en un mercado activo. San reconncidos cuando se ha recibido los fondos,
hienes o servicios, segun los terminos aontractuales, A a fecha de presentacidn de los
estados ficancieros separados, fBs cuentas por pagar ¥ okros pesivos finanderos s&
encuentran presentadas & su valor nominal debido a que, de acuerdo con las
estimaciones de Iz Administrecion, no difieren significativamente de su valor razonable.

2) Propledad. plants y equipd

Comp o establece el parrato 7 de NIC 16, S8 reconocen comc LA activis cuando &5 probahle
que ta Compariia cbtenga benefidios acondmicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser inedido con fiabilidad. La Administracién kos identifica por activos depreciables v
no depreciables.

Artivos D depreciabies:

Los terrencs 52 s reconoce inicialmente al costo v se 105 contahiiiza por separado del resto
de activos considerados como propiedad, plnta v equips, son activos no depreciables
porque se los considera con vida Ol illmiada.



Actig

Se encuentran clasificados de acuerdd 4 su naturaleza y comprenden: Construcclones en
curss, Maguinarias v Equlpos, Equipas de Computadon, Yehiculos, otras; su clasificadion se
determing al momento de su regstre micial, [nicialmente s2 registran al costo histdrico; su
medicion postericr se realiza aplicando el metodo dei cosio amortzado, que Incluye el costo
de edquisicion, mengs B depreciacion acumulada y ef importe acumuleds por deteriero, si
i hubira. A i@ fecha de presentacion de ks estados financierss sepsrados, la
admipistracidn consikder que no exisien indicios de deteriorn &n 2l valor reportado pam
astng Ackves,

Las gastos por mantenimiento y reparacionas que no aumenten €l valor del activo y que no
alarguen su vida Ot se los registra en resultados del perddo en gue ocurmen; las mejoras
que incrermentan el valor ¢ alargan la vida bl de los actives son capializadas.

La depreciacitn es caltulade por el metodo de linex rectd o Yineal basada en la vida (U
estimada para el activo. Consiste n un importe constanke Gue se distribuye a bo largo de su
vida dtil; s& reconoos en los resuitados del perindo en que ocurren. Al término de cada
perindo, la Administrackin revisa sus estimaciones respecto a 1 vida dtl de los bienes v, de
ser necesario, realiza los ajustes mrrespondiantes, en cumpliimiento del pdrrafo 61 de NIC
16. A Iz facha que se reporta, ias estimaciones de vida (il de los Blenes son consistentes
con el afio antarior,

La vida Gtil estimada para sus elementos de propiedad ¥ equipos, ¥ sus porcentajes de
depratiacion es | que se detalla en la siguiente tabla:

. CUOTA
ACTIVCS Aflos ANUAL
Muebles 10 10%
Maquinarias y equipos i 10%
vehiculos ] 2075
Equipos de Computaciin 3 33%
Edificaciones Intermno Mina 4310 25&2

De acuerdo con el parrafa 6 de NIC 16, el importe depreciable s el costo del adivo mencs
su yalor residual. El valer residual es el importe estimado que 1a Compaiiia podria abtener
por la venta del active, al término de su vida (tlh. La Adminisbacién considera gue no existe
la necesidad de determinar un VRIDF FTSIOLD paia sus slementos de propiodad, planto
equipo, dade que no espers ung recuperacidn monetaria significativa por su disposicion, at
término de b vida Ut estimada.



| Impuesto comente:

Como lo establecen 'os parrafos 12 al 14 de MNIC 12, se f2conoce comao Un pasivo en 13
medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde. Las valores por
retenciones en la fuente s& compensan con el impuesto par pagar y si existe un crédito
tributaric por excedentes B retenciones, se presartan coma activo mientras sea probable
SU MeCUPeracion.

La base tributabke o utilidad gravapie se determina apicandn los ineamientos estahlecidos
en la Ley de Régimen Tributaric Intermo, su Reglamento y otras disposiciones tributarias
vigentes. El impuesto & la renta causado se determina aplicando iz tasa del 22% a ia base
tributable, de acuerdo con lo establecido en la normativa tributaria citada.

52  Impugsty diferizn:

Carresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a la renta,
en pericdos futures. Estos impuestos se originan por diferencias temporanas causadas entre
la hase imponible ¢ tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias,
impenibles o deducibles, son pasivos o activos por impucstos difcridos, respectvamaento,

En cumplimiento de 1o establercido en el parafo IN 2 de NIC 12, la Compafiie registre su
impuasto diferide aplicande el métode del pasivo hasadn en el balance, ek decir, 2n base a
las diferencias temporanas, en lugar del metodo del pasivo basade en el estado de
resultados que se centra en difzrendias temporales. Lo naimabiva thiblitaris vigents limiks ¥
establecs lps tipos de impuesto diferide que las compafiias pueden reconccer v compensar
en & futuro.

6} Prowisiopes y contingencias:

De acuerdo con & parrafic IN2 de NIC 37, son pasivas en s que existe incertidumbre acerca
de cuantia o vencimbanto y se reconocen 560 cuando:

« Es una obligackdn presente (tegal o implidza) camo resulado de un suceso pasado,

= Es probable que exista una salida de recursos para cancedar ka obligacion, y

« Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiabie.
Si el desemboko es menos que probable, la Compania revela en las notas 2 fos Estados
financieros 08 detalles cualtativos de la sitiacidn conocida que pudiera generar el pasivio
contingents.



7) Beneficics g empleados:

Se reganocen como pasivos a favar de los empleadas sobwe 12 base de acuerdos formales
celebrados entre las partes, [os requerimientos legales establecidos en el Codigo de Trabaijo
y @ practicas que generan obligaciones implickas. Su reconocimiento y medicion se realiza
de acuerdo a NIC 19 cuyos requeririenios por separado comprenden bos beneficios a
empleados comientes, largo plazo o post-emplen ¥ por terminacisn,

7.1 Beneficios corrientas:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como gastoe del
perioda en que se incurren (Uevengados) v son liquidados de acuerdo a disposiciones
estatieddas an &l Cidigo de Trabain y otras tegulaciones vigentes,

Los sueklos, salarlos v aportaciones al Seguro Social se fiquidan mensualmente, mientras
que 3 decimotercera y decdmotuara remuneraciones, vacaciones, fondos de raservy se
puede pagar mensualimenie g acunwiar para pagar en una lecha pressiaireciia, que no
&5 superior a un afo.

7.2 Beneficios a largo plazo o postemplac:

De acuerdo con ks conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, ks beneficios de
post-ompico 50 clasifican come planes de beneficios defindes. B Codigo de Trabajo,
establere que:

=Los empleadores astan obligados a conceder la jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en una misma compafifa.

« En 2l momanto an que 1z relacion laboral entre el empleador v el empleado llega 3 su
térming, 2 empleadar deberd reconocer a los trabajadones en el momenta de ia higuidacicn
una banificacidn por desahucio que es equivalente al 25% del oitimo salario multiplicado
por ks afios gue prestd el servicio para lz Compaiii,

Estos bereficios 2 largn plazo 92 registran mediante L constitucidn de une provisidn con
camo a gastos del ajercicia y sU vator k determina en base &l calculo actuarial realizado por
un perito independiente. |05 pados efectuados par estos bereficios se deducen de fas
provisiones constituidas. Las provisiones por 0% empleadas que tienan laborando un tiempo
menor @ 10 afios, 58 los reconace como gastos no deducibles, para la determinacion del
Impuesta a la renta del ejarcicio.



3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

A la fecha de emisidn de estos estadas financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interprefacionas a ias norimnas exislentss gus 1o Nan entrado en vigenda y que 1 Compania
no ha adoptado con anticipacian.

Estas son ce aplicacion obligatoria en la preparacion de ns estados financiens de Iz
Compaiiia a paridr de les fechas indicadas 2 continuacian:
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La Compafila estima gue l2 adopciin de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las
nuevas publicaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados
financierns en el gjercicia de su aplicacion inicial.

Con respectn a los efectos de Iz NLIF O y Ia NIIF 15, la Compafiia ha realizado una evaluacion
gicbal v, en base lo estabkcido 2n las nuevas normas, sus aplicaciones no tendran un
impacho significativo en los estades financieros. Esto se basa principalmeant2 en el hecho de
glue las fransacciones de venta no soh compiefas en cuanto a la entregqa del producta,
descuentos v comisiones, y con respecta a la NITF 9, el rubro mas relevante, corresponde a
cuentas por cobrar y por pagar, se mantienen dentro de s plazos de credito establecidos
por la Adminktracian sin rebasar ks limites estahlecidos, ko cuai no genera deterior.



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La eficiencia financiera de b Compafiia se la consigus con una adecuada adminstracian de
los riesgos. La Gerencia de la Compafiia tiene a carga la administracion de estos riesgas de
acierda a la evaluaddn permEneate junto con (oS accionistas, que proporcionzn bos
linreamientos para su manejo. A continuacian, se preserta los printipales riesgos a ks que
esta expuesta la Compaiia:

4.1 FACTORES DE RIESGOD FENANCIERO:

Las actividades que desarmolla b3 Compariia la exponen a dertos rfesgos financieros comg
son los de B industria, de mercado, de crédito, de liguidez y de capitalzacion, La
pianificaciin general oe gestion de riesgo de la Compania se encuenta enfocada
principalmente en o imprededtle de 'os mercades fnencems v Yos merados de tos
Commodities, es por esto que trata de minimizar estas riesgos ¥ los potenciales efectos
arhversas en el desempeiio de & Compania, A continuacion, € andlisis de los principales
riesgos:

Ricsgo de {9 industria:

£l gobierno ecuatoriano ha anenciado su interés en apoyar y brindar facilidades al sector de
iz minerfa, sin embargo, en otasicnes por condiciones politicas en Ecuadar, en oaasiones se
no cres i@ suficiente confianza en &, por o que la Compailiz esta sujeta a esa cierta
edidumbre de g odustria en asuntos de parmiscs & impuestos de la achividad. Sstas
requlacionas comprenden iMpuestas por regalias sobre fas ventas, patentes por
consarvaciin minara, & informacion que debe ser presentaxda a los entes requiadores luego
de cierto penicdo.

Por otro lado, el negocio minero per se, €5 de rlesgo; las expectativas del negocia, & pesar
de que se fundamentan en estudios y analisis técnicas, no dejan de ser estimaciones sobre
resultados futuros.

La gerencia mantiene parmanente alerta are los cambins politicos que se puedan originar,
tomando las acclones gue la situacidn amerite. Tambign realize evaluaciongs permanentes
de sus estudios técnicos, sobre la base de nuevos resultados, para tomar las decisiones
oportunas.

Riesgo de mercado;



8) Ingresos gor actividades prdingrias:

Les ingresos por actividades ardinarizs se raconocaen (uardo es probable que 1oz benefiics
econamicos futuros sean obtenkdos por & Comipaiiiz v surgen en e curso de ks actividades
ortinarias. 52 miden al valor razonable de la cortrapartida, por acuerdo antre las partes;
los descuentes se registran disminuyande el ingreso.

Coma lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en resultados, cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

aSe ha trarsferido al comprador todos los riesgos v ventajas derivados de los bienes y el
control de s mismoes.

« £l importe de tos ingresos de actividades ordinarias puede medirse can fiabilidad,

» Es probable que la entidaxd reciba los beneficios econdmizos asociados con la transaccion;

= Los costos ya ncurnidos en la venta del bien, as/ como los que quedan por incurrir hasta
completarky, pueden ser medidos con fiabilidad.

%) Lastos

Los gastos se raconpcen en ia cuenta de resuladas cuando tiene lugar una disminucian en
los hereficios econdmios futums reladonadas £on la reduccicn de un activa, o un
incremente de un pasho, fue e puede medir de forma fiable.

Se reconoce comp gaste en forma inmediata cuando un desembolse Mo geéneré beneficios
econdmicas futuros o cuande np cumple con los requisitos para su registro como activo,

10) Principio do recontcimionte de resuttados:

Se registran utilizando ef metodo de devengados o acumulades: lkos ingresos cuando se
producen G causan y 108 gastos cuando se conocen, coma i establece el parrafc 27 de la
NIC 1.



Corrgsponde principalimente a o5 riesgos asociados con ks camblos en os precios de los
mingraies, en las tasas de camhbio manetario, y en los cambios an las tasas de interas

Cambios en los precios de los minerales: Es e riesgo de que [0s precios de kos minerales
fluctden por ios niveles de oferta y demanda en el mercade mundial, originados en nuevos
descubrimientos, cambic en {as condiciones econdmicas de los pases desarrolados (& atros.
Al ser productos considerados Commodities, sus precios se cotizan en & mercagn de valores.
En Ecuadaor, los precios de los minerales son definidos y publicados por 2! Banco Central del
Eruador. La gererciz se mantiena alam ante indiclas de cambios en los compartamentos
ancatados.

Cambios en las {3sas de cambie monetario: Es ef rlesgo de que al valor razonabke o flujos
de caja futuras de un instrumento financier fluchden debido a Ies variaciones en las B53s
de cambio monatario, Las aperaciones que desarrolla la Compafiia, 1as realizz en Dolares da
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curse lega! on ¢f pais desde o afio 2000,
por 0 tento, No se prasentan riespos significativos para l2s operaciones de la Compaiiia.

Cambigs_en las tacas de interds: Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de
efectiva futuro de un Instrumento inanciern, debido a cambios en las tasas de interés det
mercado, k2 exposicidn a este riesga esta principalmerte relacionada con ks obligaciones
financiaras con diferentes entidades. La Compaiia al 31 de dicicmbre dol 2017, manticns
abligaciones contratadas con enfidades relacicnadas, las Cuales @ representen cargos
financieros en base a kasa de interss fija.

Aunque no genera un efecto para la Compafia, es de destacar que, al finat del periodo
2017, el mercade fineanciero local presento una volatilidad en {a tasa activa referencial de
inares, Ia cugt bermind el afo 2017 con 7.83% (8.10% para al aife 2016).

Ri i

Es el ricsgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un
active financiery o contrats suscrito con un cliente, o que Bave 3 una pérdicla financkra.
Este nesgo de le Compafiia estd relacionadn ron sus  actividades operacionales,
principaiments por sus cuentas por cobrar, que es b ronseruencia de las actividades
acpndmicas que rezliza la Compafia. A la ferha de I0s astados financieros, la Campafiia no
presanita saldos importantes por cobrar 3 clientes.

Riesgo de liquide? y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus olligaciones de pago,
relacionadas con sus pasivos. La gestion det riesgo de liquidez reguiere mantener suficients
efectivo y disponibilidad de financiamients, a traves de 2na adecuada cantidad de fuentes
e craditn cornprometidas v la capacidad para liquidar transacciones, principalments las de
endeuvdamiento.



5. EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

Composicion
2017 2016
Efectin en caja 531.349 10.416
Bancos locales 1.523 -
Tatal 54872 1D0.416
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIAI ES
2017
Like Top 324
Horng Kong Forever 5.603
REY JIMENEZ 5.825
REY IMENEZ 2.825
REY JIMENEZ 5.825
FULYTO FELIOC 16.381
CLIENTES VARIOS -
36.852

2015
324
5663
5.825
2.835
5.825
16.381

. 74008
91.460

a) Cartera originada por jos contratos de pperacion 13 cual ha sido recuperada durante

el 2017

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

31712/2016 Adiciones  Bajas 31/12/3017

Lonstrycciones en Cursg 53.397 - - 100.378
Muebles ¥ Enseres 11.1PR 1.071 - 12.259
Maquinaria y Equipo 174781 12.406 - 187.187
Equipo D& Computackin ¥ Software 2.048 1.415 - 3467
Vehicuks 28.994 - - 28.894
Otros Activos Fijos - Instalaciones &5.555 2.600 - 08,155
Maguinaria de Mina 17 ARG 14.132 - 31818
Edifrciaciones [nternp Mina ROR.601 - - £08.601
Cruzera 420 Mumyaco - 185 541 - 185.541
862,150 1,426,300

Depreciacion scumulads {62.504) f85.419) {148,013
895.556 (85.419) - 1078287




La Compafiia ha venido realizando inversiones en edificaciones, durante el afo 2017
s2 liquidd 2 construccion del Crucerms 420 propiedad dispuesta pars la actividad
eccnomice de explotacion minera.

8. IMPUESTOS

a} Compasician:

2017 2016
Impuestos anticipados
Impuesto al Valor Agregado en Compras 12,717 12.082
Crédito Tributaro Rerta 20.415 6.170
33132 18.252
Impugstos por pagar
SRI Por Pagar 3.621 11,894
Regalias Mineras por pagar 16.235 6,302
Iess por Pagar 11.347 6,029
TOTAL 4 .454 24,226
i) Concillzcién Contable y Tributaria:
2017 2015
Lrtilidad det ana antes de Lmpuesto a ia renta 77.743 20.200
Meros - Farticipacion a trabajackres 4.086 3.011
Mas - Gastos no dediicibles £2.965 917
Menos - Amortizacion de Pérdidas {15.375) -
Total partidas conciliatormas J7.569 917
Base tributara 60.744 18.094
Tasa irnpositiva 22% o
Impuests a ia rerta o anticipe minimo ] 13.364 7,282
(-} Crédito tributaric (31.779) {13.452)

{+) impuesto a i Renta x Pagar (-) Saldo a
favor (20.415} - [6.170)




9. CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por pagar

CHEVEZ CHACGN JOFFRE JAVIER
IMCHERCVT SA

SUMINISTROS Y EXPLOSIVGS DEL SUR SUMEXSUR SA

SOBREGIRC BANCARIO
CNEL EP

EXFLOCEN CA

OTROS MENMORES
TOTAL

10. ANTICIPO CLIENTES Y OTROS

Joffra Chevez Chaoon

Grumirep Cia. Ltda.

Kwak Keng Lan (SCUTH AMERICAN)
Dexpey Giniirdd T

Hong Kong Fulin

Otros Menores

TOTAL

11. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Chaves Castille Martha Cecilia
Heras Avarado Manuel Arcenio
Calozuma Pineda Neison De Jesus
Heras Alvarez Jairne Agustin
Pelay Guerrerc Joseph Xavier
Idefonso Torres Pedro Raul
Pinada Merchan Panla Alexandra
Minchalo Ochoa Cesar Legnidas
Palma Guerra Marla Teresa
Obros mennres

TOTAL (a)

2017 2016
131.621 131.621
50922 47.540
16.850 15.720
35.419 11465
- 15399
2.40¢ 10581
48.275 48.941
287.534 2B1.265
017 2016
86.000 81,000
119.523 20,822
187.299 187,295
9.373 -
29.003 -
2.278 15.574
433.475 AN4.694
2017 2016
64.528 64.528
5.090 9.050
11.7086 11.706
17,432 12.422
i1.200 11.206
11.766 11.766
17.917 17.917
20.359 20.358
11.732 4.500
10,729 10.729
186.456 174.224

(a) Aportes realizados por 05 s0cios (ue no generan intereses ni s¢ ha

establecido plazos de pago.



12. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2017 2016
Wentas Nacionales fde concentrado de o 230.124 141 A&N
Exportacion Concantrade de Oro 387.926 169.053
Exportacion de Oro 358.706 £409.565
Veria Concentrado de Cobre Local 127.567 -
TOTAL 1.104.323 920.468
13. COSTO Y GASTOS DE PRODUCCTON
2017 2014

[nventaric Consumo 12354 105,751
Compra de Material para la venta 104,444 40.964
Gastos de Momina 359059 238,614
{ashos Makeriales a4 an5 79.547
Gastos Indirectos 280.627 230.521
TOTAL 921.389 FE5.397

14. RESUMEN FUNCIONAL DE LOS PRINCIPALES CONTRATCS

o

RA E NE E A,

L2 compaiiie suscHbid un contrato de operacion minera & 29 de enero del 2013 ante &
Notario Fidlico Primern det Canton Camilo Ponce Enriquez , con la Companiiz Orenas 5.A.
que es tilar del drea minera denominada "SAN SEBASTIAN II” {Cadigo 10145%), dicho
contrato fue moitrado el 13 de febrera del 2013 ante la Agencia de Regulacion y Contro!
Minero Cuenca el plazo det contrato @5 da doce affos a partir de sus inscripcion e contrato
permite reafizar actividades de exploracidn y explatacion en ks dreas avtorlzadas par el
CONCESIDNAND.

Enfacha 15 de diciemibre del 201 5 ante el Notario Primera del Cantdn Camilke Ponce Enriquez
se realizd una escritura de modificazion en la clausula 3,2 de contrata de operacion inicial
del 29 de enero del 2013, la misma fue registrada en facha 20 de enero del 2016 ante 13
Agencis d¢ Reguladion y Control Minems Coordinacion Cuainca.

El acuerde econdmico principal de 135 partes en el contrate muodificade obliga al contratista
8 pegar al contratante el equivalente al 8% del cakculo de 13 produczidn de las abores da



exploracion y explotacion, asi como el 3% a favor del Servicio de Rentas Internas para pago
de regallas semestrales, ke diferencia det 89% gueds en benaficio de la contratista.

CONTRATQ OPERACEON MINERA COM ENAMI EP.

La compafiia suscribid un cortrato de operackdn minera tajo & régimen especial de pequeria
mineria con la EMPRESA NACTONAL MINERA-ENAMI EP, que es titular de la concesion
minera denominada "MUYLYACU" (Oodiga 36232), dicho contrata fue suscrito con fecha dos
de juniz del 2017, ante ia Notaria Decma Séptima ded Cantdn Quito, ¥ fue registrado el 08
de junio del 2017 ante Agencia de Regulacion y Cortrol Minero Cueria.

El tontrato comprende el poder realizar trabajos de exploraciin y explotacidn en el drea
definida que comprende 142.4 hectireas mineras contiguas v el piazo del contrato &5 por
cuatro ancs a partir de la Recha de inscripcion en i Agencia de Control Minaro,

La compensacion econdmica del contrato es el pago mensual equivalents al 2% de ia
facturacion sobre las ventas de los minerales que realice el operador, postericrmente se
realzara una reliquidaciin sumanda los pagos det 3% par 12 meses y dividiendo para 12,
o Gue geneia Un valor prorateada, Gue si el case es inferior & US$15.094,73 & aperador
tendra que cancelar al cancesienario la diferencia multiplicada por 12 en piazo de 50 dias
desde la fecha del acta de liquidacién, v st e valor prormateadio resulta superior & US3
15.064,79 quedara a favor del concesionario.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre et 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de emisian de estos estados financiemns, no se
produjeron eventos que, en opinidn de Administracidn de la Cempaiil, pudiera tener un
ofectn significativo sobre los estadns firancierss que ne so hayan revelado on los mismas,



