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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
“HIDROSIGCHOS C.A."

Informe sobre los estados financieros
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de "HIDROSIGCHOS CA.", los cuales comprenden
&l estado de situacién financlera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes: Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos del Efectivo, por el
afto terminado a esa fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas,

2. En nuestra opinién los Estados Financieros adjuntes presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de “HIDROSIGCHOS CA." al 31 de diclembre
de 2016, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ailo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que seamos independientes  de
“HIDROSIGCHOS CA" de conformidad con el Codigo Etica cumplamos con los
requerimientos de ética para Profesionales de la Contabllidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Erica del IESBA. Consideramos que |a
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

4 La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
|mplementar y mantener el control interno relevante para la preparacin y presentaciin
razonable de los estados financieros que estén libres de incorreccion material, debido 2
fraude o error; seleccionando vy aplicando politicas contables apropiadas, y realizando
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

ASESORES EMPRESARIALES
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados
financleros adjuntos al 31 de diciembre de 2016 estin libres de incorreccién material,
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldes y las revelaclones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, que incluyen la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el suditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros, con ¢l fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, v no con el propisito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaclones contables realizadas por la gerencia son razonables,
as| como la evaluacidn de la presentacidn general de los estados financleros.

Para la elaboracion del presente dictamen de auditoria hemos considerado lo establecido
«n la Norma Internacional de Auditoria N* 700

De acuerdo con la Resolucitn SRI No. NAC - D GERCGC 10 - 00139 de abril 26 de 2.010, el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado hasta ¢l 31 de
julio del 2.017, previa la elaboracidon por "HIDROSIGCHOS C.A." de los anexos requeridos,
mismos que serdn objeto de revision por Auditoria Externa,

SC -~ RNAEN" 053 CP
Abril, 28 de 2.017
Quito - Ecuador



CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
UTRAS CUENTAS POR COBRAR
ACTIVOS IMPUESTOS CORRIENTES
ANTICIPO PROVEEDORES

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PASIVO IMPUESTO CORRIENTE
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPITALIZACION
RESULTADO ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

"HIDROSIGCHOS C.A."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 - 2015

SALDO AL SALDO AL
2016 2015
{NOTA 3) 177003.72 943641
(NOTA 4) 1,000.00 70,773.686
(NOTA 4) 7,50015 -
(NOTA 10) 32523062 56,133.20
[NOTA5) 127981692 4,187,949.18
1,790,551.41 4,324,292.65
(NOTA &) 18,250,340,00 13.738.993.11
38,250,340,00 13,730,993.11
40,040,891.41 lﬂg.zas.u
(NDTA7) 29,000,081.86 11,000,000.00
(NOTA8) 657,343.03 356,40
(NOTA 9) 435748282 1,994,031.61
(NOTA 10) 57,907.48 62429.63
34,072,815.19 13,056,817.64
07281519 1303681764
(NOTA 11) 6,000,000.00 4,000,000.00
(NOTA 11) . 1,000,000.00
(NOTA 11) -1,531.88 15,887.23
(NOTA 11) -30,391.90 -17419.11
5,968,076.22 4,998,468,12
— 0089141 1805528576
-— ] ¢
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LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



“HIDROSIGCHOS S.A."

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016 - 2015

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS
(-) COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
(-) GASTOS OPERACIONALES
GASTOS GENERALES
SUMINISTROS Y MATERIALES
HONORARIOS PROFESIONALES
OUBLICIDAD Y PROPAGANDA
IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES
IVA QUE SE CARGA AL GASTO
GASTO NO DEDUCIBLE
PAGD OTROS SERVICIOS
GASTOS VARIOS
RESULTADO OPERACIONAL
(-) GASTOS NO OPERACIONALES

IMPUESTOS DE DIVISAS
GASTOS BANCARIOS

INGRESOS NO OPERACIONALES

INTERESES GANADOS
OTROS INGRESOS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCIA0

2016 2015
(NOTA13)
-227.00 -309.00
1177040 -2,988.25
488,78 46,80
1480533 6327.08
-1.407.37 55047
-15,080.11 -10,095.72
: -139,99
-1.310.28 .2.88
-45,089.27 -21,460.19
(NOTA13)
22373
-885.02 -14,244.58
(NOTA 12)
1541078 18,365.13
171,65 144.26
-30,391.86 17,4191
-30,391.86 17,419.11

—lancth Chamorro
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"HIDROSIGCHOS C.A."

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2,016 - 2,015

CAPITAL TAPORTES RESULTADO | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURAS EJERCICI0S DEL PATRIMONIO
CAPITAL ANTERIOR. EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre de 2.014 2,000,000.00 -6.03 15.893.26 2,015,887.23
01-Ene-15|Transferencia de las Utildad Ejercicio

2014 a Utlidades Retenidas 15893.26 -15,893.26
12:n0v-15|Aporte Futura Capitalizacién 3,000,000.00 3,000,000,00
17-ago-15|Aumento de Capital 2.000,000.001  -2.000,000.00
31-dic-15|Pérdida dei Ejerciclo -17.419.11 1741911

Saldo al 31 de diclembre de 2.015 4,000,000.00 1,000,000,00 15,887.23 -17.419.11 4,998 468.12
{11-ene-16|Transferencia de |a Pérdida del Eerciclo

2015 a Utilidades Retenidas 4741911 1741911
20-ene-16|Préstamos Aclonistas 400,000.00 400,000,00
01-feb-16{Aporte Accionista 220,I4K).00 220,000.00
14-jul-16|Aumento de Capital 1.620,000.00 -1,620,000.00
03-ago-16|Aumento de Capital 380,000.00 380,000.00

Pérdida ded Ejercicio -30,391.50 -30,391.90

_ pa 7
_m-.u.. al 31 de diclembre 3& \\ \ ) 6.000,000.00 -1,531.88 -30,391.90 5.968,076.22
’ J
1
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"HIDROSIGCHOS CA"

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2.016

ACTIVIDADES DE OFERACION

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales
Efective Generado por Operacion

Efectiva Pagado par Otros Anticipas
Efectivo Pagado par Impuestos

Efectivo Pagado por Gastes No Operacionales
Efectivo Recibido Ingresos no Dperaconales
Efectivo Cuentas por Pagir

Efectivo Pagado por Cuentas por Cobrar

Efectivo Pagodo por Actives Pagadas por Anticipado
Efectivo Otras Cusntas par Pagar

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Construccion en curso
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Capital
Aporte Futura Copitalizacién
Recibido por Préstamos por Pagar

Flujo de Efectivo G do en actividades de Fi iamiento

AUMENTO / DISMINUCION EN EFECTIVO

Efectivo al inicio del ao

Efectivo al final del afio

-45.089.27 -18,920.14
4508927 -18920.14
2908.132.26 -3,894,092.18
~27361957 397726
-885.02 ~17,008.36
1558239 18,50939
656,986.63 1.980,000.00
6227371 <9832
236345121 12.055.77
5.731,921.61 ~1.897.556.44
5,686,832.34 -1.916476.58
-2451934689 -12,954.20031
-24,519.346.89 -12,954,200.31
-1,000,000.00 1,000,000.00
2.000,000.00 2.000,000.00
000,081 86 11.000,000.00
19,000,081.86 14,000,000.00
167.567.31 -870,676.89
943641 88011330
177,003.72 943641

ﬁ;
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"HIDROSIGCHOS CA."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON KL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2.016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida ded Epercicio -30,39190 -17,419.11
Efectivo Generado por Operacién -30,391.90 1741911
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
(<) Aumento Impuestos Anticipados -269,097.42 -50,135.04
(+) Aumento Cuentas por Cobrar 6227371 A98.32
(+) Aumento Otros Anticipos 2908,132.26 -3,894.092.14
{+) Aumento Cuoentas por Pagar 656,986.63 1,980,000.00
(*] Aumento Otras Cuentas por Pagar 236345121 1205577
[+) Aumento Impuestos por Pagar -452215 5411230
568683234 -1,916,476.58




“HIDROSIGCHOS C.A."

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Empresa “"HIDROSIGCHOS CA.%, fue constituida en la Repdblica del Ecuador, en la ciudad de
Quito ef 12 de abril del2 012, mediante escritura piblica suscrita en la Notaria Novena del Cantdn
Quito ante el Dr. Juan Villacis Medina, mediante resolucién 1175 del Registro Mercantil, Tamo
143 decreto 733 del 13 de abril del 2012

La compailia tiene como objetivo desarrollar o ejecutar proyectos destinados a generacién
eléctrica producda con recursos energéticos renovables no convencionales, ubicadas en
territorio ecuatoriano; por consiguiente podrd disefiar, construir, operar, mantener y administrar
dichas centrales, asi como comercializar la ¢nergia producida y bonos de carbono segin
Mecanismo de Desarrollo Limpio del Protocolo de Kyoto, de conformidad con normas
internacionales y Ley de Régimen del Sector Eléctrico en ¢l Ecuador.

En la cludad de Quito, el 21 de octubre del 2013, ante ¢l Doctor Sebastidn Valdivieso Cueva,
Notarlo Vigésimo Cuarto se realizo la Transformacién de Compadia Limitada a Compaiia
Anénima, Aumento de Capital y Reforma de Estatutos misma que se halla Inscrita en el Registro
Mercantil el 27 de diciembre de 2013, con numero de repertorio 44647; y, Namero de Inscripcion
5143 medlante Resolucion N® SCILDJCPTE.Q 13.006034 el 21 de octubre de 2.013 por la cuantia
de § 1'999.200,00 ascendiendo el Capital Social a un valor de $ 2'000.000,00;1a fijacion de capital
autorizado en $ 4°000.000,00

La Junta General Extraordinaria y Universal de Acclonistas celebrada ¢l 6 de mayo de 2015, por
unanimidad resolvid aumentar el capital suscrito en la cifra de $ 2'000.000,00 con o que el
capital suscrito y pagadoe de la compadifa alcanza la suma de 3 4°000.000,00 ante la Notaria
Trigésima del Cantén Quito a cargo del Dr. Darfo Andrade; de acuerdo a lo mencionado en el
pdrrafo anterior.

En ka ciudad de Quito, el diez de junio del dos mil diez y seis, ante ¢l Dr. Jorge Valarezo, Notario
piblico quincuagésimo cuarto del Cantén.

En cumplimiento a lo resuelto por Junta General Extraordinaria de Accionistas del tres de junio
dos mil dieciséis, referida en los antecedentes de ests escritura, declars aumento el capital
suscrito en $ 2'000.000,00. Aumento con el que el capital suscrito de la Compai(a alcanza la sumia
de $6'000.000,00; este aumento de capltal se paga de la sigulente manera $1.620.000,00 por
compensacién de créditos seglin articulo ciento ochenta y tres de la Ley de Compadiias y y el saldo
de $380.000,00 en numerario, 3 un afio plazo a contarse desde la fecha de suscripeion

Tributariamente se identifica con el RUC # 1792374499001



2.

a)

b)

<)

PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

A continuacién s resumen Los principales principios y/o practicas contables seguidas por la
compaiia en la preparacidn de sus estados financieros en base a la acumulacion de acuerdo a
principios contables de aceptacidn genersl y disposiciones legales emitidas en la Repiblica
ded Ecuador,

BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de *HIDROSIGCHOS CA." comprenden los estados de
situacion financiera, el estado de resultado integral. de cambios en el patrimonio y de Nlujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 con sus respectivas
notas. La informacién de los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financlera (NIIF'S) y refleja los estados contables de ls Compaiis que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico; e cual
generalmente se basa en el valor razonable.

INVERSIONES CORTO PLAZO

Después de su reconocimiento inicial, la compadifa mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de Interés nominal, menos
cualquier detenioro del valor.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquelios activos que se encuentran para su uso
en ia administracitn, produccion, prestacion del servicio o para arrendar a terceros y su vida otil
sea superior @ un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compaitia evaluard un monto
razonable para Jos activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso,

Las partidas de instalaciones, maguinaria y equipo se medirén inicialmente por su costo.

El costo de las instalaciones, maquinaria y equipo comprenderin los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicidn, deduciendo cunlquier tipo de descuento, e Induird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados

En caso de que se construys una propiedad e instalacion, se deberst considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a
la construccidn del bien,

Adicionalmente, se considerara, como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a [a adquisicién o construccidn de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion cuando aplique.



d)

€)

Posterior al recanocimients Iniclal, los componentes de la propiedad, maquinaria y equipes son
registrados al costo menos la depreciaci6n acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, maguinaria y equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, maquinaria y equipe.

Las propiedad, planta y equipo puede darse de baju por diferentes clrcunstancias: vents,
obsolescencia o desuso, dafio Irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso
fortuito, La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
instalaciones, maquinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de I transaccién y se incluye en &l resultado del perfodo.

Las ganancias no se clasificaran como ingresos operaclonales sino como utilidad en venta de
activos fijos.

DEPRECIACION

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al método de
linea recta, en funcién de Ia vida atil estimada de los respectivos activos, segin ¢l Reglamento
para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Art. 20 numeral 6.

Activos Depreciables Alos  Porcentaje de

Depreciacion
Inmuebles (excepto terrenos) 20 5% anual
Instalaciones, maquinarias y herramientas 10 10%anual
Vehiculos 5 209 anual
Equipo de computo y software 3 33%anual
Muebles y Enseres y Equipos de oficina 10 10%anual
PARTES RELACIONADAS

Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno

Art. 4.- Partes refacionadas.- Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mds de las
referidas en la Ley, la Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de
vinculacion por porcentaje de capital o proporcidn de transacciones, tomard en cuenta, entre
otros, los siguientes casos.

Cuando uns persona natural 0 sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de fondos propios en otra sociedad.

Las socledades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus parientes
hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o
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indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los fondos propios o mantengan
transacciones comerciales, presten servicios o estén en relacion de dependencia,

- Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mds
del capital social o de los fondos propios en dos o més socledades.

. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice & 50% o mas
de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona
natural o socledad, domiciliada o no en el pais. Para la consideracidn de partes relaclonadas
bajo este numeral, la Administracién Tributaria deberd notificar al sujeto pasivo, ¢l cual, de
ser el caso, podrd demostrar que no existe relacionamiento por direccion, administracién,
control o capital.

Los contribuyentes que cumplan con los preceptos establecidos en esta norma estarin
sujetos al régimen de precios de transferencia y deberdn presentar ios anexos, Informes y
demis documentacion relativa a los preclos de transferencia, en la forma establecida en este
reglamento, sin necesidad de ser notificados por la Administracién Tributaria,

Para establecer partes relacionadas cuando las transacciones realizadas entre éstas, no se
ajusten al principio de plena competencia la Administracién aplicard los métodos descritos
on este reglamento.

Al 31 de diciembre de 2016, representan valores por cobrar por concepto de relacionadas las
cuales devengan intereses y tienen fecha de vencimiento bancarto,

Cuentas por Pagar Relacionadas son:

Interfibra S.A. $4°000.000,00

IMPUESTOS
Impuestos corrientes

Los activos y pasivos por Impuesto corriente son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

- Elimpuesto a ka renta por pagar se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
Impuesto a la renta aprobadas al final de cada periodo por Autoridad Tributaria.

La provision para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacion a lo determinado ¢n
el Art. 92 del reglamento a ia Ley de Régimen Tributario Interno:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitdyase el segundo inciso del Art.38 de la Ley de Régimen Tributario Interno
por el siguiente:

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de fa tarifa del impuesto a la Renta sobre ef monto reinvertido,
siempre y cuando o destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos
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que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionard con Ja inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ¢fercicio impositivo posterior & aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Segun la disposicion transitoria primera de Codigo Organica de la Produccion, Comercio
e Inversiones (RO351-5, 20-12-2010) El Impuesto a la Renta de Sociedades se aplicara de
la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011 el porcentaje serfa def 24%, para el
2012 el 23% y a partir del 2013 se aplicard ef 2206

Impuestos diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la
fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero, Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por iImpuestos diferidos son reconocidos generalments
por todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o ¢l
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compalia realizs la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, sole si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensacidn frente a la autoridad tributaria.

g) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compadila pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

« la Compadia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de los
bienes vendidos. en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabllidad;

. sea probable que Ia Compafia reciba los beneficlos econdmicos asociados con la
transaccion; y

+  los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

12



h) GASTOS

Los gastos se registran sobre la base del costo. Los gastos seé reconocen a medida que son
devengados, independientemente de la fecha en que se haya realizado su pago y se registran
en el periodo que corresponden,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea €l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transaccién que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compahia tiene ls intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago de pasivo de forma simultanea
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NOTA 3 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO

Incluye; 2016
Bancos a) 177.003.72
17 “3375

a) Bancos

Incluye:

Hanco Locales Cla Cre. — Vaor
Internacsonal 000-065016-6 174,464.01
**Pichincha H00.00
17526401

**Cuenta creada para lategracion de capital. sin movimiento

Bancos Extranieros Cran Cre, __ Valor
internacional Eures 65560 5 36.75
3675
Bancoy Cta, De Ahorros Vaior
Coop. Ah y Cred San Miguel de Sigchor 3085 170296

2015

943641
943641

AL31 de diclembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Incluye: 2016
(Otras Cuentas por Cobrar 750015
Cuentas por Cobrar .00

2015

70.773.86

1
850015 70,77386

NOTA 5 .- ANTICIPO PROVEEDORES 2016 2015
Anticipo Sipetrol SA. 1,131,204.38 133447557
Anticipo varios 148,612.54 958,413.58
Anticipo del Exterior - 1.895.060.03

127981692 4,187,949.18
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Incluye: 2016
Terreno 169,698.60
Construccidn en Curso a) 32,364,69295
Maquinaria y Equipo 571594845
38,250,340.00
a) Construccion en Curso
Incluye:
Obra Civil 2704543998
Activos Varlos 5319.252.97
32,364,69295
NOTA 7 .- OBLIGACIONES BANCARIAS
Incluye: 2016
Sobregiro Bancario a) 81.86
Préstamos Bancarios Locales  b) 5.000,000,00
Préstamos Bancanos Exterior ) 24000,000.00
25,000,081.86
a) Sobregiro Bancario
Incluye:
Banco Cta. Cto. Valor
Sabadell OB25-00000501326 #4196
iLes
b) Préstamos Bancarios Locales
Incluye:
Bango. N" Operacidn Eecha concesion fecha veacim,
Intervacional 000343298 1-mar-16 01-sep-17
Internacional 000343425 H-mar-16 22-sep-17

2015

157,698.60
13,573,294.51

13,730,993 11

2015

2,000,000.00

9,000,000.00

11,000,000.00

valor

2,000,000.00

__3000,000.00
5,000,000.00
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b} Préstamos Bancarios Exterfor

Incluye:
anco N Operacién Eecha concesion fecha yencim, Valar
Sabadell 150792 18-jun-15 f8-ago-17 1,000,000.00
Sahadoll 150328 14-jul-15 14-s2p-17 2,000,000.00
Sabadell 150929 $2-ago-15 130ct-17 3.000,000.00
Sabadell 151174 1S-sep-15 17nov17? 1,000,000 00
Sabadel! 160082 17-dic-15 19-fob-17 1,000,000.00
Sabadell 160443 18-feb-16 10-jun-17 3,000.000.00
Sabadell 160824 16-abt-16 06-fun-17 2.000,000.00
Sabadell 160689 18-abr-16 OB-jun-17 2,000,000.00
Sabadell 163310 19-sep-16 0%-dic-17 2000,000.00
17,000,000.00
Banco. N Qperacion Eecha congesion fecha vencim, Valor
Aliado Panamé 161478 2000116 23-abr-18 2,000,000.00
Allado Panamd 161527 2-novh 24abr-18 5,000,000.00
7,000,000.00
NOTA 8 .- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Incluye: 2016 2015
Cuentas por Pagar 657.343.03 35640

657.343.03 156.40

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye: 016 2013
Otras Cuentas por Pagar 4,357, 482.82 1,994,031.61
4,357,482.82 1.994,031.61

NOTA 10 .- IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente:
Actlxos FAU 2015
Anticipo Impuesto a la Renta - 500076
Crédito Impto Renta 2015 36298 36298
Crédito Impto Regta 2016 30804 -
Crédito Tributario ISD 2015 49,769 46 4976946
Crédito Tributario ISD 2016 274,790.14 -
32523062 36,133.20
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Easivos 2016 2015

Retenciones (VA 4584297 4837908
Retenciones en la Fuente 1206451 1405055
5790748 6242963

NOTA 11.- PATRIMONIO

Incluye: 2016 2015
Capital Social a) 6,000,000.00 4,000,000.00
Aporte Futura Capitalizacién - 1,000,000.00
Resultados Acumulados b) -1,53188 15887.23
Resultado del Ejercicio -30,391.90 -17,419.11

596807622 499846812

a) Capital Social

El capital suscrito y pagado asciende o $6 000,000,001 representado por igual numero de acctones de valor unitario
de'$ 1,00, Segiin & siguiente detalle:

Accionistas Parcentaie Yalor
Abedrabbo Larach jorge Alberto 99487% 5,992,000.00
Bermeo Corren Alvaro Ivin 0.13% £.000.00

100.00% 6,000,000,00
b) Resultadox Acumulados

Comprende los Resultadas Acumulados ordinarios de cada ¢jerdicio que no han sido capitalizados,
apropiados en otras reservas o que no han sido dissribuldos a los soctas. Los resultados (utiidades
o pérdidas) de cada ejercicio incluldos en este rubro, mantienen registros que permiten identificar
sy origen.

NOTA 12 .- INGRESOS
Los ingresos de actividades se componen de Lo siguiente:

Ingresos No Opsracionales
OTROS INGRESOS 2016 2015
Intereses Ganados 1541074 1836513
Otros Ingresos 171.65 144:%6
1 168.509.39
Total Ingresos igg; TR509.39
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NOTA 13.- GASTOS

Gastos Generales
Suministras y Materiales <227.00 -309.00
Honorarios Profesionales -11,770.40 -3.988.25
Publicidad vy Propaganda -488.78 -46.80
Impuestos y Contribuciones ~14,805.33 -6,327.08
IVA que se carga al gasto <1,407.37 -550.47
Gasto no deducible -15,080.11 ~10,095.72
Pagos por otros serviclos - -139.99
Gastos Varios -1,310.28 288
3508927 21.460.19
Gastos No Operacionales
Gastos Bancarios 885,02 14,244 58
Impuesto Sallda de divisas - -223.73
Total Bus.07 1346831
==
Utilidad(Pérdida) antes Impuestos -30,391.9% <17,419.11
RESULTADO DEL EJERCICIO -30l39L90 -1741941

NOTA 14 .- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracldn de este informe (28 de abril de 2.017) no ha
acurrida que en ka opinidn de la administracidn de la compaiia pudieran tener un  efecto
importante sobre los Estados Financleros.
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