
ECOLUXEN S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

ECOLUXEN S. A. (“La Compañía”) fue constituida el 16 de marzo del 2012 ante el Notario 
Trigésimo del Cantón Guayaquil, la Compañía es de nacionalidad ecuatoriana con domicilio 
principal en la ciudad de Zaruma, provincia de El Oro y se dedicará a la instalación; 
operación de plantas de beneficio minero; y a la importación, compra, venta, 
transformación e industrialización de toda clase de minerales y metales. 

Con fecha 13 de noviembre del 2012, la Agencia de Regulación y Control Minero 
mediante oficio No. OT-700-ARCOM-MC-CR-2012 aprueba la inscripción de la Compañía 
como Sujeto de Derechos Mineros. 

A partir de junio del 2016, la Compañia inicio la exportación de concentrado de cobre, 
barras doré y sus derivados, así como también servicios de procesamiento de minerales, 

Para la puesta en marcha de la Compañía es necesario la obtención de los siguientes 
permisos y licencias: 1) Viabilidad técnica 2) Licencia Ambiental 3) Permiso de Operación 
4) Calificación de Sustancias Sujetas a Fiscalización 5) Registro de Generador de 
desechos peligrosos 6) Licencia de Comercialización 7) Permiso de exportación y 9) 
Permiso de aprovechamiento de recursos Hídricos. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán puestos en consideración de la 
Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación defimitiva. 

La dirección domiciliaria en donde la compañía desarrolla sus actividades administrativas se 
ubica en la provincia del Guayas, Centro de la ciudad, calle Aguirre y Malecón. Guayaquil — 
Ecuador. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros de ECOLUXEN S. A., han 
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.



2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre das 

2.4 

bases del costo histórico, el cual está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación dada en el intercambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración, 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía ene en cuenta 
las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 

algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación: 

Nivej_3: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares completos, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Propiedades, planta y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
Propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de Propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de funcionamiento, 

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, los Propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 
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2.5 

2.6 

2.7 

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de Propledades, planta y 
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil 
estimada y métodos de depreciación, son revisadas al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vidas útiles utilizadas en el cálculo del gasto por depreciación: 

Vida útil 
Rubros (en años) 

Instalaciones 20 
Equipos de oficina 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida 
que surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedades, planta y 
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en los resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. 

Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7.1 Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos 
de ventas en función de la labor de la persona acreedora de este beneficia, 
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2.8 

2.9 

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Pasivos acumulados a largo plazo - La Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubllación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la retación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañia determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo equivalente a la tasa promedio 
de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 
integrales en el período que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año. 

At cierre del año tas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relación a tos 5 criterios 
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes, que son Jos siguientes: 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de 
acuerdo con otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a 

cumplir con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o servicios a transfenr, 

c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir, 

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, 
calendario o importe de tos flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como 

resultado del contrato), y; 
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e) es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transferirán aj cliente. 

2.9.1 Ingresos por explotación minera- La Compañía genera sus ingresos por 
la explotación e importación de toda clase de minerales y metales, 

2.10 Costo y Gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

2,11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del período 

2.12 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorías: efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de cálculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo 
largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
fincluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de 
transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa 
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial, 

2.12,1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos 
O inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, 

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e Incluyen clientes 

comerciales, compañías relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. 
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El periodo de crédito promedio que otorga la Compañía sobre la venta de 
sus productos es de 30 días hasta 90 días, en casos puntuales. 

Después del reconocimiento inictal, a valor razonable se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier 
deterioro. 

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Esta provisión se constituye en función de un análisis 
de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar iniciando el 
reconocimiento de la referida provisión para aquellos importes vencidos 91 
días en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalúa mensualmente 

las condiciones financieras reales de cada cliente, así como la existencia de 
garantias reales. 

Adicionalmente se considera que tos importes antiguos que son por clientes 
de la Línea no se constituye provisión alguna por cuanto corresponden a 
valores que serán recaudados y posterormente transferidos a la Línea, y en 
el caso de ser de difícil recuperación se procederá a su compensación con 
cuentas intercompañías sín afectar los resultados de la Compañía. 

2.12.3 Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo histórico, 
utlizando el método de costo promedio para la imputación de las salidas de 

dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de tos 
inventarios. Así mismo corresponde al valor de los pagos de obras 
pendientes por liquidar a los clientes. 

2.12.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un 
activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 

deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados. 

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor presente de los fíujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida par deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados. 

2.12.5 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero Únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
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2.14 

2.15 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
periodo más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial. 

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen 
importes pendientes de pago a compañías relacionadas y proveedores 
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores 
locales y compañías relacionadas por la compra de blenes y servicios es de 
45 hasta 60 días. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se 
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo sí, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, 

Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NUF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de ta Administración de la 
Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes, 

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - NIUF 

y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aún no son efectivas:



2 e E mn
 

NIC 12 

Nic io 

NIC 23 

NIC 28 

NIF 3 

NuF 9 

NIF 11 

NIF 16 

CINJIF 23 

NIC1yNIC8 

NUP3 
NUE 17 

Título 

Aclara que el impuesto sobra la renta de los dividendos sobre 
Instrumentos financieros clasificados como capital debe 
reconocerse de acuerdo con donde se reconscieron las 
transacciones a eventos pasados que generaron Uulilidades 
distribuibles, (Mejoras anuales cicto 2015-2017), 

Actaian da contabilidad de tas modificaciones, reducciones y 
fiquidaciones del plan de beneficios definidos. 

Adera que, si un préstamo específico permanece pendiente 
después de que el activo calificado correspondiente esté tisto 
para su Uso O venta prevista, se convierte en parte de los 

préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 

Actaración sobre e) registro a largo plazo de una inversión que no 
está apficando el valor patrimonial proporcional. 

Aclara que obtener control de una empresa que es una operación 
conjunta es una adquisición por etapas (Mejoras anuales ciclo 
2015-2017). 

Enmienda a la NIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con 
las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 
adelantados. 

Actara que sobre la parte que obtiene el controt conjunto de una 
empresa que constituye una operación conjunta no debe volver a 
medir su participación previamente mantenida en la operación 
conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 

Publicación de la norma "Arrendamientos" este norma 
reemplazará a la NIC 17. Bajo la NITF 16 prácticamente en tados 
los contratos de arrendamientos deberán reconocer un "activo 
par derecho de uso” y un pasivo por arrendamiento. 

Interpretación que clanfica el reconocimiento y medición de las 

incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a fa renta 
y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para da contabilización de 
éstos. 

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 
otras modificaciones, 

Aclaración sobre la definición de negocia. 

Norma que reemplazará a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, 

Etectivas a pa: 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2019 

1 de enero 2020 

1 de enero 2020 

1 de enero 2021 

ir de 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NITF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte 
no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 
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3. 

5. 

EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Caja 1,684 1,493 
Bancos locales (1) 36,305 29,432 

Total 37,989 30,925 

(1) AJ 31 de diciembre del 2018, Bancos locales incluye principalmente saldos en cuentas 
corrientes en instituciones financieras locales; los cuales no generan interés. 

CUENTAS POR COBRAR 

31/12/2018 — 31/12/2017 

  

Anticipos a proveedores (1) 1,070,306 694,083 
Clientes 75,513 2,002,772 
Empleados 9,371 26,326 
Relacionadas - 58,035 
Otras cuentas por cobrar 1,500 3,114 

Total 1,156,691 2,784,330 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Anticipos a proveedores representan valores entregados 
a proveedores por trabajos a ser realizados a inicios del 2019 que serán compensados 
con la emisión de factura a la recepción del bien. 

INVENTARIO 

31/12/2018 31/12/2017 

inventario de repuestos 424,395 283,946 

Inventario en Transito 245,923 289,590 

Total 670,318 373,536 

Inventario al 31 de diciembre del 2018 comprende repuestos de maquinarias y equipos 
utilizados principalmente en la actividad operacional. 

PAGOS ANTICIPADOS 
31/12/2018 31/12/2017 

Licencia Ambiental 321,576 321,576 
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Otros pagos anticipados 17,610 33,226 
Amortización acumulada (32,158) (16,079) 

Total 307,028 238,723 

Al 31 de diciembre det 2018, la lícencia ambiental para la explotación de minerales y 
otros pagos anticipados corresponden a valores entregados a proveedores por la 
adquisición de bienes o servicios que serán liquidados a corto plazo, 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

31/12/201. 31/14 17 

Costo 14,236,448 8,989,500 
Depreciación acumulada (1,165,146) (663,062) 

Total 13,071,302 3,326,438 

31/12/2018 31/12/2017 
Clasificación: 
Terrenos 2,671,204 524,097 

Instalaciones 9,008,631 6,042,230 
Equipos 1,368,269 1,148,922 

Vehículos 3,584 4,629 
Equipos de oficina y computación 19,613 17,276 
Construcciones en curso = 589,284 

Total 13,071,302 8,326,438 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue: 

31/12/2018 — 31/12/2017 

  

Costo 

Saldo inicial 8,989,500 7,634,068 
Adquisiciones 430,439 1,374,139 

Revaluación 4,816,509 - 
Bajas - (18,707) 
Saldo final 14,236,448 8,989,500 

Depreciación acumulada 
Saldo inicial (663,062) (242,995) 

Gasto de depreciación (502,083) (420,067) 

Saldo final (1,165,146) (663,062) 
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8. 

9. 

10 

IMPUESTO 

8.1 Activos del año corriente - Un resumen es como sigue: 

Año terminado 

31/12/2018 31/12/2017 
Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario IVA 1,063,097 942,822 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11,223 3,371 
Anticipo de impuesto a la renta 146,719 114,587 

Total 1,221,039 1,060,780 

8.2 Pasivos del año corriente - Un resumen es como sigue: 

Año terminado 
31/12/2018 31/12/2017 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Otros obligaciones con el SRI 162,143 116,533 

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Debido a que la compañía 
presentó pérdida en su operación durante los años 2018 y 2017 y el valor de 
gastos no deducible fue menor, no se reconoció un efecto en resultados por 
concepto de gasto de impuesto a la renta. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, tos contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, 

La Compañía a diciembre del 2018 no posee transacciones con compañía relacionadas y 
a la naturaleza de sus transacciones se efectúan entre terceros. 

CUENTAS POR PAGAR 

31/12/2018 31/12/2017 

Proveedores 10,351,555 1,065,422 
Anticipos de clientes 1,246,858 3,754,253 
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Relacionadas 24,303 12,548,860 
Empleados 336 3,999 
Otras cuentas por pagar 296 24585 

Total 11,623,349 17,377,119 

Al 31 de diciembre del 2018, Proveedores, representan principalmente valores que se 
cancelaran durante el 2019 y no generan interese. 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/2018 31/12/2017 

Beneficios sociales 57,989 84,298 
Otros 2,289 4,164 

Total 60,278 88,462 

12, PATRIMONIO 

12,1 Capital social - Está constituido de 400,000 acciones ordinarias de US$1 valor 
nominal unitario. 

12.2 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

Resultados acumulados (1,706,710) (4,822,779) 

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que 
permiten Identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta ta 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

13.1.1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de jas partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política involucrarse con 
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partes solventes y realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna Compañía de contrapartes con 
características similares. La exposición de crédito es controlada por el 
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes, 
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperación de la 
cartera y el comportamiento según los niveles de morosidad, lo cual es 
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera. 

13.1.2 Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañía tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y concililando los perfiles de vencimiento de los activos 
y pasivos financieros. 

La Administración de la Compañía revisa mensualmente el EBITDA 
operativo, verificando el crecimiento de los márgenes brutos que generan 
las operaciones de la Compañía, teniendo flujo de caja operativo suficiente 
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones 
financieras, 

13.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen 
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, 
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que 
tiene. 

El objetivo de la administración de este riesgo de mercado es de administrar 
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables 
y al mísmo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del 
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un análisis 
de sensibilidad. Durante el año 2018, no ha habido cambios en la 
exposición de la Compañía a los riesgos del mercado o la forma en la cual 
estos riesgos son manejados y medidos. 

13.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

31/12/2018 31 2017 

Activos financieros 
Efectivo y bancos, nota 3 37,989 30,925 
Cuentas por cobrar, nota 4 1,156,691 2,784,330 

Total 1,194,680 2,915,255 
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Pasivos financieros 

Cuentas por pagar, nota 10 11,623,349 — 17,377,119 

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/2018 31/12/2017 

Jubilación patronal 21,381 39,296 
Bonificación por desahucio 14,645 24,205 

Total 36,026 63,501 

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al IESS, Los 
movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

Saldos al inicio del año 39,296 32,401 

Costo laboral por servicios actuariales 14,595 14,989 

Ganancia/ Pérdida actuarial (12,164) (4,676) 

Costo Financiero 2,975 - 

Beneficios pagados - - 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (23,321) (3,418) 

Saldos al final del año 21,381 29,296 

14.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Comparifa entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio. Los movimientos en el valor presente de la 
obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

Saldos al inicio del año 

Costo laboral por servicios actuariales 

31/12/2018 31/12/2017 

24,205 12,765 

7,360 5,644 
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15. 

Ganancia / Pérdida actuarial 3,604 11,027 

  

Costo Financiero 1,806 

Beneficios Pagados - (5,231) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (22,330) - 

Saldos al final del año 19,045 24,203 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del trabajador y basados en la fórmula del 
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales 
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los 
respectivos supuestos. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

31/12/2018 31/12/2017 

Tasa de descuento 7.72% 7.57% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 3% 3% 

VENTAS 

31/12/2018 31/12/2017 

Ventas 1,669,293 3,138,230 

Al 31 de diciembre del 2018, ventas corresponden principalmente por la exportación de 
producto minero. 
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16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resurnen de los gastos administrativos por su naturaleza fue como sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

Costo de venta 2,089,714 4,374,838 
Gastos operativos (1) 1,322,309 1,476,946 

Total 3,412,023 5,851,784 

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a los costos y gastos incurridos en el giro del 
negocio durante los años 2017 y 2018. 

17. COMPROMISOS Y CONTIGENTES 

17.1 '9S método de in: ación temporal 

En el año 2013, la Compañía importó maquinarias, que fueron determinadas como 
activos bajo método de internación por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por 
un monto de US$5,885,760. 

A la fecha de este informe, la compañía ha contratado pólizas de garantía aduanera, 
cuya suma asciende a US$15,187 (2017 US$357,700). 

17.2 Licencia Ambiental 

Con fecha 29 de abril del 2014, mediante oficio No MAE-DPAEO-2014-1034 el Ministerio 
del Ambiente aprueba el Estudio de Impacto Armbiental y Plan de Manejo Ambiental para 
la Fase de Beneficio de Minerales Metálicos en la planta a favor de Ecoluxen S,.A.; así 
mismo, otorga la Licencia Ambiental. El plazo de Vigencia de la presente es desde la 
fecha de su expedición hasta el término de ejecución de la fase de beneficio de 
minerales metálicos. 

17.3 Permiso de exportación 

Con fecha 13 de julio del 2012, la Compañía obtuvo el permiso para operar como 
exportador con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador. 

17,4 Licencia de Comercialización 

Mediante Resolución No. 01149-2012-MRNNR-SRMS-27-M del 6 de diciembre del 2012, 
se otorga Licencia de comercialización de sustancias minerales metálicas y no metálicas 
a la Compañía, 
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18. 

17.5 Viabilidad técnica 

Con fecha 23 de diciembre del 2013, el Instituyo Nacional de Investigación Geológica 
Minero Metalúrgico mediante Oficio No. OF-0213-INIGEMM-2013 emite la condición 
técnica como favorable para la construcción de la relavera de residuos mineros de la 
planta de ECOLUXEN S.A. y de esa manera continuar con el proceso de licenciamiento 

ambiental y autorizaciones correspondientes. 

17.6 Calificación de sustancias sujetas a fiscalización 

Con fecha 4 de junio del 2014, el Consejo Nacional de Control de Sustancias 
Estupefacientes y Psicotrópicas de conformidad con Art. 20 del reglamento para el 
control de sustancias sujetas a fiscalización y según Informe de Calificación confiere la 
calificación 07-5445J-L a la Compañía, como comprador jocal, consumidor y prestador 

de servicios. 

17.7 Registro de generador de desechos peligrosos 

Con fecha 11 de junio del 2014, el Ministerio del Ambiente mediante Registro No. 07-14- 
DPAEO-88, índica que la Compañía cumple con requisitos establecidos para el Registro 
como Generador de desechos Peligrosos, por lo cual emite a la Compañía el código 07- 
14-DPAEO-DA-68; asi como el código de manifiesto único 07-14-DPAEP-M-68. 

17,8 Permiso de aprovechamiento de recursos hídricos 

Con fecha 4 de febrero del 2014, la Secretaria Nacional de Aguas aprueba el permiso de 
aprovechamiento de caudal de 0,50 l/s, de las aguas de la vertiente “sin nombre”, 
ubicada en El Tabión para destinarla al uso industrial minero, por un plazo de 10 años 
renovables, 

17.9 Permiso actividade ineras 

Mediante escritura pública de contrata de operación minera de fecha 19 de enero del 
2018, Planbeoro S.A., autoriza a la Compañía para que realice actividades mineras bajo 
el régimen de pequeña minería, en las fases de exploración, explotación, 
comerctalización, o cierre de mina, dentro del área autorizada mediante este contrato (el 
Guayabo Código 225). 

La Compañia pagará mensualmente US$26,788 más IVA, excepto los primeros meses 
que pagará el 50% del valor acordado. Adicionalmente, pagará un valor por cada 
volqueta de material que se extraiga de la concesión minera de US$100 en delante de 
acuerdo al porcentaje de cobro y oro extraído. Este contrato tendrá vigencia de 1 año 
renovable. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos 07 de mayo del 2019, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 
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19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administración en mayo 07 del 2019, y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones. 
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