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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PR R

1~ A

A los miembros del Directorio y Accionistas de
ECOLUXEN 5.4,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOLUXEN SA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integral. cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y ofras notas aclaratorias.

s L L e L

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidon y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de |Informacion Financiera, y de control intermo gue la
Administracién determine como necesario para permitic la preparacién de
estados financieres que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude
O SITOr.

Responsabilidad del auditor

3.,  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuesitra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Awuditoria, las cuales
regquieren gue cumplamos con  requernmientos éticos, planifiguemos
realicemos una auditoria para obtensr certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

4.  Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obltenar evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion emonea de
importancia relativa de los estados financierog, ya sea debido a fraude o emror. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante a la preparacion y preseniacion razonable de los estados
financiercs, para disefiar procedimientos de auditoria gque =ean apropiados en
las circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Comparfia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y &i las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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5.

6.

Hansen-Holm
N

Em;ptp por ko mencionado en el pdrrafo sexio, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obfenido es suficente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria_

ala

Al 31 de dicembre del 2013, 1) no se nos ha proporcionado la siguiente
informacion: a) Detalle de Propiedades, instalaciones y equipos: y, b) Adendum al
conirato de arrendamiento con Lunemine S.A.; y. 2) no recibimos respuesta a las
confirmaciones enviadas a- i) Banco Machala, if) Banco Pichincha, i) TER., iv)
Luximine S_A_, y v} Credit Agricole Bank_

Qpinidn

En nuestra opinion, exceplo por el efecio de los ajustes, si los hubiere, que
pudieren haberse determinado si hubiéramos podido examinar la documentacién
descrita en el pamafo sexto, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los demds aspectos importantes, |a situacion financlera
de ECOLUXEN 5. A al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones,
y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

8.

10,

11

Guayaquil, Ecuador
Jufio’ 18, 2014 .

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania se encuentra en etapa pre-operativa,
en razon de la construccion de la planta industrial, para la puesta en marcha de
maquinarias, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila presenta pérdidas acumuladas por
US$1,280,790, de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafilas s encuentra en causal de disolucion.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene con partes relacionadas
saldos por cobrar de US$5,855 v por pagar de US51,804 834, tal como se expones
en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Este reporte fue preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de
ECOLUXEN S.A. v solo debers ser uhEzadﬂ para ins finas u'ltemas
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ECOLUXEN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares de E.LJA)

Molas
ACTIVOS
Efectivo 5 26,770
Cuentas por cobrar 5] 56,884
Partes relacionadas r 5,855
(Gastos pagados por anticipado g 225,485
Total activo corriente 315,094
Propiedades, instalaciones y equipos, neto 9 2,004,730
Tofal activas _'_2._3@9,?24
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASINVOS
Cuentas v documentos por pagar 10 176,844
Fartes relacionadas T 8,657
Gastos acumulados 32,733
Total pasivo commiente 218,234
Obligacion financiera 11 1,187,103
Fartes relacionadas T 1,796,177
=
— PATRIMONIO
Capital social 14 200,000
— Aportes futuras capitalizacicnes 14 200,000
Fesultados acumulados {1,280,780)
g— Total patrimonio (880,790)
—— Total pasivos y patrimanic 2,320,724

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Daniela Hi Fong Ing. Noemi Huacon
Fepresentante Legal Contadora




ECOLUXEN S A

—mee=rED

DICIEMBRE 31. 2013

{Expresado en doiares de EUA)

MNoiz
Gastos adminisirativos 12 (946.333)
(Gastos financieros {87 429)
(Perdida) operativa {1,033.762)
(Mros ngresos, neto 2418
(Pérdida) neta del ejercicio {1,031.343)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs
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Danigla Hi Fong Ing. Noemi Huacon
Reprezentante Legal Contadora
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ECOLUXEN S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG

DICIEMBRE 31, 2013

(Expresado en dolares de E LLA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
(Perdida) neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la (pérdida) neta del ejercicio con el efectivo
neto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacion

Pravision de gastos bancarios

Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipade

Cuentas por pagar v ofros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, instalaciones y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligacion financiera

Pares relacionadas

Aportes futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto en actividades de financiacidn

(Disminucion) neta en efectivo
Efectivo al comienzo del afo

Efectiva al final del afo

(1.031,343)

17,353
84 T23

24,866
(89.822)
(4.574)

(998.997)

(792,983
(792.983)

700,000
872,405
2000, 0400

1,772,405

(19,575)
46345

26,770

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Daniela Hi Fong

Ing. Noemi Huacon

Representante Legal Contadora



—— ECOLUXEN S.A,

— NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
— DICIEMBERE 31, 2013

— (Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMIGA

ECOLUXEN S.A, se constituyd el 16 de marzo del 2012 ante el Notario Trigésimo del
Canton Guayaquil, la Compafila es de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la cudad de Zaruma, provincia de El Oro y se dedicara a la instalacion:
operacion de plantas de beneficio mmnero; y, a la importacién, compra, venta,
transformacion e industrializacién de toda clase de minerales o metales

Con fecha 13 de noviembre del 2012, la Agencia de Regulacidn y Control Minerg
mediante Oficio No. OT-T00-ARCOM-MC-CR-2012 aprueba la inscripcion de la
Compafiia como Sujato de Derechos Mineros.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia se encuenira en atapa pre-operstiva. en
razon de la construccién de la planta ndustrial, para la puesta en marcha de
maquinanias. Los coslos asociados con esta elapa pre-operaliva han side
Capitalrados como parte de las propiedades, instalaciones y equipos, Los costos y
gastos administrativos no asociados directamenle con el proyects han sido
reconocidos en el estado de resuitados integral,

Para la puesta en marcha de la Compafiia es necesario la obtencidn de los siguientes
permisos vy licencias: i) Viabilidad Técnica: i) Licencia Ambiental: i) Permiso de
Operacion; iv) Calificacion de Sustancias Sujetas a Fiscalizacion; v) Registro de
Geanerador de Desechos Peligrosos; vi) Licencia de Comercializacion; y, vii) Permiso
de Aprovechamiento de Recursos Hidricos, ver Notas 15 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES y 16. EVENTOS SUBSECUENTES.

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histonco. El cosio
— histérico esta generalmente basado en el valor razonable de ka contraprestacion dada
a cambio de venes y Senicios.

El valor razonable s el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
—— transferir un pasivo en una lransaccicn ordenada enire participantes de mercada ala
fecha de medicidn, independientemente de sl dicho precio directamente
observable o estimado usande oiras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas
de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de dicho activo o pasivo en ka fecha de la medicion.

Adicionaimente, para propdsitos de informacion financiera, e valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada




para la medicion del valor razonable son observables vy la importancia de los datos
dé entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los
datos de entrada s& dascriben a continuacidn

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en
la fecha de la medicidn.

s Los dates de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
&l nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pashio.

©) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compaiiia y a un pasivo financiero © a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania
&8 convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comercizles representan los actives financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, Ia
Compafiia incluye &n esta cuenta caja y bancos

Los acreedores comerciales y préstamos bancanos representan los pasivos
financieros de la Compafila. Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas
&n condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interéds
afectivo y se incluyen en los gastos financieros.

c) Propiedades instalaciones y equipos

Las propiedades, instalaciones y equipos s presentan a su valor razonable

La depreciacién de los actives se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida otil estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asi tenemos:

Equipos de computacidn 3 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos 10 afios

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos .d‘" valor en
libros de los activos y pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo historico v otros factores que sean considerados
ralevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
&n marcha.



ADMIMISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros, El programa de administracion de riesgos de I3
Compania trata de minimizar poienciales efectos adversos en =l desempefio
financiero de la Compafifa. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su CArgo
la administracion de riesgos; |a cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Fiesgo de crédifo

El riesga de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus cbligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida.

La Compariia no mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en que
la transferencia del inmueble aln no se ha realizado hasta la cancelacién de la
obligacion por parte del clients.

b) Riesgo de tasa de interés

surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones devengan tasas de
interes variables. La Compania esta dentro del segmento corporativo con tasas mas
compefitivas gracias a su fortaleza financiera y puntual cumplimiento de sus
abligaciones.

La Compafila analiza y evalla continuamente estas {asas y su impacto en =l flujo de
efectivo, en las variables macroeconomicas del pais y del mundo.

g} Riesgo ambiental

pEs durante |a etapa de operacion en donde mayor enfasis debera ponerse en &l
Plan de Mangjo Ambiental para mitigar de mejor manera cualguier impacto negativo
gue pudiere suscitarse, durante esta efapa los impactos con mayor significancia
estan relacionados con descapote, movimiento de fierra, recepcidn de materiales,
dispesicidn de relaves y superficie de secado y monitoreo de relaves

d) Riesgo socioeconomico

Salud: Todas las actividades laborales donde se utilice equipo pesado, herramientas
o se trabaje en condiciones dificiles, son propensas a riesgos laborales, estas
actividades en las que s2 incluye uso de equipo pesado generan un impacto bajo.

Empleo: Durants las fazes de implementacion hasta normalizar la operacion se tiene
provecltado emplear alrededor de 30 personas, las plazas de trabajo estaran
destinadas principalmente para las poblacionss circundantes al proyecto y en
dependencia de los requerimiantos de especializacion o no.
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EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, el efectivo ests compuesto de la siguiente manera:

Caja 2221

Bancos locales 24 545

___ 26770

CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de las cuentas per cobrar esta compuesto de

la siguiente manera:

Anficipos & proveedores 48 3189

Anlicipos a empleados a7z

Otras cuentas por cobrar 7.593

__ 56884

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dic_:iernbre del 2013, el saldo de las cuentas por cobrar a corto plazo con

partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

Accionistas 5855

____ 5855
Al 31 de dicembre del 2013, el saldo de las cuentas por pagar con paries
relacionadas esta compuesto de la sigulente manera:
Corto Largo
plazo plazo
Accionistas B.657 1,796,177
B.6a7 1,896,177 (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene préstamos con la Compafia T.ER.
en &l largo plazo debido a que no e van a realizar lag cancelaciones al corto plaza ¥ no
generan inersses.

Al 31 de diciembre del 2013, las principales transaccion=es con paries relacionadas

fueron las siguientes:

Préstamos USE1,073.332

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2013, los gastos pagados por anticipado incluyen credito
tributario de IVA generado en el periods 2013 por un monto de USS226 485,

10
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PROPEDADES INSTALACIONES Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de dicsembre del 2013, [as propiedades, instalaciones v equipos, neto se forman
de i3 siguiente manera:

Consirucsio- i de

. Temens pesencurso computacibn  Wehiculos  Equipos Total
Losio
Saldo nicial 235,000 883 235 AT | 53,500 S0.417  1,325044
Adiciones, neto 783,146 1,137 B700 792,083
Ajustes (1) {93,839) {93.839)
Salda final £35,000 1,672,543 4 928 53,500 58,117 2025088
Depreciacion
acurmulads
Saldo final D 0 {1,993) {12,483) (5882  (20.358)
Propiedades,
instalaciones vy
equipes, neto 235,000 1,672,543 2.935 41,017 53,235 2004730

(1) Ver Nota 14. PATRIMONIO

10. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas v documentos por pagar se forman de la
siguiente manera:

Provesdores locales 174 416
Mras cuentas por pagar 2.428
176,844

11. OBLIGACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2013, Ia obligacién financiera esta compuesta de la siguiente

manera:
Credit Agricole Bank (1) 1,100,000
Interesss por pagar 87,103

1,187,103

(1) Préstamo que no presenta fecha de pago en el corto plazo y genera un interés
anual del 8.4%.




13.

14

s

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2013, los gastos administratives se forman de |a siguiente
manera;

Asesorias externas 329,557 (1)
Sueldos v salarios 189,482
Alimentacién 24 673
Permisos y gastos legales 45873
Alguiler de vehiculos 45 320
Transporte personal 35,295
Hospedaje 39,228
Vigjes, viaticos v atenciones 27531
Suministros, mantenimiento y otros 22,714
Servicios basicos 21,313
Depreciacion 17,353
SEgUros 14,954
Arriendo de oficinas 12,840
Ofros ___ 51,200
946,333

(1) Incluye principalmente asesoria legal por US$121,719, servicio de guardiania
por US$55,752 y estudio ambiental por US$50,000,

IMPUESTO A | AS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales fa tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%. La conciliacidn entre la (pérdida) segin estados financieros y
ia (perdida) gravable, es como sigue:

(Perdida) antes de impuesto a las ganancias {1.031.343)
Gastos no deducibles 104,569
{Pérdida) gravable (926.774)
Impuesto a las ganancias o

El dftimo ingiso del literal b) del Art. 41 de la LORTI establece gue [as inversiones
nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion estan exoneradas par 6§
afos del pago del anticipo minimo.

PATRIMONIO

Capital secial

El capital suscrito v pagado de la Compafiia es de 200,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.00 cada una.

Con fecha 20 de diciembre del 2012, mediante escritura publica se aprusba el
aumento de capital de la Comparfiia por US3200.000; mismo qgue fue aprobado por
la Superintendencia de Compafiias con fecha 25 de marzo del 2013.

12
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16.

Aportes futuras capitalizaciones

Con fecha 14 de junio del 2013, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas se
aprugba el aporte futuras capitalizaciones por un monto de USS5200,000 y se resusive
la capitalizaciin de los mismos, ver Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES.

Austes resuftados scumylados
Con fecha 14 de Febrero del 2014, mediante Acta de Junta General Extracrdinaria
de Accionistas se aprusba el ajuste por USS80,224, afectando los resultados

acumulados correspondientes a gastos del periodo 2012 que hablan sido activados
como parte de Propiedades, instalaciones y equipos.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Agtives baio método de intermnacion temporal

Durante el 2013 y 2012, la Compafiia importd maquinarias, que fueron determinadas
como activos bajo método de intemacion por el Servicio Nacional de Aduana del

Ecuadar por un monto de US$5,885. 760.

A la fecha de este informe, la Compafiia ha contratado polizas de garantia aduanera,
cuya suma asegurada asciende a US3499.100

Contrato de amendamignto

Con fecha 13 de agosto del 2012, se celebra contrato de arrendamiento entre
LUXMINE S.A. y la Compadia. El plazo del presente conirato es de 5 aflos v las
cuotas seran de US5200,000 mensuales. Dicho canon mensual sera pagado deniro
de los pnmeros 10 dias hablles de cada mes. a pariir del 1 de enero del 2013

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha realizado pagos por eslé contrato.

Licencia de comercializagion

Mediante Resoiucion No. 01148-2012-MRNNR-SRMS-Z7-M del & de diciembre del
2012, se otorga Licencia de comercializacion de sustancias minerales metalicas y no
matalicas a la Compafia

Con facha 23 de diciembre del 2013, el instituto Nacional de Investigacion Geologica
Minero Metalirgico mediante Oficio No. OF-0213-INIGEMM-2013 emite la condicion
técnica como favorable para la construccion da la relavera de residuos mineros de la
olanta ECOLUXEN, y de esa manera continuar con el proceso de licenciamiento
amblental y autorizaciones comespondiantas.

NTOS SU NTE

a) Préstamos de accionistas

Durante el afio 2014, se recibieron préstamos de Accionistas por un monto de
US$827,000.
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o) Licencia Ambiental

Con fecha 28 de abril del 2014, mediante Oficio No. MAE-DPAEQ-2014-1034 el
Ministerio del Ambiente aprueba el Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo
Ambiental para la Fase de Beneficio de Minerales Metilicos en la planta de baneficio
ECOLUXEN:; asi mismo, olorga ka Licencia Ambiental a la Compafiia. El plazo de
ugmﬁadehﬂmﬁe&ndusdehfedmdesuexpediniﬂn hasta el t&armino de
gjecucion de la fase de minerales metalicos.

c) Calificacién de sustancias suietas a fiscalizacic

Con fecha 4 de junio del 2014, e Consejo Nacional de Control de Sustancias
Estupefacienies y Psicolrdpicas de conformidad con el Art. 20 del Reglamento para
el control de sustancias sujetas s fiscalizacion y segin informe de calificacién confiere
‘a calficacion 07-5445J-L a la Compafiia, como comprador local, consumidor y
prestador de servicios.

d) Registro de generador de desechos peligrosos

Con fecha 11 de junio del 2014, el Ministerio del Ambiente mediante Registro No. 07-
14-DPAEQ-B8, indica que la Comparia cumple con los requisitos establecidos para
el Registro como Generador de Desechos Peligrosos, por lo cual emite a la
Compafila el codigo 07-14-DPAEQ-DA-EB; asi como el cidige de manifiesto Gnico
07-14-DPAEO-M-68.

&) Permiso de aprovechamiento de recursos hidricos

Con fecha 4 de febreroc del 2014, La Secretaria Nacional de Aguas aprueba e|
permisc de aprovechamiento del caudal de 0.50 U's, de las aguas de la vertiente “sin
nombre”, ubicada en El Tablén para destinarla al uso industrial minero, por un plazo
de 10 afios renovables.

f) Permigo de operacidn

A la fecha de este informe. la Compafiia se encuentra en framite ante |a
Subsecretaria Regional de Minas Sur Zona 7 del Ministeno de Recursos Naturales
Mo Renovables, para la obtencion del permiso de operacion

gl menio d ital
A la fecha de este informe, ia Compafiia se encuenitra en iramile ante la

Superintendencia de Compafiias de la provincia de El Oro, para la aprobacion del
aumento de capital por US$200,000.
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