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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERND

Informe del Auditor Independiente

A log Accionksias da
VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S. A,

Opinidn

1. He auditado los estados financieros edjunios de VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC 5. A que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2019 y el estado de resultado integral, el
estada de cambios en el patrimonio y el estado de Mujos de efectivo cormespondiente al afio lerminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales paliticas contables y oiras notas explicativas

2. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemeante, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S A gl 1
de diciembre del 2018, asi como el resulisdo de sus operaciones, los cambios en su patrimonia ¥ sus flujos de
efectivo corespondiente al ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionsles de
informacion Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),

Fundamentos da la_opinidn

4. Hellevado a cabo mi auddoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi responsabifidad
con relacidn con asas normas se detalla mas adelanme en “Responssbilidades del auditor sobre la auditoria
de los estados financieros™. Sey independienta de la Compaiia de acuerdo con las disposiciones del Chdigo
de Etica para Contadores Poblicos emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en ingles), y he cumplido mis otras responsabilidades dticas de conformidad con esios
requerimienios. Considero que la evidencia de suditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para emitir mi opinidn calificada de auditonia.

Asuntos claves de auditoria

4, Asunios clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, furan de mayor importancia en
mi auditonia de los estados financieros del pariodo actual. Estos asunios fueron cubiertos en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacidn de mi opinidn al respecto, in expresar
una opinidn por separado scbre 10s mismos,

5. Sin afectar mi opinion, como se indica en la Nota 15, informo que con fecha 16 de marro del 2020 el
présidenta de la Repablica del Ecuador declard of "estado de excepcidn® en todo el \erritario necional para
comener |8 propagacion del virus COVID-19. Los mercades de todo el munde estan experimentando
impactos acondmicos por la crisis de salud, la economia nacional se vard afectada ante la recesion
econamica mundial. La Compaiis mo ha podido valorar @ impacto scbre los estados financieros por fa
paralizacion de las actividades econdmicas resubiantes del esiado de Excepcitn decratado y en vigenca a la
fecha el informe. A la fecha del informe de auditoia, la Compafiia s& encuentra cubriendo los costos fijos sin
poder generar ingresos, 5i la paralizacidn de movilidad decretada por el estado de Excepcion se prolonga
dernasiado tiempo [a Administracion se vera en la necesidad de recurrir a financiamiento y/ refinanciamienta

G. Mo he ideatificado asuntos clave de auditons que deban ser comunicados en aste informe,

Cagdadela URDESA, Lamas de Uvdesa Mo 107 ¢ Calle Frimeva, Teléfono; (553 8] 2380867 Calular C95H 458560,
e-mait wraigcararSomail fom  Guayacll - Ecuaar
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7. La Administracion es responsable de la prepsracion y presentation razonable de los estados financieros
WHMMMMMMFMMPW:M

Entidaces (NIF para PYMES) y del contral infermno gue la ACMinisracion considére NeCesaro pars peimitir la
preparacién de estados financienos libres de incorrectiones matenales debido 3 fraude o emor.

En la preparacion de los estados financienos, la Administracidn es responsable de eva'uar |a capacidad de fa
Compahia para continuar Como Negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadaos
con el negocio en marcha, 8 menos que pretenda liquidar ta empresa o Cesar 0peraciones, o no tenga otra
allemativa mas realista que hacerio,

La Administracién es responsable de supervisar ! proceso de generacidn de informacidn financiéra de la
Compafin

10. Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros én su conjunto estin [ibrea de

incorreeciin material, debido 8 frowde o eror, y emitir un informe da auditoria conteniénda mi apinian,
Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una audiivia realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incoreccionss pueden
doberse o fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregady, puede preverse
razonablemente que influyan en [2s decisiones econdmicas que los usuarios loman basdndose en los estados

financieros

Como parte de una audilodia de conformidad con las NIA, apliqué mi juicio profesional y mantuve una acliud
dn esceplictemo profesional durante toda la auditona, También:

10.1. Identhgué y evalué los resgos de incormecciones matariales en los asiados financieros, yo aea por
fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditona que responden & esos riesgos, y obtuve
evidencia de auditoria suficienie y apropiada para proposcionar una base para mi opinion.  El nesgo
de nO detectar una incorection material por fraude &8 mAs alto Que parn wha resuliante de error, ya
que ¢ fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales \ergiversaciones, o la

10.2. Obtuve un entendimienio del condrol inderno relevanie para 8 audioris con ef fin de diselar

procediméentas de audiloria que sean apropiados en [as circunsiancias, pero na con el propdsito de
expresar una openidn sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.

10.] Evalud la Woneidad de las poliicas contables utiizadas y la razonabilidad de las estimacones
contabies y revelacones relacionadas realizadas por la Admenisiracion.

104 Evalyé 13 presentacion, estruclura y Oontenido de s estados fnancieros, incluyendo las
revelaciones, y si 05 estados financiercs represantan rMronablemenis a8 TANSMCIONES ¥ avenios

sulbyyacenios.

Chudadels URDESA, Lomas de Urdedn Na. W07 y Calle Prirera. Telddond (533-4) 2320167 Caliular 055058560,
vomail: tprgincarar@gmyl gom  Guaysgud - Eruades
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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADD . AUDITOR EXTERNG

11. De conformidad con el articule 102 de |a Ley Qrganica de Régimen Tributario Intermo, estoy ohls [
% i . ' rjadn & cpinar
soure el cumplimienta de las obligaciones tributarias de ta Compafiiz en su calidad de sujeta pamz? i

?Bpliﬁq?jn al respecio se emitird en un informe por separado para uso exelusive del Servicio de Rentas Infernas

Atentamente,

Gk

Econ. Rému E
SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Abrll 29, 2020
Guayaquil, Ecuador

Ciudacela UADESA, Lomas de Urdesa Mo 107 y Calfe Primera. Teléfong: [593-4) 23807167 Calular DFSA-458563,
e-mail poruledaze gl com  Guayaguil - Ecuador
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Estado de Situacién Financiera

Eapreman en Dolwes de Esasor Uindos S Motseriaa)

VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S. A.

Afo terminado el 31 de diciembre 1 2018 | 08 |
|

Activas comeanias
Electva Meota 3 410,633.67 469,524.70
Cusntas por cobrar Mot 4 5§33.000.82 635.100.37
IPFea rrimira s 133.976.94 25,405 56
ACKVOS DOT IMpE SIS comenes Noia 5 152.611.44 79.970.29
Pagos smcipados 1.618.29

Taml Actvas comenss

Activos Ao carfienies
Propedades y equipos
CHros ackvos no comonies

Totsl Activos na comenies

Total de scilves

P trimanio de los accionistas

nsivos coffientes
Cusnias por pagar
Benefcios a cono plazo a los empleados
Pasivos por impuesios comentes
Tolal de Pashvos comentes

Obligaciones a largo plazo
Cusrtas por pagar a largo plazo
Berefcios defrsdos & los empleados
Total de Obligaciones a largo plaz

Pawimaonio de los accionistas
Acciones papadas
Resutados acumulados
Lnkdad del apercicio

Total del Patrimonio

Tolal pasivos y patrimonio de los accionistas

Gerenla General

Ve notas @ ios estados bnanciencs

—1.:'.1#.;11'“3:-" ~1,211,718.21

Nota 6 50B,881.24 545,466.23
1,800.00

ﬁi‘é'%ﬂi “H47.366.33
1,741,104.21 _ 1,750,984.44

Mota 7 1,182, 873.28 1,2756,633.37
Mota B 38,030,80 A6, B8R4 BB
Nota @ 34 829.22 2847088

l&ﬁii&iﬁ 1,350,986.13

Mota 10 196.953.79 176,545.70

Nota 11 65538 6,655 16
ﬁm.u ~183,201.06

Nets 12 900.00 $00.00
223.894.25 223.894.25

56.967.53 :

281,761.78 72479425

1.741,104.21 1,756,084 44

QLI

CP.A,uhhuc.imlumr
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VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S. A.
Estado de Resultado Integral

I ek en Do de oo Extados Uindoed de MoSeemea ]

Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 18 |
Ingresos de actividades ordinarias |
MiIEIDS dhe :
Mamenimiento de embarcaciones 185247217 1.644 412 BS
Owos ingresos, inkerese s ganados - 81
Totwlingresos de aclividades ardinarins | 1,852 472.17 1 1.

oslo de Venias |

Cosio de venias {1,193.579.99) {986 569.92)
Margen bruto de operacién | 658 892.18 E58.751 84
Gastos ]

Administacion WNota 13 (563,383.03) (560.987.42)
Tn'hlrrl':lllml:lil:::n | {Ehr,ggg‘.g%% {géluﬁﬂ
Ulilldad antes de la participacidn de los
trabajadores e impuesia a (s renta 04.518.31 86.999.5

{ -) 15% Paricipacidn de los rabajadores Nota 14 (14,177.75) (13,048 80}

(+)impueso a tz renta sockedades Mote 14 (23.373.04) (21 530.83)
Utilidad neta | 56967 53 [FRITT)

5. Henry Bartin Paladines Sotp C.P.A. Mibximo CE%a7 Bazunio Pincay

Gerenle Ganaral Conlader Seneral

Ver nolas & los esiadas financienma
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VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresaco an Dolaes de ks Edados LUndss o Mongaminca)

Afio terminada sl Acciones Resultados | Resullado del Totsl
Pagadas acumulados ejerciclo

31 de Diciembre del 2017 Sp0o0 120, B03.05 2097258 172 67563
Transterdnsia = 5057258 {50,572 58) -
Uslidad del ejercicro 2018 . - 52,118.62 52118452

31 de Dickembre del 2013 0000 171,77563 211862 224,794.25
Transferencia - 52.118.62 (52, 11B.62) -
Utilidad del ejarciclo 2018 - - £6,987.53 56.567.53

31 de Diciembre del 2019 900.00 223,884,25 58.067.53 <81,761.78

Ly

Sr. Henry Bartn Paladines Soto C.P A Miximo Cesar 8azomy Pincay
Gerente General Contadar General

Wer notos a los estados Bnancienos
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VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

{Epaasto e Ddlors ge Esisoos Unidos de Noteamidaal|

Afio terminado el 31 de diciembre ] 019 J_ 2018 |
Fiujos de Efectivo de Actividades de Operacién |
Hocbdo de Chemes por venias 1,954,481.72 1,557 60725
Pagado a provecdores, cmpleados ¥y oros (1.989.952.98) [1.274438.14)
nereses pagados (990.84) (1.26507)
Pamcipacidn de los mbajadores (14,177.75) (13,048.80)
impuesto a la renta de sociedades {23,373.04) [21,830.83)
Efectvo neto provisio (usado) por Actividades de Operacién | (74,012 .88) 702341
Flujos de Electivo de Actvidades de Inversidn |
(Adicones) de propiedades y equipos (5.286.24) 34 652 B6
Eleciivo neto provisio (usado) por Actividades de inversion | (5. 286.24) 34.652
Flujos de Efective de Actividades de Financiamiento |
NCIEMments de (a8 CLBNIAS por pagar a lamo plaz 20, 408.00 .
Efeclive neto provist (usada) por Activid. de Financiamients | 20, 408.09 .
(Disminucidn) Aumento neto del Efeclivo (58,891.03) 21237055
Efectivo y aquivalentas de afectivo al Inicio del afo 460,524.70 25715415
Efective y aquivalentas de afectivo al final dal afo :.:m 456 524 70

Concillacién da la Utilidad neta con el efectivo
generado por Actividades de Oparacidn

Utilidad nirta 56,967.53 52.118.62

Apstes para conciliar la Utiidad neta con el efecivo net
provisio poflas aclvidades de opemcidn:

Depreciacidn 41,761.13 39.011.68
Cambios en el capial de wobajo:
Disminucion (Aumenio) de las cuentas por cobar 102,009.55 (87,214 41)
(Aumenta) en inventanos (108.481.38) (22807 03)
(Avme nto ) Dramenucitn &n actvos por Mpue$ios comentes (72,632.15) 115852 86
Dmmenucidn (Aumenio) de los pagos anscipados 181820 (13543)
mw Aumento en las cuenias por pagar (92.760.11) 15053018
(Divmirecion) Aumento de los benel a c/p de los empieados (8.854.08) 7510.78
TWW“N“’“N'““““’“* 615834
Ases
. e _ (130,980.41) 154 504 79

(74,012 88) 708341

(A
P Wi Gl B
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VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC S A
MNolas o los Estados Financieros
Afa terminado el 31 de dciermbee del 2013

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC 5. A. fue creada el 20 de marzo de 2012 mediante
escritura publica con un capital social de US § 900,00 dolares de los Estados Unidos, otorgada ante el Nolara Titlar
Trigésima del Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Durdn el B de
mayo de 2012

Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de construccldn y reparacion de embarcacicnes navales, La
Compafia "f.;; asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI1) el Registro de Unico de Cantribuyentes (RUC) No,
0992761210001,

De acuerdo con 108 boletines de informacion estadisticos publicados por ef Banco Central del Ecuador of indicador
relacionado con la inflacidn anual (acumulados de enero a diciembre) en &l comporamiento de la economia
scualonana por 108 ultimos ires afos, fueron como sigue:

Indice
Diclembre 31, Inflacién Anual
2019 020 %
2018 027 %
2017 (0,20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracién_de cumplimiento, - Los estados linancierns han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiers para Pequedas Medianas Entdades (NIIF para PYMES) emitidas por 8l
Consejo de Mormas internaconales de Contabildad [IASB),

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Comparkia y de curso legal en la Repiblica del Ecuador es el Délar
de los Estados Unidos de Norleaménica (USS Dalar). Los estados financieros de fa Compadin son preseniados en
LSS Délares. Los impores de las notas 3 108 sslados financheios estin expresados en US. Ddlares, excepio cuands
& especifique o contrano.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se
explica en Ias politicas contables incluidas an el informe,  El coslo histdrico esth basado generalmente en el valor
razonable de ln contrapartida dada en el infercambio de los aclivos.

El valor razonable es el precio qui e recibirks por vender un sctivo o el valor pagado para ransler un pasivo enire
participantes de uvn mercado en fa fecha de valoracidn, independientemente de si cse precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable do un activo 0 un pasiva, ta
Compadia tiens &n cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarfan en cuenta
ol figar ol precio del activo o pasiva a la fecha da medician.

Activos Financieros

Los activos financieros son loa valores fijos o delerminables que no se colizan en un mercado aclve, manléndos &n
un modelo de neqgocio cuyo objelivo es oblener 165 Nujos de eleclivo en los Iéminos conlraciuales acordados con el
deudor. Todos k0§ actvos financieros son reconocidos en |a lecha en que se originan cuando la compafia se
convierle en parie de los érminos contractuales de 13 ansaccidn, iniciaimente @ su valor razonable mas los coslos
direcios atnhuidat & 13 tansatcidn.

Escaneado con CamScanner



VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC 5. &
Motas a los Estados Financiens
Afo terminado el 31 do dombre def 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Posterior al reconocimiento inicial, eslos activas s miden ol coslo amorizado, esto es &l valor inicial del sciive
financiero mencs los reembalsos del principal. més o menos la amoriizacion acumulada de cualquler diferencia enirg
el valor inicial y el valor del reembalso en @l vencimiento, calculada con el midlodo de |3 tasa do inlédés efective
cuando los plazos de recupéracion se amplian mas alld de las condiciones de criditos normales; y, menos cualguies
disminucidn por detenoio del valor

La Compafiia da de baja un actvo financkero cuando los derechos coniraciuales 3 los flujos derivados det activo
expiran o son transtendos junio con los riesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre ¢l que se
informa, los impones en libros de los activos financieros se nevisan para determinar i existe evidencia objetiva de que

no s@ran recuperables. En el evenio de ser asl, se reconoce Inmediatamente en los resultados integroles una pérdida
por deterioro del valar,

Loa actvos financienos de la Compadia son

< Efeclivo y bencos - constiuido por el electivo disponible en la Caja y en cajas chicas y saidos
digponibles en cuentas bancarias que no generan Intereses, depositade en bancos locales.

¥ Cuenias por cobrar - generados principaimente por fas ventas realizadas con condiciones de crédito
normales, sin iniereses las cuales son regisiradas a su valor raZzonable y se clasifican como
cormentes. La politica de crédito de ta Compadia es de 30 oias promedio.

< Activos por impueslios comientes. - constiuioos por los impuesios retenidos en la fuente y
anticipos de impuesio a la renta pagados pendientes de aplicacion y sujeios & reclamos ribulanos.

Pasivos Financieros

Todos los pasives hinancieros son reconocidos en [a fecha én que se ongingn, tuando la compafla S8 comviens en

pane de los WErmings contraciuales de la Uansaccitn, iniciaimente a su valor raronable menos los costos direcios
atribuibbes. b 13 ransscon

Poslenor al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto e5 el valor Inicial del pasivo
financiaro menos los reembolsos del principal & intereses; y, mis i acumulacidn de cualguier diferencia entre el valor
inicial y el valor cel reembolso en e vencimienio, calculada con of método de la lasa de intenés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alia de las condiciones de crédilo normales. E) interés implicito y el inlerés acordado
con e acreedor son regsirados como gasios financieros del periodo en que son devengados.

La Compafifa cancela un pasivo financlérs, cuanda las obligaciones contraclunles se pagan O estd legaiments
dispensada de ka responsabilidad principal contemda en el pasivo.

Los pashvos financleros de la Compafis son

+ Cuyenlas por pacar. - Son pasivos financieros no dervados con pagos fiios o determinables, que nd
eofizan en un mescado activo. Incluyen obligaciones con terceios, generados principalmente por Ly
compra de inventarias y servicios que se realizan con condiciones o0& cridito normales Sin inlereses
El periodo de crédilo promedio para la compra de bienes y servicios es de 45 dias en promedio.

+ Pasivos por impuesigs comientes. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
delerminables. que no cotizan en un mercado activa  Incluyen obligaciones por pagar de coro plazo
con [a adminisiracidn ributaria

Escaneado con CamScanner



VARADERDS DEL PACIFICO VARPACIFIC S A
Mot o bos Extaton Financeiog
AR ierminado &l 31 de dciembes del 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuacicn)

L QRaCH parides de propiedades y equipsd se meden
WMHMymgmuwmmummm
relacionacos con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Cuando un componsnte importanta de una partida da propledades y equipo posee ung vida Otil distinta al de
la partida, es registrado como pna partida separada. Los coslos subsecuentes se incluyen en ¢ valor en
libros del activo sdlo cuando €3 probable que haya beneficsos futuros asociados con el Activo Que s& generen
para la compafis. Los gasios de reparaciones ¥ manlenimientas se imputan 3 resultados en & periodo en
que & producen

Método de depreciacidn y vidas (tiles. - E] costo de tas propiedades y squipos, despuss de deducir su
valor residual estimado, se deprecia pos &l método de linea rects, durante ol periodo estimado de vita ubl.

La vida oil esymada, valor residual y mélodo de depreciacidn son revisados y ajusiados al linal de cada
periodo contable, siendo el efecio de cualguser cambio o #juste contable regabrado sole una base
prospectva. E! valor en kbros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, s
el valor en hibros del activo &5 mayor que & estimado del impone recuperable.

A conlinuacian, se presentan las principales parbdas de propiedades y equipos y las vidas utiles uliizacas en
el ciiculo de la depreciacidn
Vids bl en ahos |

2019 | 2018 |

20 20
10 10
10 10
0 10
3 5
3 3

M o Bt ] 5. - La ulihdad o pérdida que surja del retino o venta de una panida
da ﬁﬂphﬂiﬁﬂlfmlﬂpﬂi H c.Hf.*ula:Il como la diferencia entie @ precio do venta y el valor neto en libros el
activo y reconocida en los resultodos del ejercicio que se repora.

residual de propledades 1pos. - Delerminado en base a una estimacidn del precio de venta que
la numpnﬁll n‘ul.lndm de la ﬂhlpnﬁnﬁn del active, cuanda éste tenga la edad y la condicidn esperada al linal
de su vida Gtil, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta,

: s, - Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros oe
m:munﬁhhiaﬂnﬂammrsaﬂMnﬂhmmmmnﬂ:mm:quMHqu:emﬂ
nctivos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o, dicho de clra maners, cuando el valor en lbros del activo excado
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos conesponde al impone neto que se cblendria de su venia 0
valor en uso, of mayor Para propdsitos de evaluar e defencro, los acHvos Se agrupon a los niveles mas pequefios &1
los que se genera flujos de efectivo identificabiles (unidad generadara de efectivo).
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2. Politicas Contables Significalivas (Continuacidn)

Las péididas y reversiones por deterion se reconocen inmadiatamenta en resultados, salve si el activo 80 registra o
un Impone revaluado, en cuyo caso se debo considerar ln pérdda pot delerioro come una disminucién o un
incrementa en a revaluacion

a los emploados. - Los beneficios a coro plazo 8 los empleados estan consliluidos por of
apone patronal, londo de reseiva, décimo terosr sweldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y la pamicipacion de los
trabajadores en las ulilidades, estiputados en e Codigo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos en la madida que el servicio o banaficio relacionado se provee.

impuesto a ka (enta comiente y diferido -El gasto por impuesio a ia renta corrienta s basa en i ulildad o pérdida
giavable (mbutsris) registada durante o afo. La ulitdad gravable es diferenie de la uh'ﬂdldmnnﬂl.ﬂMa_h:
partidas de inglesos o gasios imponibles o deducibles y panidas que no serdn gravables o deducibles (paridas
axpnias),

El pasivo de la Compadiia por concepto del impuesio comente se calcula utlizando las asas fiscales aprobadas o
final de cada penoda

« De conformidad con disposiciones legales vigentes. el impuesio a ta renta s datarmina con 1a tanta
del 25% sobre 1as ptikdades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponibile que coiresponda a la participacion directa o indirecta
de aroonestas gue Sean residenles &n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Para los
afos 2019 y 2016, la t2sas de impuesto a la renta ulifizada hue del 25% sobre las ublidades sujetas a
distribucion, respecivamente,

El impuesio a la renta oiferido es reconocido por las diferencias lemporarias existentes entre el valor en libros de los
actives y pasivos para propdsitios de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tnbutanos

Los aclivos por impuesio a la rents difendos se feconocen para lodas lag dilerencias lemporanas que §@ esperan
redurcan las ulilidades imponibles en o fulurd y cualquier pérdida amordizable no utilizada. Los aclivos por
impuestos diferidos s& mden al importe maxima que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas fuluras, es
probable que 5& fecuperen

Los pasives pov impuesio 3 @ enla dileridos &2 reconocen para todas las diderencias lomMporaras que S8 espera
incrementen las ulilidades imponibles en el fulung.

Los mctivos ¥ pashvos por impuesio a la renta difendo se miden & las (asag Impositivas gue s espera aplicar a las
diferencias lemporanas cuando estas sean reversadas en los periodos fuluros, basandose on las leyes aprobadas a
la fecha cel balance. Los achivos ¥ pasShos por impuesios conienies y diferidos no se desCuentan ni 58 compenzan
El importe neto en libvos de jos aclivos por impuesto @ fa renta diferido s revisado a [a lecha del balance y S0 ajusta
para refigjar la evaluacion aclualizada de las uliidades imponibles futuwras. Cualquier ajusie se reconoce en &
resultado integral del periodo contable analizado,

El gasio del impuesto a [a renfa del periodo incluye los gasios e ingresos por impuesios comientes y déderidos. Estos
impuesios se reconocen en resultado, excepio en la medida en que esios s& refieran a parlidas reconocidas en el otro
resuliado inlegral o direciaments en el patrimonio nefo. En esie caso, &l impuesio tlambién se reconoce en el olro
resultadd inlegral o deeclamenie en el patrimanio neto.

- Los pasivos pof provisiones s# reconocen cuando [ compahia bene una obligacn

Provisiones y contingencias.
presents, yo sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que o Compafia teng2 que
detprenderse de recursos para higuidar La obligacidn, y el impone de la cbhigacion pueda estimarse de manera fable.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Los pasivos contingenies son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados. Ciya ExisEnoE ha
de ser confirmada solo por 13 oourencia 0 no ocwrrencia de hechos futynos incienos que no estin bajo el conticl de la
cormipaliis, lﬂmw“mmnMMd&mmmtlﬂlﬂmmm
infarmados de su exisiencia en nolas a los esiados financiaios,

BS - #3180 estipulatas en e Codigo de Trabajo del Ecuador y se conslituyen

aj i ; : sahucio. - El costo de los benslicios
l!-lﬂl'lld'l:m {Iuhiaddn pﬂruml ¥ Mnlﬂnﬂm pnr dlnhudu] mpnrmun el valor actual de |la reserva
matemnatica, con valoraciones actuariales reakradas al inal de cadd periodo por un perito independienie en
base &l mdlodo de unidad de crécdo proyectada  Los CoSlos por Servicio presente y Dasado Se MeCGRoCen en
el resultado del afic en el que se generan, asi como e inleréds financiero generado por 18 cbligacion de
beneficio definido.

* Jubilacidn patronal - De scuerdo con disposiciones dei Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por weinke afics o mis hubieren presiato sus senvicins en forma continuada o imtemempida,
lendean derecho a ser jubllados por sus empleadores sin pedjuicio de la jubilacion que les
cornesponds gn suU condicidn de alikados al IESS.

» Bonificecion por desahycsg. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en |05
casos de werminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e
irabajador mediante soliciled escrita ante el inspecior de trabajo, la Compafiia entregara of 25%
di la 0itima remuneracian mensusl por cada uno de (o8 afcs de servicio,

Las nuevas midiciones, gue compranden [as ganancias y peérdidas acluanales, se reconofen en el estado de
sityacidn financiera con cargo o abono a obro resullado integral, en el parodo en que s& producen. EI
reCOROCiMienn de 1as gansncias y pérdidas actudrisles en oo resuftado integral s= reflejan inmediatamenie
en las ganancies acumuladas y no son reciasificadas a la ulilkdad o pérdida del periodo.

La provisidn por jubitacidn patronal y la bonificacidn por desahucio no estin financiadas a través de un londo
especifico para este fin

= Paricipactn de los trabajadores. - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
Irabajadores en las utilidades de 1a compafia an el perodo en que se obtiene.  Este benelicio se calcula a ln

Iasa del 15% de las ulibdades liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en 18 Repdblica del
Ecusdor,

Garantigs de propiedad amendagda. - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de
vencimiento fijo, que la Administracién de la Compafda tene la intencidn de lener hasia su tlerminacion del plazo
establecydo. La garantia es un depdsdo bancario entregado sl svendador de acuerdo a 1o estipulado en ef contrato de
amendo, of cual, 8 cumplir el plazo de entrega del Ben, son deveehos on su iotaldad siempre vy cuando el een 58
encuentie en buenas condiciones. Estos activos financieros se clasifican en aclivos no comientes, exceplo aquelios

con vencimientas originales inferiores a 12 meses a panii de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como aclivos comientes.

Amrendpmientos. - Hasta el afo 2018 se clascan como financieros cuando los 1érminas del amendamicnio
transhieron sustancialmente a los arrendatarios 1odos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad. Todos los
demas arendamientos se clasifican como operativos. Los pagos iealizados por contratos de arrendamiento
operacionales se recancoen en resultados bajo el método lineal durante el perioda de arrendamisnio. A partr del afo
2018 se gplican los cambios establecidos en la NiF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Morma en las
pageras 26 al 32 de este informe).
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Capilal pagado. - Corresponde a las acciones ordinarias emitidas per la Compafia y registradas 8 su valor nominal,
el que as igual al valor original de Ea ransaccidn y clasificadas en la cuenta "Capital pagado” dentro del patrimonio de
los accionisias.

Resarva Legal - De acuerdo a |a legisiacidn vigente, 1a Compafiia debe apropiar obligatonamente por lo menos el
10% de ia utitidad neta del afo pada la reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance el 50% del capilal
pagado. La Reserva legal no esta disponible para la distribucidn de dividendos, paro puede capitahzarse o aphcarse a
la absorcion de perdidas. Las apropiaciones gue se realicen deben ser conacidas y aprobadas por la Junta Genaral
de accionisias.

Oiro resultado integral, - Comprende las paridas de ingreses y gastos que no son reconocidas por el esiado de
resullados sino en el patrimonio por disposicion especifica de una NIIF. Los componentes de la cuenta “Otro
resultada integral” incluyen: cambios en el superdvit por revalorizacion, ganancias vy pérdidas actuariales en planes de
pensanes, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros en negochos en el extranjers y las ganancias y
peérdidas derivadas de | medicion de clenos actives linancieros

Resultados de Adopcién NIIF por primera vez. - Esla representada por una subcuenta de la cuenta conlable
"Liilidades retenidas / Déficit acumulada”, creada por disposicion de la Supenmendencia de Compafias, Valores y
Seguros, con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por pnmera vez de las NIIF 8 |a fecha
de ransicion, eslo es al 1° de energ del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podia ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las dal divme ejercicio concluida si las hubieren; ulilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liguidacitn de la compafia. Sin embarge, de acusrdo con Resolucidn Mo, SCICLCPAIFRS G.11.007 de la
Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros kos saldos acreedores de (05 superdvits par revaloseacion que
pravienen de la adopcion por primera ver de las NIF, asi como les de la medicidn posteror, no podrdn ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y 1a utihdad neta del
uliimo ejercicio econdmico concluido, si la hubsere.

Distribucion de dividendos. - La distribucidn de dividendos en efective a los accionistas de la Compaiila se
reconcoe como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba ef pago por parte de la Junta de Accianistas,

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la Compadia corresponden principalmente a las venlas
de semvicios gue se valoran por el vakor razonable de la confraprestacian recibida o a recibic (servicios de reparacidn o
consiruccion de embarcaciones), repesantadas por su precio de venla, neto de descuentos y devoluciones. Eslas
wenlas gon reconodidas como ingresos cuando 3 Compaiia ha ransferido al cliente los riesgos significativos ¥ las
venlajas inherentes a @ propiedad de los servicios, o que ocurme usualmente cuando el servicio es recibido yio
aceptado por el cliente.

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientas financieros en los resultados del afio.

Heconocimiento de gasios. - Se registran 8l costo hisidrico y se reconbcen 3 medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s& registran en el pericdo en el que se conocen

Estimacionas contables. - La preparacion de los presentes estados financierns en conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que fa
Adminisiracion realice cienos juicios y eslimaciones y establezca algunos supeesios inherenies a la actvidad
econdmica de la compafia, con el propdsito de determinar |a valuacidn de algunas impornes de ingresos, gasios,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

En opimon de 13 Adminisliacion. tales juitios, estimaciones y supuesios estuviercn basados en 1a mejor utilizacion de
ta informacion disponible al momenic de la prepamcian de Ins rstados financieros, Se debe tenar presente que las
cilcunsiancias y las suposicionos acluales sobre los aconiscimiantos fuluros podrian variar debido @ cambios en el
mercado 0 3 cifcunsiancias que surjan mas alld del control de la Compafiia o de la Adminisiracicn. Las sstimacones
y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  LaS revisiones 2 l0S juicios y estimaciones contables se
reconocen en el periodo de i revisiin y parodos luwrcs Sl la revision 2iecta nio al penodo aclual coma a periodos
subsecuentes. Los uicios y estimaciones contablys significativos efectundos por la Adminiskracion de la Compaiiia a
la fechi de prepmiacion de los estados financieros son los siguientes

= Detevioro de cuentas por cobrar a clientes y oiras cuentas por cobear
» Deteriono del valor de los inventaros.

*  Vida Ulil de las propledades y equipos.

«  Valo! residuai de propedades y eguipos.

= |mpuastos corrienies y diferidos.

= Benaficios definidos & los empleados.
* Prowsones y conlingencias.

os . » Como morma general en los estados linancieros no se& compensan log
activos vy pasivos, Impoon los ingresos y gasius, salvo aquellos casos en los que |3 compensacon S&a requernda o
permitida por alguan norma y 8413 presantacion saa o reflejo 06 a esencia de (3 ansaction.  Los ingresos y gasios
CON Origen en ransacciones que, contraciualmenis o por ung Norma iegal. contemplan la posibilidad de compansacion
y la Compaiia tiene 13 intencidn de liquidar por su imposie nelo o de realizar el aciivo y proceder al pago del pasivo de
forma samulidnea, se presentan nelas en resullados.

GESTION DE RIESGOS

IS, - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamienio, ks Compaiia
estd expuesta a distinlos riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manara mas o menas Gignificativa al
valor econdmico de sus Mujos v 0clivos ¥, &0 ConsSecuencia, Sus resullados.

La Compafiia gispone o2 una organizacion y de sistemas de informacion, que permien identificar los referddos
determingl su magnitud, proponer @ ls Administracion medidas de mitigacion, ejecutar eslas medidas y
contralar su efeclividad, A confingacidn, se presanta una definicidn da los niesgos quie enlrenta |a . una

Compafia
carncierizacién y unm descripcion de las medidas de mitigacion sclualments @n uso por pane da la Compaiia, sies el
Casn.

» Riesgo de créditg. - Se refiere 5l nesgo pérdida financers que enlrenta Ia compaiia si una de las panes (ol

Clienie) #n un instrumenio financiers Incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdidn
financiera para la compania.

L2 Compadia ha adoptado vna politca involucrarse con panes solvenies y realiza ransacciones con dienies
gue cusnian con 13 misma o mejor calificacion de nesgo,  Las politicas de administracidn de nesgo e
establecen con el objelivo de identificar y anaiizar los nesgos al cunl se enfrenta la Compaiiia, estableciendo
limites y niveles de aprobacidn.
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{Continuacidn)

2. Politicas Contables Significativas

. - El re250 de liquidez es ol nesgo de que la Compafiia tenga dificultades paia cumpli

con sus cbligaciones relpconsdas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante 1o enlrega de
elechiva.

La Administracan de la Compadia tiene 13 responsabifidad final por [a gestidn de Gquidez. La Administraciin
hlMMmhuﬁuMpﬂnnmﬂmdﬁMMﬂmmquumﬁlmn

los raguenmienios de finanClamiento a corio, mediano y large plazo para cumplid con sus obiigacianes v
pasivos financieros.

La Compaiia manejz el nesgo de hguidez manteniendo reservas v facilidades financieras, monitoreando

confinuamente 105 flujos eledlives proyectados y resles y concilianda los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Rizsgo de mercado. - El resgo de mercado & & riesgo Iatente de que los cambios en los precios de
marcado de ios producios que comarcializa la compaiia afecten ios ingresos de la misma,

Las aclividades de la Compafia o exponen principalmente a riesgos inancieros de Combiocs en 1as lasas de
cambio, 1asas o8 interés o de precios de los mstrumentos fingncieros que pueden alectar kos mgresos de ia
Compafia o el valor de igs actvos financieros que poses. El obyelvo de la administracion de este riesgo de
mercodo &s de adminisirar y conirolar [as exposiciones a esle rigsgo dentro de pardmelros razonables v al

mismo empo optimizar [a rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mércado se miden usando el valor en
resgo complementado Con un anaiisis de sensiDdkdad

Durante &l afio 2019, no ha habido cambios en |a exposicidn de Ia Compafia a los rissgos del mercado o ln
lorma &n fa cual estos riesgos son mangjados y madidas.

« Riesgo ce capial - La Compadiia gesthiona su capital para asegurarse que 52 enconifara en capacidad de
confinual COMO @Mpresa en marcha mientras gue maximizan ef rendimienta a sus accionistas a lravés de ia
optimizacion de |os saldos de deuda y palrimonio.

La Adminisirackin resisa a estruciura de capitel oo [ Compafis sobro una base anual, Como parte de esia
revisitn, |3 Gerencia considern ef costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

APLICACION DE NORMAS INTEANACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AND ACTUAL. -

Dumente e aflo en curso, la Compafiia ha tomado en consideracidn algunss modificaciones a las Mormas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por #f Conagjo de Mormas Intermacionales de Contabilidid
(lASE), y que son mandaloriamenie ¢lectrvas & partir del 1 de enero del 2018 o posteriormenie, como sigue:

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 3 tene un alcance muy similar a NIC 32, de modo gue los instremenios financiems que se encueniran dentio del
nlcance de NIC 39 también lo estarain en e de NIIF 8, aunque adicionalmente:

s NIF 8 incluye la posibilidad de designar daterminados coniratos de compra o venta de panidas no financieras

para “usoc propio” como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.  Actuaimenie en NIC 33
esios conratos astdn luera dei scance de la morma,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

= Por otio lado, el alcance de los requisitos de deteriomo de NIIF 9 es mas amplio que el de 5u predecesos
puesto que incluye cieros contratos de parantia financhera y compromisos de préstama, asi como los activos
contraciuales de la norma de ingresaa MIFF 15, gue lampoco estin actualmenie en el alcance de la NIC 39

Clasificacsdn y valoracion de activos financieros
MIF 9 introduce un nuevo enfogue de clasificacidn, basado en dos concaplas:

* Las caracteristicas de los flujos de electivo contractuales de los actives y,
el modelo de negocic de ks entdad.

MNIF & fiene 3 calegonias de valoraciin,

* Coste amonizado,
Valor razonable con cambios en oo resullado integral (patrimonio) y,
= Walof razonable con cambins &n pdrdidas ¥ QENancias.

= La clasificacion dependers del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de
Em:ylutﬁmwnmd&ﬂqmurﬂmmmcmﬂuﬂmlﬂhmﬁﬂlﬂwmwm“mw

idos.

» 5 el objelvo de! modelo de negocio &8 mantener un aclive fmanciero con @l fin de cobvar flujos de electvo
contraciusies y. segun lad condiciones del contralo, sé réciben fujos de electivo en lechas especilicas que
congliluyen exclusivamenie pagos del principal mas inlereses sobre dicho principal, el ackvo financiend sc
valorara al coste amortizads,

+ 5i el modelo de negocio tieng como objelivo tanto [a oblenciaon de flujos da electvo contractualas como su venta
y. segun las condwiones del conrato, se reciben fuos de efeclivo en fechss especificas que constituyen
exclusivamenie pagos dél principal mas inléreses sobie gicho prancpal, los acivos financienos se valorarin o su
voky raponabie con cambios en oo mesultado integral (patnimonio). LOS inlereses, deledoro y diferencias de
cambso se registran en fesullades comd en el modelo de cosle amonlizada, El reslo de variaciones de valor
razonable 58 reqisiran en pariidas de pattimansa y podrdn reciclarse a pérdidas y ganancias en su venta,

» Fuera de esios escenarios, el resio dé activos se valorardn @ valor razonable con cambios en pérdidas y

= Noobstante, hay dos opoones de designacikdn mevocable en &l reconocimiento mcial:

*  Un instrurnenio de palrimonio, siempra § cuando no s manienga con fines de negocincian,
puede designarse para valorar a8 valod razonable cor cambios én dlro resuliado inkegral
{patinmonio). Posteriormenta, en |3 venta del instrumento, no se permite la reciasificacion a la
cuenisd de resultados deé los impories MConoCidos &N palAmMonio Y unicamente e lgvan 3
resultados los dividendos

*  Un aclivo inanciera lambién puede ser designado pama valorarse a Valor razonable con cambios
&n pérdidas y ganancias 8! de esta manera se reduce 0 elimina una asimetria contabile /i
Valfue Option )

« [NIC 19 ene 4 calegorias de valoracian, (1) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i) mantemwdo
2 vencmeento, (i) disponible para la venta y (v} cuenias por cobrar. Por tanio, como 1al, estas tres Glimas
categorias de NIC 39 se eliminan y se sustituye por o anteriormente indicada,

Reconocimiento ¥ baja en cusnias

Los requisitos die NIC 39 se rasiadan basicameonie sin cambios relevanies.
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2. Paoliticas Contables Significativas {Continuacian)
Distincian entre palrimonio y pasivo
Los requisitas de NIC 32 siguen en vigor y no esian alectados por la transicidn de NIC 38 & NIIF 8,

Clasificacion y valoracidn de los pasivos financieros

La clasificacitn de pasivos sa mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos conlables para Ios
pasivas valorades balo la cpcidn de designacion inicial a valor razonabde. En esle caso, los cambios en &l valor
razonable originados por la variacidn del “riesgo propio de crédilo’ se llevan a otro resultade integral {palrimonio) ¥ no

se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Derivados implicitos

Los reguisiios de MIC 39 para los derivedos implicitos en conlratos principd'es que son paswos linancieros o so
encuentran fuera del alcance de NIF 9 (como, por ejemplo, conliatos de arrendamientos) se manbianan, es dedr,
dehen ser hifurcados si no eslan “estrechaments relacionados’, Mo obstante, s ha producido un gran cambso para

las contratos principales que son aciivos financieros. A diferencia de o que ocurre con NIC 38, cuando exisia un
derlvado implicito en un cantrato principal que 25 un activa financiero en el alcance de NIIF 9, el derivado implicito no
sa gepara y Se aplican [as normas de clasificacion al instrumenio hibrido en su tolalidad.

Reclasificacion

En NIIF 9 lgs activos financieros se reclasifican sl y sola si, el objetivo del modelo de negodo de una enlidad sufre
cambios significatives. Sin embargo, la norma preve que esla circunstancia se produzca muy raramente. Mo se

parmite la reclasificacion de pasivos financieros,

Deteniore de aclivos financieros

¢ El puevo modelo de deterioro de MIF 9 se basa en la peérdida esperads; a diferencia del modelo de
pérdida incurrida de NIC 33, Eslo significa que con NIIF 9, los delerioros se registraran, con cardclier

general, de forma anficipada a los actuales,
«  E| modeln de deteripro de MIF % es Gnico para iodos los activos financieros, a diferencia de la WIS 39

aclual gue tiene modelos de deleroros distinios para los aclivos a coste amorlizado y para los aclivos

dispanibies paca |8 wenta.
« Ei modela de deterioro pivota scbre un enfoque dual de valoracidn, bajo el cual habra una provision par

delerioro basada en las pérdidas esperadas de los praximos 12 meses o basada en las pérdidas
esperadas durente loda la vida del sctive, El hecho gue delermina que deba pasarse de la primera
provisian a (@ segumda es que se produzca un empeoramiento significalivo en la calidad crediticia.

» Existe la opcion de aplicar un médodo simphlicado para clerios activas (cuentas por cobrar comerciales,
de arendamienio o actives cantractuales) de modo que el deterioro se regisire slempre an referancia a
ias pérdidas esperadas durante toda |a vida del activo,

Contabilizacion general de coberturas

El nueva modelo de coberturas de NIIF 9 tiene coma principal objetivo alinear la contabilidad de cobenuras con las
actividades de gestion del riesgo de una enlidad. Al igual que en NIC 39 la aplicacidn de la conlabilidad de

coberturas sigue siendo gpcignal,

» Los tres lipos de conlabilidad de coberturas exislentes en la norma aclual se mantienen: Cobertura de lujos
de efeciivo, de valor razonable y de inversién neta, con mecanicas contables similares
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2. Politicas Contables Significativas

(Continuacidn)

No obstante, las diferencias mas reseftables respecto a NIC 39 son las siguientes:

* Podran cubrirse componentes de rizsgo de partidas no financieras que aclualmente no ex posible
designar para cobertura,

A diferencia de la norma aclual que lo prohibe, podrdn designarse exposiciones globales que
inchuyan un derivado como pastda cublera y se ntroducen deferminadas cifcunstancias
concretas en las que pueden cubrirse posKaonas Netas.

S modifica la contabilizacidn del valor lemporal de las cpciones en |25 relaciones de cobenura,
ya s=an do (ujos de efecivo o de valor raronable, cuya variacidn de valor razonable podea
dilevirse bajo cierlas reglas como un cosle de la coberura, Con NIC 39 esie componente sa lleva
& resultados como ingficacia,

La evaluncdn de la eficacia s alinea con la gestidn del riesgo 3 aves de principlos cualitabivos
(principic de relackdn econdmica) en lugar de las reglas coantitilivas acludles que se sliminan.
Ademas, dma de ser un requisito su evaluacidn refrospectiva, 5l bwen se seguird ublizando para
regisirar la inaficacia

Hay gue tener an cuénla que, nd obstanie, las entidades pueden oplar por contingar aplcando & modelo de
conlabibidad de coberuras de NIC 38 a lodas sus aclividades de cobenura, incluso do haber

adoptado al resio de requisitos de NIIF 8. Esla ppcion seguird estando disponible hasta que el IASH finelice
¢l proyechs de macro cabarfuras,

Reconocimienio y baja en cuenias
Los requisdos da NIC 19 s2 imsiadan basscamente Sin camines relevantes
Distincion anine palnmonio ¥ pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigar y no esliin afectados por ia ransicion de NIC 39 a NIIF 8,
Clasificacion y valorncidn de los pasivos financisros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a ks de NIC 35, No obstanis, hay nuevis requisitos contables pan los
pasivos valrados bajo la opcidn de designacidn inicial a valor razonable. En este caso, los cambios en el valor
razonable orginados por 1s varkadon del “resgo propao de crédito” se llevan 8 oo resultado ntegral (patrimonia] y na
& reciclan posierorments a 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 3% para los derivados implicitos en contralos principales que son pasivos financieros o se

encuentran fusra del alcance de NUF 9 [como, por ejemplo, conlralos de prrendamienios) se manilenen, 5 decis,
deben ser bdurcados si no estdn "estrechaments relacionados™. No obstante, s¢ ha producido un gran cambio para
los contralos principales que $0n aclivos linancléras,

A dilevencia de ‘o que ocurme con NIC 19 cuando exisis un dervado impliciio en un contralo principal que &% un

activa financiero en ol slcance de NIFF 9, of derivado imglicito no se separa y se aplican las normas de clasilicacién al
instrumento hibrido en su totalldad.

Presentacién y desgloses

NIIF 9 modifica paralslamente la NIC | Presenlacién de estados financiems v la NIF 7 instrumenics finsnciens,
inchrjendo

dotrminadas requisilos nudvos de presentacon y nuevos y extensivos desgioses, especialments &n 1o
relalivo a contsbilidad de coberuras y deleriara,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
Fecha efectivs y ransicidn

* Lanoma es efectiva para ejercicios iniciados of 1 de enefo de 2018

= Laaprobation para su uso en ia Unidén Europea estd prevista octuaimente para ef dltimo trimesire de 2016,

* Tiene muchas reglas especificas de Wansicidn, excepcionss y axenciones, pero, con cardcler genwral, la
norma se aplicard relroachvamenie, salvo ta mayor parie de los requisitos de coberluras, que serdn
progpectives.

* En la primesa aplicacién de la norma, no se requisre re-expresal Ia informacidn comparativa de periodos
anteriotes (aunque g8 requleren desgloses extensivos sobre Ia transicadn)

La Compafifa no Bené imphcaciones gque deban sar reconocidas con i aplicacidn de ks Morma NIIF 5 Instrumenicos
Financieros.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Intemaciondies de Contabilidad (el IASE) ha publicado la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedenies de contralos con clignies (a Norma™ o NIIF 15) Ests Norma sustituye a la NIC 11 Contralos de
construccion, a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINUF 13 Programas de fidelizacion de clienies, a
ia CINIF 15 Acuerdos para o construcoion de inmoebles, a la CINIF 18 Transferencias de aclivos procedenies oo
clientes y a la SiC-31 Ingresos- Permutas de servicios de publicidad.

NIF 15 és el resultado de uno de los proyeclos de convergencia entie @ 1ASE y el FASE (conjuntamente, “los
Consajos”) Ha supuesio varios afos de trabajo, pues se inicd en 2002 para publicarse en 2008 un primes
Documenio ce Consulta (Discussion Faper, OF) que fue sequido de sendos borradores ( Exposuee Drafl, £0) en 2010
y 2011 y finalmente de la esperada emision de [a norma definitiva of 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ondinarios es aplicable a lodos los contratos con clienies sabvo aquelios que esién
dentro del plcance de otras NIIF, como amendamienlos, contratos de seguro & instrumentos financieros, Las
iransigrencias de aclives que ng comespondan 8 fas aclividades ordinarias de la entidad (como la venta de
inmovilizado matenal, bienes inmuebles o inmovifizado inmaterial) tambkén quedardn sujetas a algunos de ios
requisitos de registro y valoracdn del nueva modedo.

El reconocimiento de intareses y de ingresos por dividendos cae (uera deol alcance de la nueva Norma. Del mismo
modo, MIF 15 no es aplicabla a Intgreamblos de bienes entrg enlidedes de ln misma rama de aclividad cuando Honeo
por objetivo facilitar las veniad o los clienles o clientes polenciales (par ajemplo, intercambios de pelbdlec en
localizaciones dislintas entie dos compiiias pelroleras para atender |1a demando de sus cdlienles respectivos) En ol
€a%¢ de que un conlrato incluya mulliplas abligacianes {producias finales) y d¢ que algunos de ellos se hallen dentio
del alcance de olras NIIF, a0 primar lugar, s& aplicardn, en su caso, los requisilos de separacion y valoracidn inicial
i las ofras normas, atfibuyéndoss cualquier impone residua’ @ los producios finales que s& hallen dentro del alcance
dil modelo de ingresos ordinarios.

En &l caso de que no exsinn maguision de separncion o de volorackdn inicial en las olras nommas, se& sphicanin s
requisiios de la NIIF 15 Una entidad puede pactar &n un condralo con olrn pane |a participacidén en una actividad o
un proceso en e que ambas pares comparian Ios resgos y benelicios, lo que puede denominarse un “acugide de
colaboracitn®. En este caso, n entided deberd valorar si 13 olra parte ¢8 si “cliente” o su “socio”, a fin de estableoe:
&i la iransaccstn =& encuanita en & alcance de la nueva Narma.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL MUEVD MODELD DE INGRESDS ORDINARIDS

El principic fu_ru:_lamu-mal €5 que una entidad debe reconoces sus ingresos ordinarnios de lorma que la lransferencla de
slenes o servicios compromelidos con (oS clientes se registre por un importe que refieje |3 contraprestacién que (s
enibaid espera gue le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La Norma debe aplicarse a cada contiatg
con caracler individual, No obstante, se permile un lralamiento coleclivo siempre que exista una expeclialiva
razonable de que el elecio en los estados financieros no diferitd significativamente del que resultaria de aplicar 1
Morma a cada coniralo con cardcier individual  El modelo se estructura en los siguientes 5 pasos que deben

sequirse:

Paso 1 Pasol | Fasp) Faiod Pajs 3
[ 3 Consabefizar L1
: | Distribulr ol precio o8 | _
Wentifigoa s |
igzniificar ol coslralo ¥ R | Defeeminnr ol preti | L tramiaccidn prloe lod :::.ﬁm;agd:“r;;
con ed cligmin B thir [ Aracsacciin abligicipnpes el ;
del contrate e satisiace i3
e abfigaciones

Faso 1 - ldemificor el contralo con el cliente

Lin contrato puede ser escrito, verbal o implicilo, pero para que se aplique |8 Norma deben cumplirse ias siguientas
candicionas:

» Las pares conlralanles han aprobado el contralo (por escritp, verbalmenie o de acierdo con olras
practicas empresariales habiuates) y se han campromelido a cumplir sus respectivas oblipaciones;

* La entidad puede |dentificar los derechos de cada parte sobre |os bienes o servicios objeto de
Iransferencia;

* Lo entidod puede wendificar las condiciones de pago de los benes y senvicos objelo de
iransferancia;

= El contrato tiene sustancia comencial [eslo es; se preveé que el riesgo, gl moments o el imporne de los
futuros flujos de alectivo de la enlidad varien como resullado del contrato) v,

= Es probable que la enfidad cobre |3 contraprestacion que le comesponda a cambio de los bienes @
servicios que serdn objelo de iransferencia al clhente. Aunque normalmente cada conlralo s2
contabilizard por separads, 1o norma réquiers gue und enlidad deba unir un grupe de conlralos
celebrados an |3 misma fecha o en lechas proximas y con los mismos clientes (o paries vinculadas a
ellos) sk

= Loz conlralos se NEgQOCian como un paquete, con un unico objelo comercial;

= EI impore de la conlrapresiaciin @ pagar por uno de los conlralos depende dal precio o o
cumplimienta del obro conlralo; o

* Los bienas o servicios compromelidos en los contratos (o algunos de ellos) conslituyen una Unica
chiigacion de desempario,

También puede pasar gue oS precios o el alcance de un contralo se revisen posteriormente. Una modificacidn
canbraclual *aprobada” (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechas y obligaciones exigibles) se contabiliza
coma un contrato independiente si

= Genera una obligacion Independienle de desempefic "dilerenciada” (segun la definician de la
Morma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,
» [l precia adicional refieja el precio de venia aisiado de dicha obligacion independiente.

En caso conirario, dicha madificacidn sa trala coma un ajusie del contralo original. En muchos casos el efecto s& va

# contabilizar prospectivamente, dishiibuyendo el precio de la transaccion revisado restante enire fas obligaciones
residuales dei contralo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Mo obstanle, para ciertas obligacicnes que se cumplen a lo largo del liempo (véase el Paso 5 mas adelants), el efecto
se conlabiliza con caracler relroactivo, 1o que generard un ajuste acumulado de actualizacidn (calch up) de fos
ingresas ordinanos.

FPaso 2 - identificar las obligacicnes separadas del coniralo

En primér lugar, hay que identificar Ias chiigaciones diferenciadas (lo que podriamos lambién deanominar “segregar” el
contralo), proceso que debe [levarse a cabo al inicio del contrato. Las obligaciones diferenciadas son bienes y
servicios comprometdos en virtud de un contraic que deben ser regisiradaos de forma independiente sl cumplen con
ambas de las siguientes condicions.

= Elclienle puede beneficiarsg del bien o serviclo por si 510 o conjuniamente con olros recursos
que yva estan a su disposician (dicho de atro modo, el bien o senviclo es diferenciable) v,

* El compromiso de la enlidad de lransferir el bien o servicio al cliente se puede Mdentificar
separadamenie de olros compromisos asumidos en virled del conlrala (es decir, @5 un
compromiso diferenciagdo en ef contexio del conlrata),

For ofro tado, y & se cumplen cierlos requisilos, la Norma exige que una S&fie de bienes o servicios diferenciados,
pera practicaments idénlicos entre & v con el mismo patrdn de transferencia sl clienle, se contemplen como una
urica obligacian.

La aplicacion de la segunda condicion <es decir daferminar 2/ un bign o senvicio compromaiida puede ideniificarse
separadamente de olros compromysos de wn confralice exige un andlisis de las condiciones del conirato vy |a
consideracion da los hechos v circunsiancias concrelos,

Entre los factores que indican que un bien o servicic compromelido pueda ientificarse separadameante de olros
compromisos se incluyen los siguientes:

" La enlidad no presta un senicio significativo de inlegracion del bien o senvicio en un paguele de
bienes o SenVicics que represents un producio final combinado en virled del conlrala;

= El bien o servicio no modifica ni personaliza sustancialmente otros bienes o Sevicios
compromatidas en el contrala;

= El bien o servicio no es altamenle dependiente de atros bienes o servicios compraomelidos #n
virlud del contrate ni esta altamenie interrelacionada con estos.

Paso 3 - Determinar el precio de la ransaccidn

La entidad dabe determinar el imporie de la contraprestacion que espera que le corresponda en virtud del contralo A
camblo de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de la iransaccidn pueds serun
importe fijo o variable por conceplos tales como descuentos, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones par
cumplimients de chietivos y obros conceptos similares, La entidad debe astimar el precio de la transaccion lemiendo
en cuenia el efecto de conlraprestaciones vasiables, el valor temporal del dinero (51 se considera que existe un
componente de financiacion significaliva), conlraprestaciones no monelarnias, y olrés coniraprestacionas a pagar al
chenta,

Si por esios motives el precio es variable, su imporie debe estimarse bien ulilizando un importe ponderado en funcian

de la probabilidad {un valer esperado) o bign mediante ef importe Gnico mas probable, el enfoque que mejor parmita
predecir el importe 8l gue la enlidad espera lener derechg,
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2. Paoliticas Contables Significativas {Continuaciin)

UmmmﬁeﬂhHMMllthHMﬁumﬂMrm
- 1 ?
Cuando su nclusidn no dé lugar 3 una “meversién significaliva de INgrEsos” si en of fululo 80 produjers una
reasimacion. Una reversion significaliva de ingresos se produce cusndo un cambio posterior en la eslimacian de ia

contmprasiacion varable genara una reduccion significaliva del importe acumulado de ingresos
procedentes del chiente, " mpor greses reconocidos

Esla resificciin alecia cuando,

El unporte de 1a conraprestacion depende de factores ajenos al contol de In entidad (par
ajemplo, la volslilidad de un mercado, ¢l juicio o erilerio de lercercs o un elevado riesgo de
absolescencia),

No 3¢ e=pera que [a incenidumbre se resuelva en un penodo largo de tiempo, o

La expetiencia previa con obligaciones parecidas es fimitada o hay un amplio sbanico de
importes pogibles de contrapresiacion.

Si, @ cousa de una polencial reversidn significativa de ingiesos, a entidad Bega a la conclusidn de que no procade
inchu la Wwialidad de b contraprestacion vanable en el precio de la Wansaccion, deboria evaluar =i procede mciusr
soiamente yng parle de dichp contrapresiacidn varable, es decir, un imponte infernor,  Dhicho impone inferdor de la
contrapd@S1aCian varnable deberd incluirse en ol pracio de o rensacchin &l e considers gua cumple con 1os requiniios

anledormanie expunslos (es decir, & 25 allamante probable que no s& producird una reversidn significativa de
ingresos por 3 inclusidn de e imporie miear).

Con al nuevo modelo, los ingresos reficjan el impone que @ enldad esperg que e cormesponda en virtud de un
conlrato con un clienle, no gl impore que en realidad espern cobrar.

Mo abstanbe, 5l la entidad prevd que en ullima Inslancia va 8 aceptar uh imporie infenior 8l niczaimenie scordado en =l
conrato con e chmie (es Oecl, que preves Gue va a coORCBOer un Oestwenic ddicional o SImiler), por Spemplc
bEssdn en raclicas comertiales anleriores, la entidad deberda estimad inicalments los ngresos por & impaite
inferior v évaluar |a cobrabilidad de dicho importe [véase & Faso 1), Poslerormente, sl exisle gvidencia de

incobrabilidad de asos Ingresos yu registradas, la Norma requiere la presentacidn separada de las pérdidas por
deterions coma un gasio en la cuenta de pérdides y ganancias.

Cuando un conlralo incluye wn componenie significativo de linanciacidn, los efecios del valor tempoial del dnero se
lienen en cuenta ajusiondo el précio de ia rankaccion y reconocienda 108 ingresaos o gostos finencleros a io targo del

periodo de financincian, segin coresponda. Eslo no es necesano i el perindo enie la enirega de los blenes o
servicios y of pago es inlerior a un afo.

Paso 4 - Digtribuir ol precio de la wonsaccitn antre 1as obligaciones del contrato

Cuando un contrato inclpe mas de una obligacitn dileranciada, la entidad debe distribuir 8l pracio de la ransaccion
entrir las dislinlas obligaciones da lorma proporcional a los precos de venta independentes correspondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es ol precio al que I enfidad vende el bien o servicia porf
sepatado. Cuando no se dispongn de oicho precio, ka eniidad deberd hacer una estimacion del precio de venia
miedianta un enfoque que haga el maximo uso de dsos observables (uor gfempio, unr vakaracidn ajustada partendso
mmmﬂMMMWMWmammMmmMmm
residual)

En o caso de que of preco de la irnsaccian incluya un importe variable, es necesario considerar si dicho impons
variable cormesponde o lodas o 50k0 8 pigunas de las obligociones del contrato, Salvo que se cumplan los criterios e

la Norma para tratar ¢l importe vatiabile como correspondiente a alguny de las obligaciones especificas, &l imporie
variable deberd distribwrse entre todas las obligaciones del conto.
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2. Polilicas Contables Significativas (Continuacidn)

Cuanda ¢l contrato incluye mis de un baen © servicio dierenciado, es habilual yue se dé un descuenio sobre el precio
total, frernie &l imporie que se hatdia facierado si esos mipmos bienes o servicios se hubleran comprado por
separado. Salvo que la empiesa disponps de evidencia observable {y cumpliondo los requisiion que establece la
nerma) @ que |a iolalidad del descuenlo es aplicable solo 8 algunas de lzs obligaciones difarenciadas, el descuento
debard rapanirse proporcionalmente antre indas las obligaciones del contralio.

Paso 5 - Contabilizar log ingresos cuando (o o medida que) Ia entidad satisiace las obligaciones

Una obligacion se conssdern salisiecha cuando & confrol de koS bienes o SENICIOS (las “achivos”) subyacenies & Ia
obligackdn en cuestion se lansliere al clienis, Por “control” 50 onliende la capacidad de dirgir el uso y obtener In
practica ionlidad de los demis beneficios dervados del “active” subyacente al bien o servicio,

Este enloque conceptual difiere del planteamienio de la NIC 18, en ia que. por ejemgplo, los ingresos ordinaros por o
venia de hienes 3e reconocen cuando se han Wansferidos W0s nesgos y beneficios significativos inherentes 2 su
propiedad

Por gtio lado, la NIC 18 sciual planiea el momegnto de reconocimientn de los ingreyos en funcldn de 5 &5 un bien o un
servicio o que se enlraga al clieme, El enfoque de MIIF 15 as por el confrario uniforme y aplicable par igual a las
venlas da blenes y de servicsoy.

ingresos ieconocidos 8 lo lago del Bempg. - Una obligacidn se cumple a ko largo del liempo, ¥ en esie Cas0, s
mismo ebanan reconoCeTLE 105 Ingresos, 51 58 seusiace al menos una de 0T sguientes Condicines

*  Ei clgnbe recibe ¥ conswme los beneficios de la presiacicn da iy enlidad a medica quea la entidad
lkeva a cabo 18! prestaciin,

*  Laentidad, mediante su prestacion, crea o mejora wn aclivo (por ejempio, producios o iebajos en
curso) que esid bajo el control del chente durante su creacidn

=  Con su presiacion, la enbidad no orea un activo que tenga una aplicackin allermaliva para ol
masima. paro tens derecho al pago por la presiackon realizada hastas la fecha

Fara analizar £l un activo lione una aplicacion aligrmativa, e vendedor necesilard valorar al inicio del conlrato sl fanio
contraciualmante como bajo un punlo da vista practico, pusde hicer uso dal aclivo para una finalidad distinta de o
sefialado en el conbelo con el cliente  Si se cumple alguns de las condiciones anierlones, la entidad deberd

reconocel oS ingresos & ko Qo del tiernpo de & lorma que mejor refizje la iinslerencia de bienes o servicios al
chenda.

Ingresos 1econocidos en un momenio del tempg. - Siuna obligackin no redne las condiciones para que se cumpla o
Io large del tiempo, 38 cansideran los sigubenies indicadores &l evoluar &l momento &n gue & conlrol del sctivo se ha
transferide sl clisntz!

La enbdad ha wansierido o posesion fisica dal activo

La entidad iene achualmente desecho a exigr un pago por el activa,

Ei chenie ha acepiado ol activa,

E! chienie tiena los fesgos v beneficios significalivos imherentes 8 ta thularidad del activo.
El clianie thane 1a titularidad legal del acive,

4, Cozlas melativos a un coniiaia

NiiF 15 ncorpora critenos especiicos parn delerminar qué cosles relalivos 2 un conlraio deben activarse, y hace una

distincion entre los cosles asociados 3 la oblencién de un contralo y los costes asociados al cumplimiento de un
conirals,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuncién)
En concreto, los cosies de oblencion de un contralo se activan dnicamente cuanda estos costes son incrementales
para la obtencion de un cantralo (por ejempla, comisiones sobre venlas) y 56 eSpera que S8 vayan B recuperar,

Como simplificacion practica. se podran flevar a gastos en la lecha en que se incurran los costes de oblencién de un
contralo si el parodo previslo de amorizacidn & de maskmo de un 30

Los costes de cumplimienia de un contrato se aclivan cusndo -y Unicamenis cuandsa- cofresponden directaments a
un centrato, generan O MEOdan |0s recursos que 52 usaan para cumpli con las obligacionas y se espers que se van
@ recuperar {salvo que los costes de cumplimienio de un conirato se hallen dentro del alcance de ctras NIIF, en cuyo
caso se aplicardn los requisilos de s otras NIIF). En ambos casos, los cosles activados se amortizarin de scuerdy
con el patrdn de transierenciy de los bienes 0 SENECIOS 3 que CMTESPONDaN los Cosies actvados.

5. Otros aspecios

La nueva Morma da directrices muy detalladas en diversas dreas, en las que algunas difieren de lo establecido en la
normativa contable actual de la NIC 18. En particular:

« Gampntias - Cuando la entidsd conceda una garantia al cliente, 1a naturaleza de dicha garantia
delerminard el impacio contable. En ol caso de que @l cliente poada elegir entne comprar o no i
garantia, o de gue la garantia aporle un Servicio adicional al cliente, é41a e conlabllizasd como
una obligacion diferenciada. Una garantia que se imile 8 aseguiad que & articulo suministrado
cumple con ias especil cacones acodadas no & contabdirara como una obligacidn diderencisda

*  Derechos del clienle np yllizados - En determinadas ciicunstancias, se espera que los clientes
na van a ejercer lodos derechos contracluales que les corresponden; un ejemplo habitual es el da
Iz purilos de lidekidad no canjeados. El no ejercicio o utbilizacion por parie de los clentes de fa
olalidad de sus derechos contracluales se conoce como fvestage (desaprovechamsento)
Cusido e preve un ciero nivel de breadage, los derechos cofrespondenies S8 consideran como
contrapeestacion variable y S@ reconoCen COMO iNGrescs en proporcion Al patrdn prévisio de
gjercicio de derechos por para del cliente (es decir, comparando los bienes o servicios
entregados hasta la fecha con log que S eSpera enlregar en conjunio).

En siluaciones en que inicialmente no S8 espere un nivel signibcatvo de Hreakage. 13 enbdad reconocend los ingresos
conespondentes 3 Achos inpones uncamenie cuando la probabddad de que ¢ cliente los ulikice pase 3 ser remote

s Bienes 0 servicios adicionales - Algunos coniratos incluyen una opcion por la que el chenta tiene
la posibliidad de comprar bienes o servicios adiclonales con un descuenlo. Cuando eslo
constitirge Un “Oerecho significativa” para el cliente (por ejemplo, of chente liene un derechc a
adquirs producios adCionales con un descuento importanie), 13 entdad debe mmpuldr pana del
precio de [ Wansecoon & la opcitn y reconocer el ingleso cuandd ¢ control de los bienes o
servicios adicionales vinculsdos a la opeidn se transfiers al cliente, 0 cuando veniza la opcidn.

» Licencias de propiedaq inelectual - De acuerdo con NIIF 15, la entidad debe evaluar la
mmﬂmmv.mm.wﬁhmwﬂﬂuﬂimu
uso” o "ol derecho de acceso” sobre fa progecdad inteleciual de la entidad.

L Norma incluye los crilerios para determinar si estamos ante un casa u otro. Distinguir si la licencia constituye un
derecho de l:g‘m o la propiedad intelectual y, por consiguiente, el conlrol sobre la misma i transhare a |0 largo del
tiempo o, si, por el contrario, la hoencia reprosenta un derecho de uso de la propiedad intelectual y el control sobre [
misma s transfiere en un momento del bempo. es vital para determinar ka lorma de reconocer koS ingresos ielativos 3
dichas hoenceas.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacdn
Otras cosstiones Que Lambién estin culeertas on la norma son las siguentes

Métodos para madir el grado de avance del cumplimiento de una cliigacdin.
Devoluciones de venias

Principal vs agente

Pagos iniciales Cupfronf fees ) no reambolsables

Pacios de recompra.

Contratos de venta en depdsito,

Acperdos Oe lacturacién con retencitn de entrega (Ddland-hold).
Aceplacidn por parte del cliente, &,

Desgloses sobre desagregacidn da ingresos.

B. Desglose y presentacion

La Norma smplia considerablementz los desghoses achuales sobwe f reconOCIMents o8 ingresos ordnancs A oo
ilystrativo, entre 13 infoomacion que enge NITF 15 se incluye:

= Ladesagregacidn de los ingresos 2l objeto de reflejar la forma en que la natursleza, &l impons. &
momento y |a incertidumbre de los ingresos y los flujos de sfectivo se ven alecisdos por faciores
scondmicos

* Deisrminados desgloses sobre los saidos con chentes [Cuentas por cobrar 0 3C5ves O pEbvsS
contraciuales) por ejemplo, saldos iniciales y finzles de 108 BCOVOS y pasivos contreciugies, sus
movimentos (ingresos del sjercicio que proceden del saido del pasivo contractzsl e ingresos ol
ejercicio par obligaciones satisfechas en un ejercicio anterior, por ejemplo, por modificacionss de
precios, eic.).

= En el caso de contralos Cuya duracidn se espera gue sea superior a un 2fo, el impona iotal cel
precio de 13 ransacoidn atnbieds 3 las oblgaciones que queden por satisfacer, 2si como
esplcacstn &n cusnto ol momenls en Que B entidad ESpara reconDCS I0s Ingresos
correspondientes.

* Desgloses scbre los aclivos reconocidos por cosles incumidos para In oblencion o
cumplimisnto de wun contrato.

* Descripciones cualitativas de los tipos de bienes o servicios, de las condiciones significativas ce

pago ¥ del marco temporal habitual de cymplimients de obligacones de 10s contatos de
enbdad con los chentes

* Descnpoon de las consideraciones significatives acerca del import= y &l marco tempora! gel
reconocimienio de oS ngresos.

* Polticas adoptadas por la entidad respecto a la politica en materia dal valor temporal del dinero ¥
de a5 costes de oblencion o cumplimiento de un contrato, &

* Informacidn sobie los mélodos, datos e hipdlesis ulilizados para determinar el precio de L
ransaccion y para distribuir los importes entre las obligacones.

7. Fecha de enfrada en vigor y ransicién

La nueva Nomma es elecliva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, y s& permile |a
adopcidn anticipada  En la Unidn Evropea ol EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la norma gue preve
finglizar 2 mediados del 2015 y de momenio, previsiblemente manteniendo I3 fecha de aplicacién obligatora
propuesta por el IASH.

La aplicacitn es retrpactiva. ;Fslo qué significa? Oue se aplica a contratos nuevos creados @ panin de ta fecha ce
entrada en vigor y a los contratos existentes gue no se hablan finalizado a la fecha de entrada en vigor.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
Por lanta, las cifras del piimer ejercicio de adopcidn se prepararén como si siempre S& hubieran aplicado los
requisiios de NIF 15. .Y los ejercicios comparativas? Se ha prevista 1a posibilidad de simplificar algo I lransicidn
Se puede opiar por i mélodo de aplicacidn retroactiva (también con algunas reglas pricticas) o por el melodo
modificado,

En &l método modificadn, Ias cifras da los ejercicios comparativos no Se regxpresan, ¥ o que se hace es reconocer el
efecto scumulada de fa aplicacion inicial de ks norma como un ajuste al saldo inical de reservas. Por ejemplo, sila
enlidad aplica ta nueva Narma por primera vez para el ejercioio ermarado e 31 de diciembre de 2017 y elige aplicar
esta método, el efecto acumulado generado por la aplicacion de la nueva Norma se ajusiara con cargo o abono a las
reservas &l 1 de enemo de 2017 y Ias cifras comparativas comespondienties al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016 no se reexpresaran.

Si e= mligs aplicar este método modificado en |2 transicidn, de lodos modos, se deberd informar del impacto del
cambic en los epigrafes de los estados financieros e incluir una descripcidn de los cambios significativos.

Mosiramos a efecios lusiralivos como podrian ralarse en la ansicion fres coniratos distintos aplicando los dos
méiodos permitidos por ka Morma;

Miiodo Relrpactivo
Empuera y termana en o misma ejeroicic anual
Contrato finalizada con anteviondad & 13 fecha o comparateg) - 22 dispane de ciertag reglian

Meétodo Modificado

Controto 1 Poo s aplics s NIE 15, pricticas.
e ajustard =l salde de apertuze de las reservas
Cantrato finafrada con antericrided & la Techa  correspondienes al ejerciio mads antiguo para of
Conirata 2 de aphcacion micial - Ko & aplhics ba MIIF 15 gue e presente infoemacion (1 de ensva de
J016L
Calcular smpacio v apsiar ol saldo de apertura B
di-las resprvas a b Fecha de aplicacian inicial 1 Sera;m.u e 'n Apecrere e l.n rmr-u!l
ca envern da 2017), carrespontsentes ol BpErcicio mAs aRtigus pars &
Contralo 3 qui 5o presente enfarmacidn |1 de enero de

Lagciligs de DONE fo 48 re-8nEr Edd,

D clefeeenirades desgloses etpedificos 208,

Ldgicamente coma en |a aphcacidn inicial de cualquier norma [as entidades deberan informar def impacio del cambio
de politica contable que resulle de la adopcidn de ta nueva Nanma

HIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 15 es el resultado del proyecto conjunio iniciado por el [ASE junto con el regulador contable estadounidense,
FASEB, cuyo objetivo inicial era la elaboracion de una norma de convergencia enire las NIFF y los principeos contables
esladounidenses [(US GAAPY, El objetivo del provecio era solvenlar las inquieludes de preparadores y usuanos
respecto de [a falla de comparabilidad entre normativas, v también, en paneral, resolver lo que los reguladores
entendian como fmitaciones de i norma acleal en relacidn con la informacidn que anroja sobre arrendamenios
operatives ¥ en general, la exposicidn de 1a entidad a los rfesgos procedentes de aste lipo de contralos,

Con la norma ya emitida, no estd de mas echar la vista airds y recordar que ésle ha sido un proyeclo largo, que ha
pasado por diversas fases concepluales y en el que el IASBIFASB han recibido y analizado mas de 1.700 commen!
feffers
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Hay que lener en cuenia que, a pesar de esta historia de rabajo previo, las conclusiones finales del IASE y FASE van
a diferir en diversos aspacios. El mas imporanie es que el FASE ha prelerido seguir con un modelo dual para el
arendatario, en ¢l que tdos los armendamientos estsrdn en balance igualmente, pero tendrdn und distinta
presentacidn en la cucnta de pérdidas y ganancias, uliizando para calficar el ipo de armendamiento y W forma e
importe en que ésie se presenta en la cuenta de resultados. Crilenos simitaces a los actuales de NIC 17. Por anio, @
norma analoga que van A emily ¢f FASH (se supera para los primeros meses de 2016) no serd convergente con la NIF
16, a pesar de los origenes del proyecio,

Alcance

L& nueva Norma sobre arrendamientos aplca a todos los arrendamientos, incluldos los arrendamienios del derecho

de uso de activos subarrendados, con [ excepcidn de aspecios especificos conlempladcs por OIFgs RoFMEs, en
concreto:

= Amgndamienios para explorar o ulfizar minerales, petrolen, gas nalural y recursos similares no
renovables,

= Contrales incluidos en e ambilo de aplicacwdn de la CINUF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios;

= Para los simendadores, licencias de propsedad intelecteal incluidas en e ambilo de & NHF 15
Ingresod piocedenies de conbralos con chenies; v,

« Pafa Ips srrencalarios, arrendamientos de aciivos bloldgicos denlra del ambito de aplicacion de 1a
HIC 41 Agricultura v derechos en virtud do Contralos de licenciad incluidos en loa dmblps de
aplicacion de la NIC 38 Activos Intangibles coma peliculas, grabaciones da video, reproducciones,
manuscrilos, patentes y copyrights

So permile 2 los arendatanos aphcar L norma NIFF 16 a los arendamientos de obios actvos intangibies

Arrendameentos a8 cong_p : de jalor. - Para responder a las inguistudes
manitestadas por muchas tmprms en murl:lm al mmhaneilclu dn ar.nl‘-tat Ia HHF 16 & delerminados contratos de
alguiler, gl IASE ha incluids ciena simplificacién practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a corto plazo y
los arrendamienios de activas de bajo valor direciamenie como un gasio, normalments de forma lineal a lo largo de la
duracién del arendamsenio (es decir, seguir coma con los actuales armendamientos operativos).

Se delfing “arrendamienio 8 cono plazo”™ como aquel que no ncluye una opcidn de CoMYa y que posee N duracion
desds in fecha de inicio igual o inferior & 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcidn a los arrendamienios @
corg plaro debe de hacerse a nivel de cods clase de aclivos arrendados. Por su parie, |a excepciin para
anendamienios de activos de bajo valor podrd aplicarse de forma individualizada para cada arrendamiento,

Definicidn de Arrandamiantos

La Norma diferencia un anendamsenio y un conlrato de senvicios en funcion de @ capacidad del chente de conirodar e
activo objeto del arrendameenio. LUin conirato e3, 0 conkene un amendamienio i olorga al cliente el derecho a ejercer
el control del uso del activo ideniificado durante un periodo de tempo & cambio de und contraprestacian.

Se considera que exigle control si el cliente tiene:
{3} Devecho a obtener suslancialmenie iodos los beneficios econdmicos pmuﬂmhldﬂtmdnun

activa identificada, y,
{b) Derecho a dirigir el uso de dicho activo.
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacidn)

Las enbdades debetan wiontficar al inico del anendamienio = un conirato es, o contiens un arendamianio, y esta
conclusidn nicamente oe revaluard en caso de modificacion de 108 1drminos y condiciones del contrato. El inicio del
amendamiento es la fecha 0@ contralo de anendamienis o |a fecha en que las panes akcanzan un compromiso de los
principales términos y condiciones ded arrendamiento, siesta Gltima fuera anlersar,

Contabilidad del Arrendamientn

Reconacimiento E1 amenddtano debesa reconocer en i3 lechs de inico del arendamiento un derecho de uso del
BCHvD ¥ un pasvo por amendamiento. La lecha de inicao de un arrendamiento se define en la Norma como ia fecha
en la qui #l srrendador pane el activo subyascente a disposicion del armendatario para su uso.

Valorackin Derecha de uso del zctivo El cosie del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

El emporte de Lo valoraoion ivcial del pasivg por arendamiento (segun se descnbe mads adslania),

« Cuslquer pago por emendamiento abonadd al arrendador con enleriondad a ta fecha de comeenzo o
en la misma lecha, una vez descontado cualguier incentiva recibido por el armendamienio,
Cualguior coste direcio nicial Incurmide gor el anendatario y,
Una estimacidn de los costes en los que fcumird el arrendalario para el desmanielamiento y retirg
del activo subyecents, o para reslaurar el achvo subyacente 2l nivel exigido &n oS Ermings y
condkciones del amendamienio o & silio e @l Que 58 encuenlfa UbiCadd (3 MEN0S que esios cosies
se incufran para producit exgtencias). El arendatanio puede incurir esios cosles ya s£a en la fecha
de inicio O COMO consecusncis de B ublizacidn del aciivo subyacente duranie un periooo
delerminado.

Posteriormante, |a valoracidn del derecho de uso de los aclivos i@ por el modelo de coste o el modelo de
resvaluscion de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconociendo, por tanto, ia amanizacidn y el detesioro en la
cuenta de pévdidas y ganancins y, en Caso de aphcacon del modefo de revaluacion, las revalodizaciones en
patimonia) No obstante, NUF 16 exge que Lo valoracidn del detecho de uso de una mnversion inmobiliaria amendada
s& fealice @ su valor raronatile $ B3 eatidad ubihea & modelo de valor razonable en vinud de kb dispuesto en ka noima
NIC 40 Propiedades de inversian para las mversiongs inmobilianas que posea.

Coma $e expone mas adelante. el devecho de uso de los aclivos también se ajusia como resultado de clerios
cambios en ¢l pasive por anendameenio de manera passenion al inicio del arreadamiento.

Pasivo pol aiendamieno Las entidades debordn valorar los pasivos por arrendamienio al valor actual de sus cuotas
e arrendamiénto, desconiadas viilizands of tipo de interés implicko en el arrendamiento, si dicho tipo de inlerés
puede delerminarse laciimenle.  S5i una entidad no es capaz de calcular el tipo da interds implicito en ol

arrendamiento, el armendalaro debera utilizar el tipo de interds incremental de sus préstamos. Los pasivas por
arrendamiento deben incluf las siguianies partidas

* Coolas lpas (nCuyendd cuotas “en sustancia” fas), menos cudlquier inCentivo de armendamiento Gue
SE& Vaya b redibir del arrendador,
» Cuotas variables gue dependen de un indice o de un fipo de interés (como un Indice de Precios al

Censumo, 0 un lipo de inlerds de referencia), ulilizande e indice o o tipo de interds en 13 lecha de
inicio del cortrala,

importes gue el arrendatano espera pagar en vinud de garantias de valor residual,
Preco de ejeracio de la opoidn de compra si el anendataro Gene ceneza razonable del ejercicio de
dicha opcidn y,

= Pagos de penalizaciones por lerminar ¢l arrendamiento, si el periodo del anendamiento refleja &l

ejercicio de |a opcion da lerminario por parte del arendatanio (es decl, porque exisle una cerleza
razanablo ol respecto).
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2. Paliticas Contables Significativas (Continuacicn)

Posteriormente, ¢ arrendalario ira incrementando ef pasivo por ol anendamiento para reflejar el interés davangada (y
reconocido en 1a cuenta de pérdidas y ganancias), dedudir 1as cuctas que se van pagondo del pasivo y recalcular de
nuevo e valor contable para reflejar cualgueet revisian modificacion del arendamiento o revrsion de las denomenacas

cuotas “en suslancia” fips
Revisian del pasivo por airendamienty FI arendatanc deberd revisar el pasive par arrendamiento en los siguientes
cagos:

« Cuands se produzes un cambio en el impore esperado 8 pagar en virud de una garantia de valor
resiciual,

» Cudndo se produzcs un combse en las fuluras cuotas de arrendamiento para reflejar [a vanacion en
un indice 0 en un tipo de nleiés wblizado para determinar dichas cuolas (incluida, por ejemplo, una
rewisidn del akquiler de mevcado),

¢ Cuandd se produzca un cambio en 3 duracidn del arrendamiento como resullado de una
madificacidn en ¢ periodo no cancelable del miamo (por ejempla, st @l arrendalano RO ejEfce una
opeidn previaments inclulda en o determinacidn del periodo de arendamiento), o,

& Cuando se produrca un cembio on la evaluacion de una opcidn de compra del aclivo subyacente.

Los cambios dervados oe las revisiones de Los garantizs oel valor residual y 1as variaciones en un indice o lipo de
inferés se calculan ubhzandg el Fpo de interés delerminado en s fecha de comienzo del amrendamiento, mieniras que
ios cambios &n & durscion dol amendamignio o en ka3 evaluacion de una opcon o8 compia cogen que dicho cilculo
5@ realice con un lipo de intedes revisado en la lecha del cambio.

El arrendatario debard reconooer el importe de la modilicacion del pasivo por arrendamienta como un ajuste en el
derecho de uso de un aclivo & menos que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reducido a cero, en

CUyO Caso & arrendatang deberd reconoCer Cudligueer cantidad restanie en la cuenta do pérdidas y ganancias.

Desgloses

El objetivo general da NIF 16 es que ks entidades den informacidn que permitn a los usuarios de los ostados
linancieros evaluar el efeclo de jos amendamianios en la siuacidn financiera, el resullado y los Mujos de efectivo del
arrgndatario, La Nofma amplia considerablemente los requlsitos acluales de informacidn sobre arrendamientos. Los

requisitos exigidos de nlermacion cuaaldaliva de tipo mas general incluyen:

Lu amglicacson por el derecho de uSo de activos por calegoria de activo subyaoente,

Gasto por inlereses en pasvos por amrendarmeenio,

Gasto relaconado con los anendamientos de corlo plazo,

Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

Gaslo wolacionado con cuolas variables de airendamienio no incluidas en ka valoracidn do los
pasivos por prrendamiento,

Ingresos dervados del subarendamienio de derechos de uso de activos,

Salida do clectivo por los armendamientos,

Adiciones de deracho de uso de activos,
an&mnn-mnummﬂmrmmm

El valor contable del derecho de uso de actvos al Final del sjercicio, por calegorla do achive

subyacenle.

Ademds, el arrendalario deberd presentar un andlisis de vencimients de los pasivos por arrendameento (sopaihdo do
obios pasivas financeros) de conformidad con lo dispuesto en la NIF 7 Instrumentos Financieros. hthnnLdﬁn a

Escaneado con CamScanner



VARADEROS DEL PACIFICO VARPACIFIC 5 A
Folas @ hos Eslados Francesron
Ada lerminado el 11 de Sdamiva ded 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Prasentacidn A continuation se resumen ios principales requisdos de presentacin’
= Derecho de uso del activa.

Balance do * Pasim por el arrendamienio.
Situacitn

Delerenciados de 0lios aCiecs ¥ Pasves ya Sod modipnhe praseniacitn separsds on o

poropin helene S afuacadn o medisnie decglocs dal epigrale an of gue sa b Rcluids.
Cuenta de Pérdidas y = Amortizacidn del derecha de uso del activo.
Ganancias - Gaslo por intereses del pasivo por arrendamienta (gasto hinanciena),

« Pagos en efectivo por el principal del pasiva por arrendamiento, dantro de
las actividades de financiacian,

Esindo de Flujos de Efecivo « Pagos en plective por lbs Intereses del pasivo por amendamienio,
presentados en coherencia con olros pagos de inleréses.

« Cuotas de amendamientos de coo plazo, pegos por airendamientos de
activas de bajo valar y cuotas variables de arrendamisnto no incluidas én la
valoracidn del pasiva por arrendamignto, deniro de las aclividades oe
explotacian.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

MIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del armendadar de la NIC 17 Arrendamientos.

NIIF 16 axige al arrendador clasilicar el arrendamiento en operative o financiero. Un amendamiento financiero es un
arendamignto en &l que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del

active, Le Morma incluye ejemplos de siluaciones en las que un arrendamienio se califica como arrendamienio
fnanciero,

Arrendamigntos fingncieros E| arendador deberd reconacer 3 a fecha de inicio del arrendamiento en su balance de
situacion log activos manienidos en arrendamiento financiero y presentarios como derechos de cobro por un impor

equivaleniz a la inversion neis en e arrendamienio.
La inversion nels en el arrendamiento se calculara como l2 suma de los dos conceplos siguientes:

8) El derecho de cobro del amendamients, calculado al valor aclual de las cuotas de
arrendamiento y,

b.) El valor residual, calculado al valor aclual de cualquier valor residual devengada para of
anrendador,

Postengrmente, ¢l anendador debera reconocer los ingresos financieros 3 lo Largo del periodo de amendameento en
luncién de un modelo gue refieje una rentabilidad periddica constante de b inversidn neta del anendador en el

Amrendamienios Operatvos E] arrendador reconocerd las cuotas de los arrendamientos operativos como ingreses,
been sea medante un modelo lineal de recanocimiento o mediante olro método sistemilico, caso de que este Wlimo
sea mds representalivo del modelo de consumo del aclivo subyacente,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Prasentacitn_ vy desgloses El anendador deberd presenlar los activos subyacenies sujnion a srandarmirieos
operalivos en su balonce de acuerdo 2 la oalurplezs del aciivo sutryacenta Al igual que ocure con ks
mﬂmmmmmad#mmmuuﬂ#mhﬁmﬂnmumﬂqm
con la informacitn del batance de sAuacion, la cuenta de pérdadas y ganancias y ol estado do fujos de elecivo, dé
una base sdecuada para gue oS usuarios de los esiados financieros puedan evaluar ¢l efecio qua los
arrendamienios producen en las magnitudes antes mencionadas.

Tiansscoones de vents con affendamiento poslerior ("Sale and Leaseback”)

Esle aspecio se trala especificamenta en NIF 16 tanto desde el punio de visia diel arrendatario vendedor como d[!
arrendador compradot €| aspecta fundamental del iratamvento de estas iransacciones depende de sila translerencia

del activo en cuestion cumple los crilerkos de L NIF 15 Ingresos procedentes de contralos con chenles, para su
reCOROCMEENIo Comg venta

Fecha efectiva y transicion

La Norma es apicable para ejercicios anuzales a partir ¢el | de enero de 2019, Se permitica [a aplicacion anbcipada 3
u-ﬂlﬂl#wﬂhﬂﬁuhmﬁumﬂcuwMMmmm&WMnmhm

facha de aplcacion inicial de NIIF 16. En el enlormo NIIF-UE hemos de lener en cuenta los iidmiles de endoso de
mmbas nofmas,

La Norma establece requestos especihons de ransioion para.

« La definicion de arrendamiento (permitendo aplicar la misma conclusidn alcanzada en virtud de
la NIC 17 y CINIF 4 Determinar s un contralo contiene un Arrendamiento, con respecio de
caontratos celebrados con antenondad a la lecha de La aplicacion inicial de ta NIF 16);

s La valoracion del derecho de uso de aclwvos y pasivos de amendamiento (evitando el calculo
retrospectivo total de estos saldos,

» Las uansacciones de venia con amendamienio postencr, anteriones a la fecha de & aphcacion
imecial (se contabilizaran conforme a fa conclusion a la que se flegd en NIC 17, basada en la

determnacién de & la rangaccidn lue una venia con arendamignto operativo postengr o con
grrendamients inanciero) vy,

= Los importes prgviaments reconoCidos on relacidn con combinaciones de negocio (cada activo o
pasivo relacionado con kos iérmings Bvorables o deslavoiables da los amendamienios operatives
provinmente reconocidos se daran de baja y el valor contable del derecha de uso asocinda del
aclivo sera ajustado por dicho Imporia)

La MIF 16 poded aphcarse por ver primera pof los amendatanos, bien de forma completaments retrospectiva o been
mediante un méndo relrospeclive modificada. 5t s& opla por esle sagundo miéiodo, |a entidad no re-expresard 12
informacidn comparaliva, ¥ registrard el efects scumulado de Is prdmers aplicacidn de la norma como un ajuste al
saldo inicial del patrimonio (reservas o como cotiesponda) a la fecha de primera aplicacidn.

Implementando la nuova Norma de amendarenios

El A58 ha establecido como fecha ofectiva &l 1 de enero de 2019 leniendo en cuenta el liempo y cosie que seran

RECESaros para implemontar la nueva Norma. Las entidades tienen que Ienef en cuenla que en este Lempo de
iransicidn & la NIF 16 von & lener que considerar

N
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

= Los andfisis de Wmpacios necesarios, especaiments sgquelios Cualdalivos Que IMPicEn NCIOS, COMD por
ejemplo kos relatvos a 13 cefinicidn de armendamienio y a extablecer ef penioda de armendamenio.

. LummummrmmWwﬂmrHﬂHMr
seguimienio de los arrendamientos, (2 nved indvidual 0 de sus caneras de alquileres), PECESIDT PAID Su
contabilizacion, como la caplura de la nformacion necesaria pasa cumglir con los desgloses on los ostados
Fnancieios

+ [El impacio de ia Norma scbre indicadores y métricas clave del negocio, y los impacios que de ellos se
Oelivan para conlralos, como cliesulas cowenanls en conlralos de deuda, contralos de remuneracidn a la
dirgccion, e, & incluso en & niesgo de crédilo ¥ los bpos de interés de la fnanciackin

s  Planificar polencizies cambios en las poliscas de distribucidn de drvidendos o elecios fiscales, sl los uviemn
¢ ¥ jodo slio sin olvidar I3 necesans snticipacdn v comunicacidn de los cambios a los niveles relevanies, lanio

internos (Accionistas, Comilés de Audiloria, Consejo de Administracidn, elc) como exiemos (anslisias,
erdidades linancieras acreedoras, eic.)

3. Efectivo

El Electivo estad constituido como sigue:

Ao terminado @l 31 de diciembre | 2019 | 200 |
Caja 435,08 22642.66
Bancos locales 410,198.59 A4 BAZ.04
Total Efective 41063367 46§ 52470

4. Cuentas por cobrar

Las Cusntas por cobrar @sian consliluidas como SiQus:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Qlimmns locales 406.611.53 34783391
{ - ) Estmacidn del cewenoro del valor de Chentes * -
Towl Chenis - nelo 40661153 87 A091
Empleados B2.78 15.00
Cueniys por cobmr 8 elacionadas . 180,000 00
Anbcipos a proveedores 126.,296.53 52 028 61
Owas cuentas por cobmi - sy
126,479 29 341,266 45
Tolsl Cusntas por cobrar 53309087 ___ 631003
a2

—-——-—_———H
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5. Aclivos por impuestos corrientes

Los Actives por impuesios cormientes estan constiluidos como sigue:

Afio terminadeo el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Crédilo butario porimpuasio al valor agregado (WA} 127.661,18 68.921 856
Crédilo rbytario porimpuesio a la renta 24,950.26 11,057.43
Total Activos porimpuestos corrientes 152,611.44 7491929

6. Propiedades y equipos

Las Fropiedades v equipos estan constituidas como sigue:

Afio imrminado &l 31 de diciembra | 2019 | WJE.__.,]
Tamenos 124 061.00 124,061.00
Edificio 165 583.00 165,583 .00
Muebles y equipos de oficina 15,896.48 11,845.48
Equipos de compuiacion 12.254.40 11,1E.16
Orros equipos 11,450.00 11.450.00
Maves, asmnaves, barncazas 163,359.95 163,900.89
Maguinanas y equipos 218,750.61 218,750 51
Mejoras de propiedad plant vy equipo 4 .600.00 4 600,00
716,595.48 711,309.24
[ -} Depreciackn acumulada (207,604.14) [165.84301)
Tatal Propiedades ¥ equipos 208.991.34 E-IEI-AEEIL?J

El movimienta de las Propiedades y equipos para el afto terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como
Skgue;

Alcosio ' En-1°-2018 | Compms | 1":::"' | Dic-31-2018 l Compras "rﬂitf;" Dic-31-2015

TeTenos 12408100 " = 124.061.00 - < 134,061.00
Edficio 163,583.00 = - 165583.00 - - 165,583.00
M usbies ¥ equipos de ofcing BEE.3D  10.5TEAE = 11,846 .45 4, 05000 - 1589645
Equipos oe Computacidn 5.875.71 1004245 . 15,018.16 1,236.24 . 12,254.40
s eguEas = 1025000 . 11, 650000 - B 11,4 5000
MNawes, pamrdyes | Dars Aras 163 8510 59 - - 18393539 - - 183,999.99
M Bguraiias y equepos 0636838 1338323 = RBVBTHEY - - 218, 75061
el culos 1.200.04 - [0.200.000 - - - =
M ejorns peopeedad, plants y eouine 4 500.00 - - & B0 - - A, 0.0
Sutiotal E76.655.08 J5E52.B6 (12000000 71130824 5.786.24 =  T18,595.48
[ -} Depeeclacién acumrulada (126,831.33)  (39.011.58) - MESEA301)  (41,761.13) «  (207.604.14]
Total Propaades ¥ sxuapos TR e JSEEY (1,200 545 466,23 [36,474.89) . 5D 981,34

a3
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‘7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

Afo terminado &l 31 de diclembre |

Proveedores locales

Ansoipos de clienies

Cras cugnias por pagar

Marmirsa pod pagar

Relencionss deé apones sociales
Dbligaciones con el ESS

Total Cuentas par pagar

2019 | s |
1,067 586.78 1,180,641 56
BT B49.G67 54 B85.12
23,380.72 2338072
163.15 10.746.73
621.08 828.98
127186 5.138.25

_LiB287326 __iziseny

Las cuentas por pagar Provesdores locales representan pnncpalments [BCiuras pendientes de pago por compras e

bienes y sefvicios, con plaros de hasta 45 dias y sin misveses.

8. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a los empléados estan constiluidos como shgue

Afio terminado el 31 de diciembre |

Décimo tercar suakda

Décimp cuana sueido

Vacationss

Partcipacion de los rabajadores

Teolal Beneficios & cara plars & oz empleados

9. Pasivos por impuestos corrienles
Los Pasives pof iMpUEsios COMentes estan constiuidos Como Saus:
Afio terminade el 31 de diciembre |

Reenciores enla lLéne
Reenconid enla ame de VA
Total Pasivos por impuasios corrientes

10. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cuentas por pagar de largo plazo estdn constituidas coma sigue:

Afio 1erminade el 31 de diciembre |

Cuentas por pagar acconistas
Total Cuanlns por pagara largo plazo

2008 | 2018 I
1,264.67 §.400.28
4,850.92 B.174.57

17,937 .46 1826013

14,177.75 11,049.90

iﬂ IEIH -I-EEMQ

2008 | a8 |

13,537.85 1043235
21,201.27 18.038.53

2019 | 2008 |

176.545.70

196,953.79 7

19695379 17654570

Las Cuenlas por pagai & accionsias comesponden a iransacciones celebradas en Ibimings y condiciones acordadas

entre 1as panes, wn lecha de vencimiento definida y Sn inleretes,

24
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11. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estin constituidos como sigue:

Afto terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Jubilacién paronal 6,087 44 6,087 44
Desahucio 567.92 567.92

Total Bapnaficion deflinidos a los empleados

—1023200 RS2

A pamur ded afa 2018, seran deduchles solo oS pagos efectuadas por concepin de desahucio y de pensiones jubslares
patronales, conlorme & o dispuesio en @ Codigo de Trabajo, que no provengan de prowisiones declaradas en
epercicos fiscales anleriores, como deducibles o no, para olecion de impuesio 3 ka renta, sin perfuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplimianto de su obligacidn de pago de la bonificacion

por desahucks ¥ de jubilacion palronad,

12. Acciones pagadas

Al 31 de dicembre del 2019, ¢l capital pagado estd representado por 900 participacionss comunes con un valor
nominal unitano de USS1 00, EIMMH!MIIJ'ﬁM&ummmm-

019
Al 31 de diciembre | __Pais_| “Acciones | __5__| Acciones | %
Henry Bardn Paladines Bazuio Ecuatorana 450 50.00 450 5000
José Raman Paladines Bazuno Ecuatbodana 450 50.00 450 50,00
Tetal Acciones pagadas 200 100.00 800 _t0ooo
13. Gaslos
Los Gastos esthn constiluidos y resumidos de la siguients lorma:
Administracidn
Afa terminado el 31 de diciembre | __ 200 ] 2018
Sueidos y salanos B4 51191 9507258
Apones a la seguidad socialy ondo de resena 16.781.75 1943287
Honorarios profesionales y o¥0s pagos a no residentes 239.863.01 Y78.510.25
Combustitiles y lubricameas 10,385.22 948758
Buminisiros y makenales 9.8920.65 9.483.98
Mantenimieno y mpamcanes B.AB1 1A 2623352
Sequras 6,095.26 5,844 69
ImpuesDs ¥ CONTIDUCIONES 25.442.14 14 508 24
Depreciacidn 41,761.13 4021168
Pagos por 0¥Ds servicios 119.751.78 17080200
Total Gastos 563.383.00 S50.G8742
35
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14. Régimen Tributario

Anlicipo de Impuesto a la Renla; La Compafiia esti obligada a calcular y declarar en el lormulario de impuesio & la
renta del peicdo comientz, el valor del anlicipo ﬂuhrnm:hmﬂwmmmh
suma malemdbca de aplicar ¢l 0,2% del Patmonio, el 0.2% de los Costos y Gasios deducibles, 0.4% de los Activos y
¢l 0.4% de los Ingresas trbutables

Si ¢f impuesto causada en & periodo comeante es inferior al vaior del anticpo declarado en e periodo antenior, el valos
del BAbcEpo LB Coimeeie on & EnputLio 3k rentd caus 330 Cehnetivo gue deberd Se7 pagado.

Pasivo por impuesio diendo: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no exisien partidas que generen dierencias
emOOIANas imponibies ni PakvoS por iIMpuesio diferido

- De acueito con ko establecido en ol articulo 94 def Cadigo Tributario, 1a lacultad de la entidad
SUPenIEOra pard delerminar i obligacidn tribulania, Sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i En tes abos, contados cdesde la lecha de la declaracidn, en los Iribulos que la Ley exija
determinacitn por el sujelo pasivo;

i, En seis afios, a partir de fa fecha en gue vence ¢l plazo para presentar la declaracidn cusndo no se
hublere declarado enlodo o en pare; ¥,

il. En un afo, cuando s trade de venficar un acto de delerminacidn practicado por el sujeto pasivo o &n
forma mixta, conlado desde ka fecha de nolificacicn de tales dclos.

La facullad de las auloridades wibutanas para revisar las declaraciones de impuesio a la renla hasta el 2013 de
acusdo con lo indicado &n &l literal i) anterior, ha prescrilo.

Amonizacion de pérdidas operalivas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas
Iributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por pane de la Compadia, dentro da los
cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, ¢l
25% de las ullidades oblenkdas.

mpuesto 4 I Henla de sociedaces: De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partn del afo
:.lml umdﬂmmlhmminﬂﬁm Sin embarga, la lanfa impositva serd del 28% en aquellos casos
en que la compafia enga accionistas resadenies o establecidos en paraisos fscales o regimenes de meonor
imposscidn, con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supetior al 50% del capital social.
Cuando la mencionada participacion de los accionstas domiciliados en paraisos fiscales o regimenss da menas
imposicidn sea menor al 50%. 1 1353 del 28% se aphcard sobra la proporodn de la base imponible quo conmesponda &
dicha parmaipacian

Para los aflos 2019 y 2018, Ia 353 de impuesto 3 13 renta ubilizada fue del 25% sobtre las utibdades suelas 2
destribuchin, 1especlivamante.

Divigendos en efectivo, Los dwidendos que so distribuyan 3 socedades nacionales o & sociedades o personas
natrples exlianjeras que no eskén Jomiciiadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de mendr imposicion o o
porsonas naturales ng resdlenies en el Ecuador, estin exentos del pago de impuesio a la rents.

Los dnidendos que se distibuyan 2 lavor ce personas naturales nackonales estdn sujeios a relencidn en ks luente
adicional. la qua no supernira I dderencia entre la maxima tasila de impuesio a ks renta para personas raturales (35%)
¥ la tanta general de impuesto a la renta prevista para socedades (25%). y las sociedades 0 personas nalurmles
extraneras domiciliadas en paraisos hscales o regimenes de menat imposicidn, estin sujetas a la tarita general de
impuesio a b renta previsia para socedades (28%),
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14. Régimen Tributario (Continuacian)

Impuesto a la Renta: El impuesto a Ia renta causado por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2019 y 2012 sa
defermind como skigue:

Afo lerminadao el 31 de diciembre | 2019 | 2018 ]
Utilidad del ejercicio 84,518.31 E6.559.35
Menos:

15% Panicipacidn de los wabajadores (14,177.75) (13,049 20}
Mas:

Gaskos no deducibles 13,151.58 13,373 87
Basa imponible para el calculo del impuesio 2 1a renta de sociecades 893.492.14 g7 323

Tasa del impuesto a la rema para sociedades 25% 25%:

Impuesia 2 13 renla causado 23,373.04 2123083

Anticipo delerminads ¥ pagadao para al gjerocio aciual - 16,882 82
Impuesio a ka renta causado dafinifvo 2337304 2183083

Cambios en |a legisiacion iributana; Con fecha 31 de diclembre del 2019 fue publicada la Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributana, dicha Ley entrd por al ministerio de la ley al no contar con lodos los volos da
la Asamblea Macional,

Entre los principales conlenidos de esta Ley, lenemos a continuacion:

» Esteblece nuevos Hegimenes de Hemisidn no Tributarios, remisién de Inlereses, mullas y recarges para
crediios educalivos de cualquier nivel de estudios en el pais o en el exlenor, segin condiciones detalladas en
el cuerpo de esa ley, También dispone |a remizion de pagas de inlereses, interés por mora y cosios judiciales
desivados de operaciones de crédita con la Corporacidn Financiera Macional BP (CFN) y BanEcuador BP
adquiridas por personas nalurales y juridicas hasta por un monto de USS 100.00,00 del saldo adeudado ¥ que
s enconiraren castigadas o coactivadas.

» Establece reformas a vanos cusrpos normativos:
o Reformas a ka Ley de Régimen Trbutaro Interno, en ko relative a;

=  [istibucion de dividendps o uiilidades,

* Pago del impuesic a 13 renta y &l pago de un anticipo hasta por un 50% del impuesio a |a
renta del ejerccio fiscal anterior, en forma voluntaria,

= Aumenio de porcenlajes en "Olras relenciones en la fuente”,

*  Credito Inbulario, eslablece nuevas condiciones para el uso del crédilo ributario por impuesio
al Valm Agregado {IVA),

* Hase imponible para Impuesto a los Consumos Especales (ICE), eslablece nusvas
condiciongs para la baso imponible de los bienes y servicios supetos al Impuesto & los
Consumes Especiales (ICE) sea de produccidn nacional o bienes imparados

*  Exenciones, se establecen nuevas exenciones al Impuesio a los Consumos Especiales (ICE).

#  Delermina nuevos sujelos pasivos del Impuesto a fos Consumos Especiales (ICE)

*  Se agrega wna nueva calegodia de impuesto y se establece el Régimen Imposiivo para
Microempresas (Ver Resalucion SRI No, NAC-DGERCGC20-00000011 del 13 de fetwero dal
2020,
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14. Regimen Tributario {Continuacién)
& Reformas a b Ley Reformaionia para la Equidad Tobutaris en el Ecuador,

Reformas rolatives o pagos al sxierkor por concepto do dividendos, pagos de capilal,
intereses, generados a favor de instiluconas financieras del extarion.

o Relormas ol Codige Organico de ta Produccitn, Comarcio e Inversionas:

Incorpora requlaciones a las importaciones de preductos agroquimicos y agroecoldgicos.
Incorpoea regulacion sobre “Develuciones Simplificadas Unificndas® pars oS exportadores,
medianie vl procediments Simplhicado o8 devwluciin de Inbulos Bl comercio ExiRTO
medhanie la emoudn de Notas de Criddo, a excepcidn del Impuesio al Valor Agregado (IVA),
a ravés de la Secreiania Naconat de Aduanas del Ecuador (SENAE).

g Otras Reformas tribularias.

Incorpora un nueve articulo al Cadigo Trbutare denceminado "Derecho de los sujelos pasivos”
en el que se define ¢l accionar del coninbuyente ante 3 autoridad tributaria.

De a Coniribucidn Unica Temporal, s establece el pago de una conbribucidn Gnica iemporal
a aqueltias sociedades que hayan generndo ingresos gravados guales o supenores al midldn
de délares amencancs en el efercacio econdmico 2018, esta contribucidn serd pagada en los
epercicios Nisca'es 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades que generen Ingresos
bajo un régimen de impuesto 3 1 renta Onlco, de acuerdo con ka3 sigulenie tabla:

| ingresos grovados desde ingreses gravados hasia | Taeila

= EEIEE LSS % 000 000 00 R

T LA 2 oo ood 09 B
U3 000 01 Gamare 513

En mingun cas0 esta contribucidn serd superior al 25% del impuesio a la renta
causado del oyercicm econdmico 2018

Esta confnbucsdn no podrd ser ulilizada como crédilo iribularlo ni coma gasio
deducdie para la determinacion y liquidacidn de otros iributos durante los afias 2020,
2021 y 2092, El pago de esta conlribucidn se realizard hasia of 11 de marzo de cada
percicia scal, & pago tardio estvd sujeto al colwo de los inlereses que
comespondan, de conformedad con of Codigo Tributario.

La falta de presentacidn de la declaracién del pago reakrado serd sancionada con
una multa de USS 1.50000 por cada mes o fraccidn de mes do retraso sin quo
cxoeda del 100% de la contribuckdn, (Ver Resolucidn SRI Mo, NAC-DGERCGG20-
00000004 ded 22 da enero del 2020).

o Disposiciones Transilonas, enlre las mas relevanies y de aspecto Wibutario estdn:

Disposiciin_ Transioria _Primera: por dnica vez, los sujeios pasivos de impucsios
mwclmmmmmnmﬂmw#mﬂ
de pagos hasla doce (12) meses, en cuotas iguales, de penodos vencidos hasta la fecha doe
entrada en wigenty de ko presente ley, sean eslos delerminados por ¢l Suelo activo o
sulodelerminados poi @l sujelo pasivo, respecin de impuesios rélensdos o parcibidos.
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hotas a los Esiadon Fanencieros

Ao inrminade &l 31 de diciewmitie ded 2019

14, Régimen Tributario (Continuacisn)

=  Disposicicn Transiodn Cuarta: por dnice vez se esiablece la reduccion del 10% dal iImpussio
o la renia A ppgad del ejercicio fiecal 2019 para los contribuyenies domicliiados desde
sephembre Oml 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura. Bolivar, Chimborazo,
Tunguiahua, Colopan, Cafar, Aruay v Loj@a cuya sctwdad econbmica pnncpal sea fa
agricola, ganadera, agroindustrial pio urismo alectados por los graves incidenies derivados
de la paralizacidn que provocd la declaratoria de estado de sxcepoion.

15. Eventos posleriores

Entrg ¢l 31 de diciembre del 2010 v la fechd de emision de esios estados financierol no se produjeron aventos goe,
en la opmidn de la Admimistracion de 1 Compadia, pudicran lensr un elecio significalive sobre dichor esiados
financieros que no 5& hayan revelado & 08 mesmos, s embargo, de &80 3 continuaciin se detalla un svenio de
implicaciones significativas que debe ser lomada en cuenld coma un avenio posterior de importante relevancia

Con lecha 16 de marzo del 202) el presidente de la Repiblica declard ol “estado de excepciion” en lodo el
lErmiorsa - ecuatorians, como medids de contencidn del wirws COVID-19 [Coronavirus o “el virus'). una

pandemia que alacta al seclod de io salud a nivel nacionsl y mundial.

E! gobiernn ecualonano ha promulgado una sene de medidas lendientes a estabilizar y 3 mitigar 0 efectos
que esta crsis sandaria de magnitud global esta generando en k3 economia y en la socedad.

Tales medidas fienon como prncipal objelive eforzor & sisiama naconal de salud en odo &l Wrilario
nacional, asegurar el suminisiro de bienes y servicios necesarnos para la proleccidn de la saled publics, el
abaslecimiento alimentodio, 8l suminstio de energia elécirca, productos derivados del petrdlen y gas nalural

¥ cerlos aspecios &n matera de iranspane.

En =i ambito econdmico se prefends wryectar Bguidez al lejido productivo, reducir los cosies de las empresas,
especialmente pequefias ¢ medianas empresas y auldnomos. favorecer g mantenimienio del empleo y iratar
de proleger o los sectores mis sfeciados como son sl agricola, ganadero, comercial, agroindustoad y tusmao.

Esta pandemia supandra un impacio negative inevitable en la economia ecustoriana cuya cuaniihcacidn 34
someticda & un elevado nivel de inceridumbre.  Adicionel a ello. hubo unn caida histarica en el precio
internacional del petrdlen a nivel mundial (8l petrdieo ecuslonane cotiza con referencia al precio ol pelirdigo WT
Coye ey o0 & prove det bard e del USE 3500 & 20 de sba! dol 20700 Lod impactos hinales do ésta crisis
dependerdn dal giado de geston y coordinacion de lis sulondades nacionales y orgamsmos 0o hnanciacidn
internacional ¥ do otras medidss que se adoplen para Mexiblizar y apoyar I conbinusdad de las acinvidades

productivas v ol mantemmienio dol ampiso,

Las madidas promulgadas para prevenic 13 transmisidn y propagacidn del virus incluyen limitaciones al
mowimientio de Ias personas, msincciones de movilidad del transporte leregire, asreo nacional @ inlemacional
y masilimo y cualquies lormn dé desplazamiento local y nacional, cleme lemporal de negocios, centros
educativos y concolacion da ovonion publicos. Esias medidas estin leniendo un impacto inmedialo en
seciores com ¢ lurisma, agricoln, rensporie, comercio minorista y de enbrelenimienio.

También comignza a alectar a ln cadena de suminisiros y peoduccion de bknes en fodo el mundo y &
descenso en la actividad econamica ostd reducienda los niveles de demanda de bienes y servicios. Las
empresas de senviclos financieros, como 105 bancos que olorgan préstamos a las empresas y personas, las
aseguradoras que brindan proleceidn o las personas ¥ nagoecios y los fondos u olros inversares quo invierten
en eslas actividades también pusden verse alectados. Las empresas deben considerar cuidadosamente los
impactes del COVID-19 tanto en la preperacion de los eslados financieros anuales como en ia praparacion de

informacion intermedia. E1 snpacto podria ser significativo para muchas empresas.
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15. Evenlos posteriores (Continuacién)

Las implicaciones para kot esindos financieros incluyen no solo 15 valoracikdn de aclivos y pasivos, sino
tambeén 13 revelatadn sobre como se esia sabvapguaidando ls capacidad de la anbidad para conbnual Como un
negocio en marcha y los desgos ol mespecio.  En genéral, los implicaciones del COVID-18 en los estados
financheros del ejercicio linaliznde en 2019 constiluirdn hechos posleriores no ajusiable @ menos que, en

alguna circunsiancia ponga de manifiesio hechos gque ya existian a fecha de ciere y que se manifiestan soko
ahora,

En consecuancia, los aspeclod que se tratan a conlinuacidn afectan fundamentaimenta a los estados
financieros del ejercicio 2020

A contingaciin, detelo las prncipales dreas de los estados fnancierps gue podrian verse afectados como
censacuencia del COVID-19 v los aspectos relevantes a considerar en cada una de ellas desde la dptica de
las NilF:

¢ Aclivos no Financaros (delenor bme MC 36, Delerioro del Valar de los Activos).

¢ Instrumenlos Financieras v Arrendamientos (Delerioro de acusids con g NIF 3 Instrumanios
Financieros y Arandamanios)

* Reconocimiento de Ingresos [Deterioro de acusrdo a NIF 15 ingrecos ordinanios procedentes de
EERIREoS o Chonigs)

¢ Pazins no Finanoeiod y Diros [Deteriors oa §2utrdo a MIC 37 Provisiones de pasives cosingenios
¥ BCivOS ChmlehdRiied).

*  Hechos Postediones (NIC 10 Hechos postenones B is lecha del balanca).
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