AVICOLA VALENTINA S.A,

Politicas contables y Notas a los Estados Finuncieros
{kxpresadas en délares)

1. {DENTIFICACION DE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

La Cempafia fue constituida segin escritura piblica deil 14 de marzo del 2012 e
inscrita en registro mercantil ¢ 31 de mayo det 2012, bajo el nombre de AVICOLA
VALENTINA SA. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su prncipal actividad es 1z venta al per mayor de carmes en estado natural,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1. Daclaracionas de cumplimiento.

Estados financiercs que han sido preparados de conformidad con la Norma
intemactonal de Informacion Financiers para Pequefas y Medianas Enfidades {NIIF
Para las PYMES) emitidas por el IASE (Inlemational Accounting Standard Board) gue
Han sido adoptadas en Ecuador y representan ia adopeidn integral, explicita y sin
Reservas de las referidas nomas infernacicnales. Han side  preparados
exclusivamente para sef utilizados por la sdministracion de la Compania

Los estados financierns de la Compafia seran presentados en la moneda funcional, es
decir Dolares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
Preparacion de estos eslados financieros. Tal comoe lo requieren ias NIF para
PYMES. estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigenles ai 31 de
Diciembre dal 2017, aplicadas de maners uniforrne a todos los periodos que se
Presenian.

2.2. Bases de preparacidn.

{ ps gstados fingancieros de AVICOLA VALENTINA S.A. comprenden los estados de
situacion

Financiera & 1 de enero del 2018 af 31 da diciembra dal 2018. jos estados de
resuftados integrales, de cambiog en el gatomonio y de flujos de efeciivo terminados &k
31 de diciembre del 2018

Estcs astadeos financiaros han side preparadaos de acuerdo con Nommas
internacionales e Informacién Financiera pera Pequanas y Medianas Entidedes (MIIF
Para las PYMES). La Adminigiracion daclara gue lag NilF han sido aplicadas
int=gralmente y sin reservas en fa preparacion de [os presentes eslados Rnanciercs.

2.3, Moneda funcional y de presentacian.

Las partidas 2n los estados financieros de k2 Compariia se expresan #n la moreda del
Ambiente ecordmice primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los
Estados finandercs s& expresan en doiares estadounidenses, que es la moneda
Funcional y monada de presentacion de la Compahiiz.




24, Efacilvo y equivalente de efectivo

El efectivo y squivalente de efective incluye aquelios activos financieros ligquidas,
Depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transfnrmar rapidamente
En efertive en un plaza inferior a iras mesas.

2.5, Clientes y otras cuentas por cobrar

Representadas en &l estado de situacion firancrera por los documentos y cuentas por
Cobrar comercigles clientes, empleados y otras cuentas por cobirar. Son activos
Financieros no defivados que dan deracho a pagoes fijos o deteminables y que ne
Cotizan en un mercada active. Se dasifican an activas comentes, exceplo los
Veneimientos supenores a 12 meses desde la fecha del eslado de situacidn financiara,
Clue se clasifican como activos no corfientas. El periede de erédilo pramedio sobre
Las ventas son de 30 dias.

Los clientes v ofras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
De probable reslizacién. Dicha provisidn se consftuye #n funcidn de un anélisis dela
FProbabilidad de recuperacion de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
Resultados una perdida por deteriono de vador,

2.8. Inventario

Losg inventancs son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabl=, £
Menor. Son valuados al método promedin, £l costo de las invantaries comprantdera
Todos los costos danvados de su sdquisicion, asi como otros costos en las que se
haya incurnde para dares su condicidn y ubicacion actuales.

Los invertanes de acuerda ai andlisis realizado por la Administracion podrian induir
Una provision para mconocer pérdidas por chsolescencia, la cua as delaminada en
Funcitn de un analisis de la posibiidad rea de utilizacion en la produccion o venta.

El valor neto realizable reprasenta el precio de venta estimado menos todos los costos
Mecesarios para la venta.

Los inventarios de acuerdo af andlisis realizado por la Administracion podrian incluir
Una provisidn para reconoocer perdides por obsolescencia, a cual 95 delerminada en
Funcidn de un analisis de ia posibildad real de utifizacion en la proeduccion o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimads menes todos los cosios
Mecesarios para la venta.

2.7. Prapiedad, mahiliario y equipos

271 Medicion en el moments del reconocimiento
Las partidas de propiedad, mobiliario v aquipos se mediran inicialments
FOr SU CoSto.
£l costo de propiedad, mobiliario ¥ equipos compranden su precio de
Adquisicion mas todos los coslos directaments relacionados con la
ubicacikin y 1a puesta en condickones de funcionamiente v |a estimacion
inicizl de cualquier coste de desmantelamignts y retire det elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del active.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimients: modelo del costo
Daspuds del reconocirnients inicial, la propiedad, mobiliaric y equipos son
Registradas al costo menos fa depreciacidn acumulada y el |mpc.'rrle
scumuiado de las perdidzas de deternom de valor.
Los gastns de reparacianes y mantanimientss se imputan a resultados en
El perfodo en que se producen.

273 Mitodo de depreciacion y vidas litiles
Los terrenos no se deprecian. El cosio de propiedad, mohiliano vy equipos
se deprecian durants las vides tikes estimadas de acuerdo con el método
de linea




Recta. La vida abil estimada, valer residual v método de depreciacion son
Revisados al final de cada afio, siendo ef efecio de cuslguier cambio en =i
Estimado registrado sobre una base prospeciiva.

A conlnuscion se pressntan tas principales las vidas ottes usadas en &
Cdlkcule de la depreciacién:

iterm vida atil {en afins)
Edificios 20
Muetles y enseres 10
Equipos de computacién 3

2.7.4 Retirp o venta de propledad, mobliiario y equipos
Las utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partide de
propiedad, mobiliaria ¥ equipos ea celculeda como la diferencia entre el
precio de verta y el valor en libros del aciive y reconocida en resuttados.

2.3. Deterioro del valor de los activos

Al final de cada pariodo, la Compaia evalda ios valares en libros de sus activos a fin
De determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida
For detarioro, En tal caso, se calcuka el importe recuperable del adivo a fin de
Determinar ef alcance de la pérdida por detenicra (de haber alguna}.

Las pardidas por detariore se reconocan inmediatamente en resultados, salvo si ef
Activo se ragistra 2 un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
Por deteriore como una disminucidn en la revatuacion.

Cuando una pardida por osteriom es revertida, el valor an libros del aclive aumenta al
Valor estimado revisado de su imporie recuperable, de tal manera gue el valor en
fibros incrementado no excede e valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera recorccide la pérdida por detaniore para dicho sctivo en anos anteriores. E!
reverso de unz pérdida por deteriore es recanocido automaticaments en resultados,
salvo si gl activa corespondieme s5 registra al imponte revaluado, an cuyo caso el
reverss de la pérdida por deterioro se maneja coma un aumento en la revaluacian,

2.8, Impuestos
£l gasto par impuesta a la renta representa 2 suma ded impussto a la renta por pagar
Carriante.

2.10.1 Impuesto corriente — Se baga en la utilidsd gravable {tributaria) registrada
Durante el afic. La utilidad gravabie difiere da ia wtilidad contabis, debido a las
FPartidas de ingreses o gastos imponibles o daduciblas y partidas quea no serén
(Gravables o dedusiblas en el mismp afno. El pasivo de la Compahia por

Concepto del impueste comente se colcdla ulllizando las tasas fiscales
Aprobadas al final de cada perindo.

2.10.2 Activos por impuestos comrientes — Representa retenciones en la fuente ded
Impuesio g ls renta y crédito tributario genarade por ol imptiesty &l valor

Apgregado — WA pagado en las adguisiciones de bienes y senicios, ins cuales

Seran compensados con las cuentas por pRgRr qUe se generen por dichos
Conceptos & mediante resolucion de reclamoes presentados por la Compaiiia

Ante |a autondad tributaria.

2.10. Proveadaores y otras cuentas por pagar
Las cuentag por pagar comercialas y otrag cusntas por pagar son pagivos financieros,
Mo denvados con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en un mercado activa.




Después del reconocimiento iniciai, & valor razonable, se miden al costo amaorizade
Uilizando el método de la 1asa de interés efectiva.

2.11. Beneficlos 2 empleados

2.2,

ZA3.

(a) Beneficios de corlo plazo

Se registran en el rubro de provisiohes del estado de sRuscidn
financiera y corresponden principalmente a:

i} Parlicipacion de los trabajadores en |as uliidages:

Para el afio 2018, fueran calculadas en funcién dal 15% de la utilidad
coniable anual antes de impuesta a iz renta, seqin o establecido por ke
legislacién ecuatoniana vigente. Se registra con cargo a resuitados v se
presere como parte del cosio de venla y de los gastos administralives
an funcidn da Ia labor det empleado que recibe esle beneficia.

{1 Décimo tercer y décima cugrio susidos:

Se provisioran y pagan de scuerdo a la legislacion vigente en &l
Ecuador.

(i}  Vacacwones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del
Personal sobre base devengada.

Capital social.
Las acciones ordinanas se clasifican como patimonio nets.

Reconocimipnto de Ingresos

Ltos ingresos se recocrocen cuando el resultade de una transaccion que
involucra los producios que vende la Compafila se puede estimar con
fiabilidad; ingresos ordinarios asociados con la operacion deben recanacerse,
considerande el grado de reglizacion de la transaccion, at final del periodo de
presermacidn oe o3 estados financieros.

El resuliado de una trangaccion puede ser estimado econ fiabifidad cuando se
cumplen todas las condiciones giguisntes requisitos:

£l mporte de los ingresos puede ser medida con fiabilidad;

Es prebable que bs baneficios economicos asociados con la transaccidn
fluyan a ia empresa;

El grado de realizacion de ja transaccion, al final del periode de referencia
puede ser medido con fiabilidad, ¥

L os castas incummidas por la transaceidn v 1os castos para complelads, puedan ser
Vakrados con fiabikidad.

2.14. Gastos

Los cosios y gasios se reconacen a medida que son  incumidos,
indepandientemente de la fecha an que se hays reslizado &l pago, y se
registran en el periodn mas cercano en el que se conacen.




2.15. Compensacion de salkdos y transacciones

31

{omo norma genaral en 10s estados financierss no se compensan los actives y
pasivos, tampoco los ingrescs y gastos, salvo aguellos casos en fos que la
Compensacion 84 reguenida o permitida par alguna noma ¥ esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de |a transeccion.

LO3 ingresoas ¥ gaslos con origen en ransacciones que, contractuaimsante o par
una narma kegel, contempian fa posbiidad de compensacidn y 1a Compalila
tene la intancidn de liquidar por su imparte nete o de realizar el activo y
procader al pags del pasivo de forma simulténea. se presentan netos sn
resuttados.

ESTIMACKINES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en confermidad con NIIF
para PYMES requiere gue ke Administracion realice ciertas estimacionses y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a
entidad, con &l propdsito de detemsinar la valuacion y presemtacion de algunes
partidas que forman parle de los esizdos financiercs. En opinlén de la
Administracion, talas estimacionas y supuestos estuvieran basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponitle al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectes finales.

|Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar, Las
ravigiones a las estimaciones contables se reconocen en el perodo de la
revisién y periodos futuros si la revisidn afecta tanto &l periode actual como a
periodos subsecuenteas.

A continuacidn se presenta la esfimacidn y juicio contable critico que la
administracion de la Compadie ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
critarios contables:

Detarioro de activos - A la fecha de ciere de cada periodo, 0 en aquelia fecha
que s= considere necesario, se analiza el valor de los activos para deteminar
si existe algin indicko de que dichos actives hubigran sufrido una perdida par
deterioro. En cast de que exista algin indicio se realiza una estimacion dal
importe recuperable de dicho active. Si se frala de aclivos identificables que no
generan flujps de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad gensradora de efectivo a 1a que perlensacs el activo.

Daterminar si los activos han sufride detericre imptica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. Ef cdkeulo del valkr =n uso
requiers que la Compania datermine los flujos de sfective fuluros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efective y una lasa de descuenio
gpropiada para calcular & valor presenta.

£n &l case de que 2l imporle recuperable sea inferior al valor neto en libroa del
activo, se registra la correspondiente provisidn por perdida por deterioro gor la
diferencia, con cargo a resultados. L as pardidas por gdetericre reconocidas an
un active en perodos anteriores son reverlidas cuanda se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementande el vaker de
activo con abono a resulledos con el limite del valor en libres que e aclvo
hubiers tenide de ho haberse reconocide la perdida por deterioro.




32  Otras ssimaciones.
La Compafiia ha utilizada estimaciones pars valorar y regisirar algunos de los
activos, pasived, ingresos, gastos y compramisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a: -
+ Lavida il y valor residual de los aclivos maierizies e intangihbles.
* Los criterios empleades en |a valoracin de determinados astivos.
* La necasidad de constituir provisionas y en ef caso de ser requerndas, g valor
de iaE mismas.
* La recuperzbilidad de 105 activos por impuestos diferidos.
= \aler actuanal de indemnizaciones por anos de senvicio.

Estas estimaciones se realizan en funcikin de la mejor informacidn disponible
sobre los hechos anzlizados. En  cualguier cagso, es posible gue
acantecimientos que puedan tener lugar en el futurp abligu=n a modificarias en
los proximos ejercicios, lo que se& realizarla de forma prospectiva.

5. EFECTIVC Y EQLIVAL ENTES DE EFECTIVD
El rubro abarca le disponibilidad an efective y cuentas cardentes del Sistema
Financiere y Cajas Chicas sobresaliendo:

El sado asciende a 5/, 387.09 mil, mencren Sf. 231,08 mil, al del afo 2017.

8. Clientes y oiras cuentas por cobrar
{1} Las cuentas por cobrar no ganeran interases,

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiin na es objelo de obtener un estudio de precios de transferencia. Dichao
estudic consliuye una base para detemninar si las operaciones can pares
relaconadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valres de
plena competencia.

E Directar del Sarvicic de Rentas internas (S5Ri) emitid la Resolucidn Mo, MaAC-
DGERCGC 13-00011 e 16 de enero del 2G13, a traves de la cua) se modifics |a
Resclucion No. NAGC-DGER Z2008-0464 y se detemmind cambios en los valones
minimos v an el tivo de transacciones pars que sea obigatoria la presentacion del
anexo € informe de precios de transferencia.

Anexa de Pracios de Transferencia:

La Compafiia no es objelo de presentacdn ante el SRI del anexo de precins de
ransferencia (APT), estarian obligados a presentar st hubiaran efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior yio pades relacicnadas locales dentro del periodo
fiscat por un valer acumulado superior 8 US$3,000,000.

Informd Inteqral do Precies do Transfaroncia:

La Corniparia na &8 chieto de preseniacidn del informe de precics de transferancia [{PT),
Estarian abligados 5 présantar st huberan efectuado operaciones con paries relacionades del
Extarior yfa partes relacionadas locales danira del pericdo fiscsi por un vator acumulado
Superior & USEA, DOO.L00.




8. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2047 v [a fecha de emisidn de los estados
financiercs (Marzo 22 del 2018) no se produjeron eventos gque en apinion de s
Administracidn  pudieran tener un efecto importane schre Ios estados
fianciercs adjunios,
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