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1. IN FOR M ACIÓN  G E N E R A L 

Co n s t i tu c ió n  y o p e r a c i ó n  -

Ecoaje del Ecuador SA. (en adelan te "Ecoaje" o la Com pañ ía) fue con st itu ida el 11 de mayo del 2012 en el 
can tón de Pedro Carbo de la p rovin cia del Guayas e in ició sus operaciones en ab r il del 20 13. Su objeto social 
consiste en el reciclaje, com pra, recuperación, t ransform ación y manejo de todo t ipo de residuos p lást icos, 
que incluye clasificado, t r i t u r ad o, lavado, depurado para su poster ior ven ta como hojuelas lim p ias para su 
reut ilización, como m ater ia p r ima en in dust r ias; tam bién realiza actividades de cen t ro de acopio; para lo cual 
cuenta con una p lan ta ubicada en la Aven ida 9 de Octubre s/n y Callejón Público, Pedro Carbo - Ecuador. 

La Com pañ ía se encuen tra calificada por el Min is ter io de In dust r ias y Product ividad (MIPRO), como una 
en t idad recicladora y cen tro de acopio de botellas p lást icas, lo que la faculta a solicitar la devolución del 
im puesto r ed im ib le a las botellas plást icas no retornables, acorde a la n orm at iva t r ibu t a r ia vigen te y 
siguiendo los proced im ien tos establecidos en d icha n or m at iva. 

Ecoaje del Ecuador S A . for ma par te del gr upo de empresas de Callpa Lim it ed. En la actua lidad Ecoaje del 
Ecuador S A . m an t iene operaciones con sus com pañ ías relacionadas que in ciden en la situación financiera 
de la Com pañ ía reflejadas en los estados financieros ad jun tos. Ver Nota 13. 

Ap r o b a c i ó n  d e  e s t a d o s  fin an cie ro s -

Al 31 de d iciem bre del 20 14, h an sido em it idos con la autor ización del Representante legal de la Com pañ ía 
con fecha 22 de sept iem bre del 2015 y poster iorm en te serán puestos en consideración para su aprobación 
defin it iva. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P OLÍTICAS C O N T A B L E S 

A con t inuación se descr iben las p r in cipa les polít icas con tables adoptadas en la p reparación de estos 
estados financieros. Estas polít icas h an sido aplicadas de m an era u n ifor me a todos los años que se 
presen tan en estos estados financieros. 

2 .1 B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  fin an cie ro s  -

Los estados financieros de la Com pañ ía h an sido preparados bajo el cr it er io del costo h istór ico, y de 
acuerdo con Norm as In tern acion a les de In form ación Fin an ciera ( N I I F ) em it idas p or el IASB 
( I n t er n a t ion al Accou n t ing Stan dard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represen tan la adopción 
in tegr a l, explícita y s in reservas de las refer idas n orm as in tern acion ales y aplicadas de m an era u n i fo r me a 
los ejercicios que se presen tan. 

La preparación de los estados financieros con forme a las N I I F requ iere el uso de est im aciones con tables. 
Tam bién exige a la Adm in ist ración que ejerza su ju ic i o en el proceso de ap licación de las polít icas 
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con tables de la Com pañ ía. En la Nota 3 se revelan las áreas que im p lican un m ayor grado de ju ic i o o 
com p lejidad o las áreas don de los supuestos y est im aciones son sign ificat ivos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la su b jet ivid ad in heren te en este proceso con table, los resu ltados reales 
pueden d ifer ir de los m on tos est im ados por la Adm in ist ración. 

A la fecha de em isión de estos estados financieros, se h an pub licado nuevas n orm as, enm iendas, m ejoras e 
in terpretacion es a las n orm as existen tes que no han en t rado en vigencia y que la Com pañ ía no ha 
adoptado con an t icipación. 

Estas son de ap licación ob liga tor ia a p a r t ir de las fechas ind icadas a con t in uación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aplicación obligatoria para 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016 

conjuntos". 

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016 
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biológico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016 

inclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo". 

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016 

conjunto. 

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016 
valoración de inversiones. 

N IIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión completa. 1 de enero 2018 

NIIF 14 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas". 1 de enero 2016 
NIIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", 1 de enero 2017 

esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos. 1 de ju lio 2016 

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de servicios y las 1 de ju lio 2016 

revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 de ju lio 2016 

post-empleo. 

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de ju lio 2016 
incluidas en el mismo. 

La Adm in ist ración est ima que la adopción de las nuevas n orm as, enm iendas a las N I I F y nuevas 
in terp retacion es an tes descr itas, no tendrá un im pacto sign ificat ivo en los estados financieros en el 
ejercicio de su ap licación in ic ia l. 

M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e  p r e s e n t a c i ó n  -

Las par t idas en los estados financieros de la Com pañ ía se expresan en la m on eda del am bien te econ óm ico 
p r im a r io don de opera la en t id ad (m on eda fu n cion a l). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadoun idenses, que es la m on eda fu n cion al y la m on eda de presen tación de la Com pañ ía. A menos que 
se in d ique lo con t r a r io, las cifras in clu idas en los estados financieros ad jun tos están expresadas en dólares 
estadoun idenses. 
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2 . 3  E f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

El efect ivo y equ ivalen tes de efect ivo in cluye aquellos act ivos financieros líqu idos, depósitos o in version es 
financieras líqu idas, que se pueden t r an sfor m ar ráp idam en te en efect ivo en un p lazo in fer ior a t res meses. 

2 . 4 . A c t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  -

2 .4 .1 Cla s i f i c a c ió n  

La Com pañ ía clasifica sus activos financieros en las siguien tes categor ías: "activos financieros a va lor 
razonable a t ravés de ganancias o pérd idas", "préstam os y cuentas por cobrar", "act ivos financieros 
m an ten idos hasta su ven cim ien to" y "act ivos financieros d ispon ibles para la ven ta". Los pasivos financieros 
se clasifican en las sigu ien tes categor ías: "pasivos financieros a va lor razonable a t ravés de ganancias y 
pérd idas" y "ot ros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se ad qu ir ier on los 
activos o con t r a ta r on los pasivos financieros. La Adm in ist ración determ ina la clasificación de sus act ivos 
financieros a la fecha de su recon ocim ien to in icia l. 

Al 31 de d iciem bre del 2014 y 20 13, la Com pañ ía m an tuvo act ivos financieros en la categoría de "préstam os y 
cuentas por cobrar ". De igual form a, la Com pañ ía solo m an tuvo pasivos financieros en la categor ía de "ot ros 
pasivos financieros" cuyas caracter íst icas se explican seguidamente: 

P ré s ta m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r : represen tados en el estado de situación fin an ciera p r in cip a lm en te 
por las cuentas por cobrar a clien tes. Son act ivos financieros no der ivados que dan derecho a pagos fijo s o 
determ in ables y que no cot izan en un m ercado act ivo. Se in clu yen en el act ivo cor r ien te, excepto por los de 
ven cim ien to m ayor a 12 meses cor tados desde la fecha del estado de situación financiera. 

O t r o s  p a s i v o s  fin an cie ro s : represen tados en el estado de situación financiera por las cuen tas por pagar 
a com pañ ías relacionadas y proveedores. Se in cluyen en el pasivo cor r ien te, excepto por los de 
ven cim ien to m ayor a 12 meses con tados a p a r t ir de la fecha del estado de situación financiera. 

2 . 5 . R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l y p o s t e r i o r : 

R e c o n o c i m i e n t o  -

La Com pañ ía reconoce un act ivo o pasivo financiero en el estado de situación fin an ciera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se com prom ete a com pr ar o ven der el act ivo o pagar el pasivo. 

M e d i c i ó n  i n i c i a l -

Los act ivos y pasivos fin an cieros son m ed idos in icia lm en te a su va lor razonable m ás cualqu ier costo 
a t r ibu ib le a la t ran sacción, que de ser s ign ifica t ivo, es reconocido como par te del act ivo o pasivo 
financiero; siem pre que el act ivo o pasivo financiero no sea designado como de va lor razonable a t r avés de 
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ganancias y pérd idas. Con p oster ior id ad al r econ ocim ien to in ic ial la Com pañ ía va lor iza los m ism os como 
se descr ibe a con t in uación: 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r -

a )  P r é s ta m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r : Poster ior a su r econ ocim ien to in icial se m id en al costo 
am or t izado ap lican do el m étodo de in terés efect ivo. En específico, la Com pañ ía presen ta 
p r in cip a lm en te las Cuentas p or cobrar a clien tes den t ro de esta categor ía. Estas cor respon den a los 
m on tos adeudados por la ven ta de bienes realizadas en el curso n or m al de operaciones. Los saldos 
presentados en el act ivo cor r ien te se regist ran a su va lor n om in al que es equ ivalen te a su costo 
am or t izado (pues se recuperan hasta en 30 días) menos la provisión por deter ioro. 

b )  P a s i v o s  fin an cie ro s : Poster ior a su recon ocim ien to in icial se m id en al costo am or t izado 
ap licando el m étodo de in terés efect ivo. En específico, la Com pañ ía presen ta las sigu ien tes cuen tas 
den t ro de esta categor ía: 

( i ) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqu ir idos 
de proveedores locales en el curso n or m al de los negocios. Se reconocen a su va lor n om in al 
que es equ ivalen te a su costo am or t izado pues no gen eran in tereses y son pagaderas hasta 60 
d ías. 

( i i ) Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponde p r in cip a lm en t e: a) den om in adas com erciales 
pues son las obligaciones de pago por facturación de com pra de m ercader ías; y, b) 
financiamiento p or p réstam os recib idos. Se regist r an como sigue: 

a) Comerciales: Se regist r an a su va lor n om in al que es equ ivalen te a su costo am or t izad o, 
pues no devengan in tereses y son pagaderas hasta 30 d ías. 

b) F in an ciam ien to: Se regist r an al costo am or t izado u t i l izan do la tasa de in terés pactadas al 
m om en to de la t ran sacción. Los in tereses devengados se regist ran en el r u b ro de gastos 
financieros del estado de resu ltados y los pend ien tes de pagos se m u est r an como par te de 
las cuentas p or pagar. 

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  fin an cie ro s  

La Com pañ ía establece una provisión para pérd idas por deter ioro de sus cuentas p or cobrar cuando existe 
evidencia objet iva de que no será capaz de cobrar todos los im por tes que se le adeudan de acuerdo con los 
térm in os or iginales de las cuen tas a cobrar. La existencia de d ificu ltades financieras sign ificat ivas por 
par te del deudor, la p r ob a b i l id ad de que el deudor en t re en qu iebra o reorgan ización financiera y la fa lta o 
m ora en los pagos se con sideran in d icadores de que la cuen ta a cobrar se ha deter iorado. 

A l 31 de d iciem bre del 20 14 se h an regist rado provision es por d eter ioro de las cuentas p or cobrar de 
clien tes, que se presen tan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas por cobrar a clien tes. 
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B a j a d e  a c t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  

Un act ivo financiero se e lim ina cuando exp ir an los derechos a r ecib ir los flujos de efect ivo del act ivo o si la 
Com pañ ía t ran sfiere el act ivo a un tercero s in retener sustan cia lm en te los r iesgos y beneficios del act ivo. 
U n pasivo es e lim in ado cuando las obligaciones de la Com pañ ía especificadas en el con t ra to se han 
liqu id ad o. 

2 . 6 . O t r a s  c u e n t a s  p o r c o b r a r -

Están represen tadas p r in cip a lm en te por t rám ites de devolución al Servicio de Rentas In tern as por reclamo 
del im puesto r ed im ib le a las botellas p lást icas no retorn ables in cu r r id os por terceros, resu ltado del 
proceso de reciclaje de las botellas recolectadas por la Com pañ ía, que son recuperados de la au tor id ad 
t r ib u t a r ia m ed ian te so lici t ud respect iva acorde a la n or m a t iva vigen te. Se regist ra a su va lor n om in al 
menos provisión por deter ioro en el caso de requer ir se. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• 

2 .7. I n v e n t a r i o s  -

Los in ven tar ios se regist ran al costo o a su va lor neto de realización el que resu lte m en or. El costo de los 
p roductos ter m in ados com pr en den las m ater ias p r im as, la m ano de obra d irecta, los gastos in d irectos de 
fabr icación basados en una capacidad operat iva n o r m a l, netos de descuentos a t r ibu ib les a los in ven ta r ios. 
El costo de los in ven tar ios y de los p roductos vend idos se d eter m ina usando el m étodo de p r om ed io 
pon derado. El va lor neto realizable es el p recio de ven ta est im ado en el curso n or m al de los negocios, 
menos los gastos de d ist r ibución. 

2 . 8 . P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s  -

Las propiedades, p lan ta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérd idas por 
deter ioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos d irectam en te at r ibu ib les a la adquisición o 
construcción del act ivo. Los desembolsos poster iores a la com pra o adquisición sólo son capitalizados cuan do 
es probable que beneficios económ icos fu tu ros asociados a la inversión fluyan hacia la Com pañ ía y los costos 
pueden ser m edidos razonablemente. 

Los ot ros desembolsos poster iores que cor respondan a reparaciones menores o m an ten im ien to, son 
registrados en resultados cuando son in cu r r idos. 

El t er r eno no se deprecia. La depreciación de las prop iedades, p lan ta y equipos, es calcu lada lin ea lm en te 
basada en su vida út il est im ada, o de los com ponen tes sign ificat ivos iden t ificables que posean vidas ú t iles 
d iferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Adm in ist ración de la Com pañ ía est ima 
que el va lor de realización de sus prop iedades, p lan ta y equipos al térm ino de su vida út il será ir r e levan te. 
Las est im aciones de vidas ú t iles de los act ivos fijos y valores residuales son revisadas y ajustadas si es 
necesar io, a cada fecha de cier re de los estados financieros. 

Página 12 de 27 



E C O A J E D E L E C U A D O R S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 14  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

Las vidas útiles est imadas de propiedades, p lan ta y equipos son las siguien tes: 

I t e m Vi d a ú t il fen a ñ o s) 

E d i f i c i o s 

I n s t a la c io n es 

M a q u i n a r i as y e q u ip os 

E q u i p os de c ó m p u to 

Ve h í c u los 

M u e b les y en ser es 

20 

10 

10 

10 

3 

5 

Cuando el va lor en l ib r os de un act ivo de prop iedades, p lan ta y equ ipos excede a su m on to recuperable, 
este es reducido in m ed ia tam en te hasta su va lor recuperable. 

Las pérd idas y ganancias por la ven ta de prop iedades, p lan ta y equ ipos, se calcu lan com paran do los 
ingresos obten idos con el va lor en lib r os y se in cluyen en el estado de resu ltados in tegra les. 

2 . 9 . D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  fin an cie ro s  ( P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s )  -

Los act ivos sujetos a depreciación (p rop iedades, p lan tas y equ ipos) se som eten a pruebas de deter ioro 
cuando se p roducen eventos o cir cun stan cias que in d ican que podr ía no recuperarse su va lor en l ib r os. Las 
pérd idas por deter ioro cor respon den al m on to en el que el va lor en l ib r os del act ivo excede a su va lor 
recuperable. El va lor recuperable de los act ivos cor responde al m ayor en t re el m on to neto que se obten drá 
de su ven ta o su va lor en uso. Para efectos de la evaluación por d eter ior o, los act ivos se agrupan a los 
n iveles m ás pequeños en los que generen flujos de efect ivo iden t ificab les (un idades generadoras de 
efect ivo). 

En el caso que el m on to del va lor l ib r os del act ivo exceda a su m on to recuperable, la Com pañ ía regist ra 
una pérd ida por deter ioro en los resu ltados del ejercicio. Al 31 de d iciem bre del 20 14 y 20 13, no se ha 
iden t ificado la necesidad de calcu lar pérd idas p or deter ioro. 

2 . 10 . I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  y d i f e r i d o  -

El gasto por im puesto a la r en ta del año com pren de el im puesto a la r en ta cor r ien te y d ifer id o. El im puesto 
se reconoce en el estado de resu ltados in tegra les, excepto cuando se t r a ta de par t idas que se reconocen 
d irectam en te en el p a t r im on io. En este caso el im puesto tam bién se reconoce en ot ros resu ltados 
in tegrales o d irectam en te en el p a t r im on io. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  

El cargo por im puesto a la r en ta cor r ien te se calcu la m ed ian te la tasa de im puesto ap licable a las u t i lidades 
gravables y se carga a los resu ltados del año en que se devenga con base en el im puesto p or pagar exigib le. 
Las n orm as t r ibu t a r ias vigen tes establecen una tasa de im puesto del 2 2% de las u t ilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las u t ilidades son rein ver t idas por el con t r ibuyen te. 
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La n or m a t iva vigen te exige el pago de un "an t icipo m ín imo de im puesto a la ren ta", cuyo va lor es ca lcu lado 
en función de las cifras repor tadas el año an ter ior sobre el 0 .2% del p a t r im on io, 0 .2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de los act ivos. 

La refer ida n or ma estableció que en caso de que el im puesto a la ren ta causado sea m en or que el m on to 
del an t icipo m ín im o, este ú lt imo se conver t irá en im puesto a la ren ta d efin it ivo, a menos que el 
con t r ibuyen te solicite al Servicio de Rentas In ter n as su devolución, lo cual podr ía ser ap licable, de acuerdo 
con la n or ma que r ige la devolución de este an t icipo. 

Por o t ro lado, el Cód igo de la Producción Com ercio e Inversiones (COPCI) establece la exon eración d el 
pago del im puesto a la ren ta y del an t icipo del im puesto a la ren ta por cinco años para toda inversión 
nueva que estén ubicadas fuera del per ím et ro u rbano de Guayaqu il y Qu it o, por lo cual la Com pañ ía 
considera estar exonerada del pago de los m ism os. 

Por lo m en cion ado an ter ior m en te, en el 20 14 y 20 13, la Com pañ ía no ha regist rado im puesto a la r en ta 
cor r ien te n i an t icipo m ín imo de im puesto a la r en ta. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  

El im pu esto a la r en ta d ifer ido se p rovis iona en su t o t a lid ad, por el m étodo del pasivo, sobre las d iferencias 
tem porales que surgen en t re las bases t r ibu t a r ias de act ivos y pasivos y sus respect ivos valores m ost rados 
en los estados financieros. El im puesto a la r en ta d ifer ido se d eter m ina usando tasas t r ibu t a r ias que h an 
sido p rom u lgadas a la fecha del estado de situación fin an ciera y que se espera serán aplicables cuan do el 
im puesto a la ren ta d ifer ido act ivo se realice o el im puesto a la ren ta pasivo se pague. 

Los im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos sólo se reconocen en la m ed ida que sea probable que se 
p roduzcan beneficios t r ibu t a r ios fu tu r os con t ra los que se puedan usar las d iferencias tem pora les. 

Los saldos de im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos y pasivos se com pensan cuando exista el derecho legal 
exigib le a com pensar im puestos act ivos cor r ien tes con im puestos pasivos cor r ien tes y cuan do los 
im puestos a la ren ta d ifer idos act ivos y pasivos se relacion en con la m isma au tor id ad t r ib u t a r ia. 

Du ran te el 20 14 y 20 13, la Com pañ ía no ha iden t ificado d iferencias en t re las bases con tables y t r ib u t a r ias 
que generen Im pu esto a la ren ta d ifer id o. 

2 .11. B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  -

B e n e f i c i o s  d e  c o r t o  p l a z o : Cor respon den p r in cip a lm en te a: 

i ) La par t icipación de los t rabajadores en las u t ilidades: Calcu lada en función del 15% de la u t i l id ad 
con table an ual antes del im puesto a la ren ta, según lo establecido por la legislación ecuator iana 
vigen te. Se regist ra con cargo a resu ltados y se presen taba como par te del costo de ven tas o gastos 
adm in ist r a t ivos en función de la labor de la persona beneficiar ía de este ben eficio. 

Página 14 de 27 



E C O A J E D E L E C U A D O R S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 14  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

i i ) Vacaciones: Se regist ra el costo cor respon d ien te a las vacaciones del person al sobre base 
devengada. 

i i i ) Décimo tercer y décimo cuar to sueldos: Se p r ovis ion an y pagan de acuerdo a la legislación vigen te 
en el Ecuador. 

B e n e f i c i o s  d e  l a r g o  p l a z o  ( J u b i la c i ó n  p a t r o n a l y d e s a h u c i o ) : 

P r o v i s i o n e s  d e  ju b i l a c i ó n  p a t r o n a l y d e s a h u c i o  ( n o  f o n d e a d o s ) : La Com pañ ía t iene un p lan de 
beneficio defin ido para jub ilación p a t r on a l, n or m ado y r equer ido por las leyes laborales ecuator ianas. 
Ad icion a lm en te de acuerdo a las leyes vigen tes, en los casos de term in ación de la relación labor al por 
desahucio solicitado por el em pleador o p or el t r aba jador, el em pleador bon ificará al t r aba jador con el 
vein t icin co por cien to del equ ivalen te a la ú lt ima rem uneración m en sual por cada u no de los años de 
servicios prestados a la m isma Com pañ ía o em pleador, este beneficio se den om ina desahucio. 

La Com pañ ía d eter m ina an ualm en te la p rovisión para jub ilación pa t r on al y desahucio con base en 
estudios actuar ia les pract icados por un p rofesion al in depen d ien te y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resu ltados) del año ap lican do el m étodo de Costeo de Créd ito Un it a r io Proyectado y represen tan el 
va lor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es ob ten ido 
descon tando los flujos de salida de efect ivo a una tasa de 6.54% an ual (20 13: 7% an ua l) equ ivalen te a la 
tasa p r om ed io de los bonos de gob iern o, pub licada por el Banco Cen t ral del Ecuador que están 
den om in ados en la m isma m on eda en la que los beneficios serán pagados y que t ien en térm in os que se 
ap r oxim an a los térm in os de las obligaciones p or pensiones hasta su ven cim ien to. 

Las h ipótesis actuar ia les in clu yen var iables como son, en ad ición a la tasa de descuen to, tasa de 
m or t a l id ad, edad, sexo, años de servicio, rem un eracion es, in crem en tos fu tu ros de rem un eracion es, tasa de 
rotación, en t re ot ras. 

Las ganancias y pérd idas actuar iales que su rgen de los ajustes basados en la exper iencia y cam bios en los 
supuestos actuar iales se cargan a resu ltados en el per iodo en el que surgen, debido a que no son 
sign ificat ivos. Los costos de los servicios prestados se reconocen in m ed ia tam en te en resu ltados del añ o. 

A l cier re del año las provisiones cubr en a todos los empleados que se en con t raban t raba jan do para la 
Com pañ ía. 

2 .12 . P r o v i s i o n e s  c o r r i e n t e s  -

Las provisiones se reconocen cuando la Com pañ ía t iene una obligación presen te, ya sea legal o im plícita, 
como resu ltado de sucesos pasados; es p robable que vaya a ser necesar ia una salida de recursos para 
l iqu id ar la obligación; y el im p or te se puede est im ar de m anera con fiable. Los m on tos reconocidos como 
provisión son la m ejor est im ación de la Adm in ist ración, a la fecha de cier re de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para l iq u id ar la obligación. 
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2 .13 . D i s tr i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  -

Una d ist r ibución de d ividen dos es reconocida como un pasivo en el estado de situación financiera, en el 
m om en to que se resuelve declarar y d is t r ib u ir d ividen dos. Al 31 de d iciem bre del 2014 y 20 13, no existen 
d ividen dos declarados pendien tes de pago. 

2 .14 . R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s -

Los ingresos com pr en den el va lor razonable de lo cobrado o por cobrar por la ven ta de sus p roductos 
(hojuelas y botellas p lást icas PET clasificadas) en el curso n or m al de sus operaciones. Los ingresos se 
m uest ran netos de IVA . 

Los ingresos son reconocidos en la m ed ida en que es probable que los beneficios econ óm icos fluyan hacia 
la Com pañ ía, puedan ser m ed idos con fiabilidad y cuando la Com pañ ía hace en trega de sus p roductos al 
com prador y en consecuencia se t r an sfier en, los riesgos y beneficios inheren tes a la p r op ied ad de esos 
bienes y no se m an t iene el derecho a d ispon er de ellos, n i a m an ten er un con t r ol sobre los m ism os. 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparación de estados fin an cieros requ iere que la Adm in ist ración realice est im aciones y u t i l ice 
supuestos que afectan los m on tos in clu idos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
est im aciones realizadas y supuestos u t ilizados p or la Com pañ ía se en cuen t ran basados en la exper iencia 
h istór ica, cam bios en la in d u s t r ia e in form ación su m in is t r ada p or fuentes externas calificadas. Sin 
em bargo, los resu ltados finales podr ían d i fe r ir de las est im aciones bajo cier tas cond iciones. 

Las est im aciones y polít icas con tables sign ificat ivas son defin idas como aquellas que son im por tan tes para 
reflejar cor rectam en te la situación financiera y los resu ltados de la Com pañ ía y/ o las que r equ ier en un a lto 
grado de ju ic i o por par te de la adm in ist ración. 

Las p r in cipa les est im aciones y aplicaciones del cr it er io p rofesion al se en cuen t ran relacionadas con los 
sigu ien tes conceptos: 

• Provisión por deter ioro de cuentas por cobrar: La est im ación para cuentas dudosas es deter m in ada 
por la gerencia de la Com pañ ía, en base a una evaluación de la an t igüedad de los saldos por cobrar y la 
p os ib i l id ad de recuperación de los m ism os. 

• Propiedades, p lan ta v equ ipos: La determ inación de las vidas út iles y valores residuales que se eva lúan 
al cier re de cada añ o. (Nota 2 .8 ). 

• Provisiones por beneficios a em pleados: Las p rovision es de jub ilación p a t r on al y desahucio, se 
regist ran u t i l izan do estud ios actuar ia les pract icados p or profesionales in depen d ien tes. (Nota 2.11). 
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4 . AD M I N I S TR ACI ÓN D E R I E S G O S 

4 . 1. F a c t o r e s  d e  r i e s g o s  fin an cie ro s  

Las act ividades de la Com pañ ía la exponen a una var iedad de r iesgos fin an cieros: riesgos de m ercado, 
riesgo de créd ito y r iesgo de liqu id ez. El p rograma general de adm in ist ración de r iesgos de la Com pañ ía se 
concen tra p r in cipa lm en te en la gest ión y d iversificación del m ercado en que opera y en la gest ión de los 
costos de producción, p r in cip a lm en te de m ater ias p r im as, adem ás de los riesgos relacionados con la 
obtención de crédito para garan t izar su liqu idez y sus inversiones. El p rograma t iene por ob jet ivo final 
m in im izar potenciales efectos adversos que estos riesgos podr ían generar en el desem peño financiero de la 
Com pañ ía. 

La adm in ist ración de riesgos está bajo la respon sab ilidad de la Gerencia de la Com pañ ía. 

(a) Riesgo de m ercado 

i . Riesgo de tasa de in terés 

La Com pañ ía asume r iesgos m ín im os en fluctuaciones de tasas de in terés, en razón que se m an t iene 
p réstam os con t ratados con com pañ ía relacion ada, cuyas tasas son fijas, las cuales son com parables a 
los del m ercado, d u r an te la vigen cia de los con t ra tos de d ichos p réstam os, por lo cual, en op in ión de la 
Gerencia, la Com pañ ía no t iene una exposición im p or t a n te a los riesgos de tasas de in terés. 

i i . Riesgo de precio 

La Com pañ ía para com pra de in sum os negocia con el p roveedor y m an t iene créd itos d irectos. Cuando 
se presen tan fluctuaciones de precios de m ater ia p r im a, se renegocian los precios y a la vez se hacen 
los estudios de revisión de precios de los p roductos, para t r an sfer ir de la m ejor m an era los im pactos 
de in crem en tos de m ater ias p r im as, en el p recio de ven ta de los p roductos. 

i i i . Riesgo de t ipo de cam bio 

El r iesgo de t ipo de cam bio es el riesgo de que el va lor razonable o flu jos de caja fu tu r os de un 
in s t r u m en to financiero fluctúen debido a cam bios en los t ipos de cam bio. La Com pañ ía realiza sus 
operaciones p r in cipa les en dólares de los Estados Un id os de Nor team ér ica. 

(b) Riesgo de crédito 

El r iesgo de créd ito surge del efect ivo y equ ivalen tes de efect ivo, depósitos en bancos e in st it ucion es 
financieras, así como la exposición al créd ito de clien tes, que in cluyen a los saldos pend ien tes de las 
cuen tas por cobrar y a las t ransacciones com pr om et id as. La Com pañ ía m an t iene cuentas por cobrar a 
d is t in tos clien tes y no m an t iene cuentas pend ien tes de cobro sign ificat ivas con n in gu no en par t icu la r. 
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La Com pañ ía m an t iene su efect ivo y equ ivalen te de efect ivo en el Banco de Guayaqu il con una 
calificación de AAA en el 20 14 y 20 13. 

(c) Riesgo de liqu id ez 

La Com pañ ía m on it or ea su riesgo de escasez de fondos usando un flu j o de caja p royectado a cor to y 
la rgo p lazo. El ob jet ivo de la Com pañ ía es m an ten er una con t in u id ad de fondos y una flexib i l id ad de 
los m ism os a t ravés del uso de p réstam os. 

A con t inuación se resume los ven cim ien tos de las obligaciones de la Com pañ ía, basado en los m on tos 
con tractuales a desem bolsar no descon tados: 

2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Menos de 3 meses 

136,820 

2,0 39,0 41 

2,424 

De 3 a 12 meses 

542,331 

Más de 1 

año 

i ,98 i,475 

2013 Menos de 3 meses 

81,574 

654,869 

28 ,469 

Menos de 3 meses 

441,542 

Más de 1 

año 

2,632,282 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Ad m i n i s tr a c i ó n  d e l r i e s g o  d e  c a p i t a l 

Los objet ivos de la Com pañ ía al ad m in is t r ar el cap ital son el salvaguardar la capacidad de la m isma de 
con t in u ar como em presa en m archa con el p ropósito de generar r etorn os a sus accion istas y m an ten er u na 
est ructu ra de cap ital óp t ima para r ed u cir el costo del cap ita l. 

La Com pañ ía m on it or ea su cap ital sobre la base del r a t io de apalan cam ien to. Este r a t io se calcu la como la 
deuda neta d ivid ida en t re el cap ital t o t a l. La deuda neta se calcu la como el t o t al de los recursos ajenos 
( in cluyen do deudas bancar ias y financieras y no cor r ien tes, cuentas por pagar comerciales y a com pañ ías 
relacionadas) m enos el efect ivo y equ ivalen tes de efect ivo. El cap ital t o t al se calcu la como el "p a t r im on io 
n eto" m ás la deuda n eta. 
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Los ra t ios de apalan cam ien to al 31 de d iciem bre de 20 14 y 2013 fu er on los sigu ien tes: 

20 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Deuda neta 

Tota l pa tr imon io neto 

Capital tota l 

Ratio de apalancamiento 

136 ,8 20 

4 ,18 7,750 

4 ,324 ,570 

(2 9 9 ,32 5) 

4 ,0 25,245 

4 77,0 32 

4 ,50 2 ,277 

8 9% 

20 13 

8 i , 5 74 

3 ,170 ,697 

3 ,252 ,271 

(9 32 ,559) 

2,319,712 

372,615 

2 ,6 9 2 ,327 

8 6% 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Ca te go r ía s  d e  i n s t r u m e n t o s  fin an cie ro s  -

A con t inuación se presen tan los valores en lib r os de cada categor ía de in st r u m en tos financieros al cier re 
de cada ejercicio: 

20 14 

Act ivos financieros m ed idos al costo 

Efect ivo y equ ivalen tes de efect ivo 

Act ivos financieros m ed idos al costo am or t izado 

Cuentas p or cobrar a clien tes 

Total act ivos financieros 

Pasivos financieros m ed idos al costo am or t izado 

Cuentas p or pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a com pañ ías relacionadas 

Total pasivos financieros 

20 13 

Cor r ien te No cor r ien te Cor r ien te No cor r ien te 

299,325 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 932,559 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

10 8 ,938 - 138,839 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ 

4 0 8 ,263 - 1,071,398 -

136,8 20 _ 
81,574 

2,430 ,987 1,756,763 8 40 ,947 2,329,750 

2,567,8 07 1,756,763 922,521 2,329,750 

El efectivo y equivalen te de efect ivo, cuentas por cobrar a clien tes, com pañ ías relacionadas, proveedores se 
ap roxim an al va lor razonable, debido a la naturaleza de cor to plazo de estos in st rum en tos, en los pasivos no 
cor r ien tes, dado que sus condiciones y tasas de in terés son las de m ercado. 
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6 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

2 0 14 2 0 1^  

B a n c os l o c a l es ( 1) 2 9 9 , 3 25 9 3 2 , 5 59 

(1) Cor responde a los saldos bancar ios en la cuen ta cor r ien te del Banco de Guayaqu il S.A. 

C U E N T A S P O R C O B R A R A C L I E N T E S 

Com posición: 

Recisa S A . 

D e lga do M e r c h an W i l s o n 

H e r n á n d ez P a z m i ño A n a M a r ía 

Ba r r a zu e ta G o n z á l ez E f r en V i n i c i o 

Ve r a L o or G u i do E d u a r do 

M o r a n R o g el Kl e b er F e r n a n do 

P la za Al c í var R a n d o lf M i s a el 

G r a n da H i d a l go L u i s 

P la s t i ce n t er S.A. 

Ca r r a s co E s p i n o za J o r ge G a b r i el 

Ca l d e r ón P o n ce J o sé G a b r i el 

M a t a m o r os Ch i p re J o sé Cé s ar 

P r o v i s i ón p or d e t e r i o ro de cu e n t as p or c o b r ar 

20 14 20 13 

10 2 ,0 73 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

51,133 6 4 , 9 35 

4 , 5 69 -
5 , 0 41 2 0 , 2 24 

1,579 19 , 5 07 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 16 , 9 26 

- 10 , 2 95 

- 6 , 3 61 

4 91 -
- 3 0 6 

- 2 8 5 

2 26 -
165,112 13 8 , 8 39 

( 5 6 ,174) -
10 8 , 9 38 13 8 , 8 39 

Corresponde a saldos por cobrar p r oducto de las ven tas generadas de botellas recicladas y hojuelas para la 
p roducción de botellas. 

La an t igüedad de los saldos por cobrar a clien tes es la sigu ien te: 

2 0 14 20 13 

Por ven cer 10 7,359 6 5% 128 ,525 7 8 % 

Ven cid as 

H a s ta 30 d ías -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0% 19 0% 
De 30 a 60 d ías - 0% 10 ,295 6% 

De 90 a 180 d ías 1,579 1% - 0% 

M ás de 180 d ías 56 ,174 34% - 0% 

57,753 35% 10 ,314 6% 

165,112 100% 13 8 ,8 39 84% 
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Movim ien to de la provisión por d eter ioro de car tera: 

Sa ldo al 1 de e n e ro d el 2 0 14 

I n c r e m e n t os 

U t i l i za c io n es 

Sa ldo al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 14 

(56 ,174) 

(56 ,174) 

8 . A N T I C I P O S A P R O V E E D O R E S 

An t i c i p os a p r o ve e d o r es 

2 0 14 

114 ,9 30 (1) 

2 0 13 

(1) Cor responde a an t icipos en tregados para com pra de m ater ia p r im a. 

O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Tr á m i t es de d e vo lu c ión con el SRI 

O t r os m e n o r es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 

1,8 75,421 (1) 

2 3 ,767 

1,8 9 9 ,188 

2013 

8 ,770 

8 ,770 

(1) Cor responde a la so licit ud al Servicio de Rentas In ter n as para la recuperación del im puesto r ed im ib le 
a las botellas p lást icas no retorn ab les, como en t id ad recicladora de acuerdo a la n or m a t iva t r ib u t a r ia 
vigen te, cor respond ien te a los meses de ju l i o a d iciem bre del 20 14. Al 31 de agosto del 2015, se había 
recuperado la t o t a lid ad de d icho m on t o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10 .  I N V E N T A R I O S 

Com posición: 

M a t e r ia p r i m a b o t e l las r ecicla d as 

M a t e r ia p r i m a p a ra l a ve n ta 

P r o d u ct os t e r m i n a d os 

2014 

14 9 ,3 41 

2 9 ,168 

2 3 9 , 4 67 

4 17,9 76 

2013 

155,744 

5 2 , 2 88 

3 53 ,158 

5 6 l , 190 
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11. P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Terreno 
Edificios e Maquinarias y Equipos de 

Vehículos 
Muebles y Obrasen 

Total 
Instalaciones equipos computación 

Vehículos 
enseres proceso 

Total 

Al lde enero delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2013 

Cosío 331,639 63,945 20,278 1,320 379 1,095,446 1,513.007 
Depreciación acumulada 

Valor en libros al i de enero del 2013 331,639 63,945 20,278 1,320 379 1,095,446 1,513,007 

Movimiento 2013 

Adiciones 53,274 •5,394 852 49,782 1,050 253,258 373.610 (1) 
Transferencias 6408 607,355 731,903 1,015 2,023 (1,348,704) - (1) 
Depreciación (30,587) (708) (2.805) (199) (-4.394) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 338.047 693.987 -27.480 1 4-0 46,977 . 8.i.223 

Al 31 de diciembre del 2013 

Costo 338,047 724,574 767,575 3,187 49,782 3,452 1,886,617 
Depreciación acumulada (30,587) (40.095) (708) (2,805) (199) (74,394) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 338,047 693,987 -2-480 2,479 46,977 3,253 1,812,223 

Movimiento 2013 

Adiciones 10,326 120,042 5,922 12,506 26,265 175,061 (2) 
Transferencias 21,492 (21,492) 
Depreciación (49,087) (62,225) (2.385) (11,575) (726) (125.998) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 - s 04- 655,226 800,-8c 6.016 35.402 15033 4-*73 1.861.286 

Al 31 de diciembre del 2013 

Costo 338.047 734,900 909,109 9,109 49,782 15,958 4,773 2,061,678 
Depreciación acumulada (79,674) (102,220) (3.093) (14,380) (925) (200,392) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 338,047 655,226 806,789 6.016 35,402 15.033 4.T73 1,861.286 

(1) Cor respondía p r in cip a lm en te a adecuaciones de la p lan ta y edificaciones ubicadas en Pedro Carbo. 

(2) Cor responde p r in cip a lm en te a m aqu in ar ias y equ ipos, para in crem en to de su capacidad de 
producción. 

12 . C U E N T A S P O R P A G A R A P R O V E E D O R E S 

20 14zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2013 

Proveedores loca les 136 ,8 20 (1) 8 1,574 ( 2) 

(1) Cor responde p r in cip a lm en te a saldos por pagar p or com pra de in sum os para m an ten im ien to de 
m aqu in ar ias p or US$ 12,70 0; com pra de qu ím icos a Recalde Suarez Filólogo por US$ 4,424; 
servicios prestados por Excluservices p or US$ 12,98 3; p or ar ren dam ien tos de m on tacargas a Delpyg 
SA. por US$ 5,367; com pra de m ater ia p r ima a Rosa Br iones Far ías por US$ 54,98 1; Lu is Esp inoza 
Cepeda por US$ 23,8 03 y ot ros menores por US$ 22,558. 

(2) Cor respondía p r in cip a lm en te a saldos por pagar p or la com pra de m aqu in ar ias y para la 
const rucción del ed ificio en Pedro Carbo a En kador S.A. por US$ 35,446; Acein Aceros In du st r ia les 
SA por US$ 7,0 29; com pra de qu ím icos para la elaboración de la m ercader ía a Qu im pac Ecuador 
S.A Qu im pac por US$ 6,60 5; Parceshi S.A por US$ 4 ,240 y ot ros m enores por US$ 26,579. 

Página 22 de 27 



E C O A J E D E L E C U A D O R S . A . 

N O T A S E X P L I C A T r V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 14  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

13 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COM P AÑ IAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

( a )  S a l d o s  c o n  c o m p a ñ í a s  y p a r t e s  r e l a c i o n a d a s : 

P a s i v o  c o r r i e n t e  

Aje cu a d or S.A. ( i ) 

G r u po E m b o t e l l a d or At i c S.A. ( 2) 

J u st P o i nt I n ve s t r n e n ts S.L. ( 3) 

P a s i v o  n o  c o r r i e n t e  

J u st P o i nt I n ve s t r n e n ts S.L. ( 3) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 

1,135,240 

14 1.500 

1,154 .247 

2 , 4 3 0 . 9 87 

1.756 ,763 

2013 

3 0 5 ,139 

14 L 5 00 

3 9 4 , 3 08 

8 4 0 , 9 47 

2 .3 2 9 ,750 

(1) Cor responde p r in cip a lm en te a remesas de efect ivo recib idas de su relacion ada, las cuales no gen eran 
in tereses y l iq u id an en el cor to p lazo. 

(2) Cor responde a saldos por pagar por adqu isición de m aqu in ar ias y equ ipos. 

(3) Cor responde a préstam os otorgados por su com pañ ía relacionada J ust Point In vest rn en ts, S.L. el 25 
de ju n io del 20 12, y el 20 de m ayo d el 20 13 por US$ 9 70 ,0 00 y US$ 1,577,90 8, respect ivam en te a una 
tasa delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 8% an ual a 6 años p lazo cada préstam o. 

( b )  T r a n s a c c i o n e s  c o n  c o m p a ñ í a s  y p a r t e s  r e l a c i o n a d a s : 

Dur an te los años 20 14 y 20 13, se efectuaron las sigu ien tes t ransacciones con com pañ ías relacionadas: 

2 0 1 4  2 0 1 3  

A j e c u a d o r S A 

C o m p r a d e  m a t e r i a p r i m a 

R e m e s a s  r e c i b i d a s  

P r é s t a m o s  

J u s t p o i n t I n v e s t r n e n t s  S L 

C o m p r a d e  m a q u i n a r i a s  v e q u i p o s  

G r u p o  E m b o t e l l a d o r a A t i c S A 

I n t e r e s e s  

J u s t p o i n t I n v e s t r n e n t s  S L 

15 8 , 5 5 3  

1, 13 5 , 8 0 2  

0 6 2 , 2 3 8  

1 , 5 7 7 , 9 0 8  

14 1 , 5 0 0  

1 8 6 , 9 5 3  14 1, 16 9  
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14 . I M P U E S T O S 

a )  Co m p o s i c ió n  d e  l o s  s a l d o s  p o r r e c u p e r a r y p o r p a g a r : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuestos por recuperar 

Crédito tribu tario IVA 

Retenciones en la fuente 

Impuestos por pagar 

Retenciones por pagar 

20 14 2013 

150,716 228 ,8 55 

16,843 -

167,559 228 ,8 55 

9,443 6 ,8 39 

b )  Co n c i l ia c ió n  t r i b u t a r i a - c o n t a b l e  d e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e l a ñ o  -

A con t in uación se deta lla la determ in ación del im puesto a la ren ta cor r ien te sobre los años ter m in ad os al 
31 de d iciem bre del 20 14 y 20 13: 

U tilidad (Pérdida) antes de participación laboral 

e impuesto a la renta 

Menos - Participación trabajadores 

Menos - Ingresos exentos 

Más - Gastos no deducibles 

Base imponib le 

Tasa impositiva 

Impuesto a la renta corriente 

Menos 

Exoneraciones por leyes especiales ( 2 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2£>14. 

12 2 , 8 4 4  

( 18 , 4 2 7 )  

10 4 , 4 17 

174 , 170  ( 1)  

2 7 8 , 5 8 7 
2 2 % 

6 1 , 2 8 9  

( 6 1 , 2 8 9 )  

2Ü13 

( 3 2 9 , 5 2 0 )  

( 3 2 9 , 5 2 0 )  

2 2 % 

(1) In cluye p r in cipa lm en te pagos a exter ior por in tereses a los cuales no se les aplicó la retención en la 
fuen te por aproxim adam en te US$ 10 7,0 0 0. 

(2) La Com pañ ía no registró el im puesto a la ren ta n i el an t icipo m ín im o, por considerar estar exonerada 
del pago de los m ism os. Ver Nota 2.10. 
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S i tu a c ió n  fis cal 

La Com pañ ía no ha sido fiscalizada p or n in gún per iodo, in clusive los años 20 12 al 20 14 aún están sujetos a 
una posib le fiscalización por par te de las autor idades t r ibu ta r ias. 

d )  O t r o s  a s u n t o s  - r e f o r m a s  t r i b u t a r i a s  -

En d iciem bre del 20 14 fue pub licada la Ley Orgán ica de In cen t ivos a la Producción y Preven ción del 
Fraude Fiscal y su respect ivo Reglam en to, en los cuales se establecen reform as al Cód igo Orgán ico 
Tr ib u t a r io, a la Ley Orgán ica de Régim en Tr ib u t a r io I n t e r no y su Reglam en to, al Cód igo Orgán ico de la 
Producción, Com ercio e Inversiones y a la Ley Refor m ator ia para la Equ id ad Tr ib u t a r ia, que rigen a p a r t ir 
de enero del 20 15. La Adm in ist ración de la Com pañ ía considera que dichas reform as no ten d rán un 
im pacto s ign ifica t ivo en las operaciones de la Com pañ ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

A N T I C I P O D E C L I E N T E S 

Com posición: 

2014 2013 

Anticipos de clientes 2,424 28,469 (1) 

(1) Cor respondía p r in cip a lm en te a depósitos realizados por Vera Ponce Ber tha US$ 27,499. 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S 

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s  d e  c o r t o  p l a z o  

Com posición y m ovim ien t o: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Participación laboral ( i) Otros beneficios (2) Totales 

2014 2013 2014 2013 20 14 2013 

A 1 de enero 

Incrementos 

Pagos 

18,427 

22,242 

120 ,521 

( i i 6 ,390 

8,727 

54,744 

(41,229) 

22,242 

138 ,948 

(116,391) 

8 ,727 

54,744 

(41,229) 

Al 31 de diciembre 18,427 26,372 22,242 44,799 22.242 

(1) Ver Nota 2.11. 

(2) In cluye provisiones de décimo tercero y décimo cuar to sueldos, vacaciones, fon dos de reserva y 
obligaciones con el I n s t i t u to de Segur idad Social. 
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B e n e f i c i o s  s o c i a l e s  d e  l a r g o  p l a z o  

J ubilación p a t r on al v desahucio 

El m ovim ien to de jub ilación p a t r on al y desahucio es el sigu ien te: 

J ub ilación Desahucio Tota les 

Al 1 de en ero del 20 14 - - -

Costo p or servicios cor r ien tes 3,724 731 4 ,455 

Costo p or in tereses 310 39 349 
Pérd idas (Gan an cias) actuar ia les 1,528 , 265 1,793 

Reducciones y l iqu id acion es an t icipadas (6 53) (6 53) 

Ot ros (1) 4 ,433 557 4 .9 90 

Al 31 de d iciem b re del 20 14 9,342 1,592 10 ,934 

(1) Corresponde a ajuste por saldos in icia les que, al no ser sign ificat ivos, fueron cargados en los resultados 
del año 20 14. 

Todos los im por tes fueron reconocieron en los resultados del ejercicio. 

Las p r in cipa les h ipótesis actuar iales usadas fuer on: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tasa de descuento 

Vida laboral promedio remanente 

Futuro incremento salarial 

Futuro incremento de pensiones 

Tasa de mortalidad e invalidez 

Tasa de rotación 

Antigüedad para jubilación (Hombres y mujeres) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 4 

6 .54% 
8 .2 

3 . 0 0% 

2 .50% 

TM IESS 2 0 02 
11.80% 

25 años 

C A P I T A L S O C I A L 

Al 31 de d iciem bre del 2014 y 20 13, el cap ital social de la Com pañ ía está in s t r u m en t ado p or 9 0 0 ,8 00 
acciones or d in a r ias de va lor n om in al US$ 1.00 cada un a, in tegr a lm en te suscr itos y pagados. 

Su accion ista m ayor it a r io, Kin slet In vesm en ts S.L.. (9 9 ,8 8 %) es de n acion a lidad española, debido a ello 
Ecoaje del Ecuador S.A. es considerada una com pañ ía ext ran jera según el Régim en Com ún de 
Tr a t am ien to de capitales ext ran jeros previsto en la decisión 291 de la Com isión del Acuerdo de Car tagena, 
la m isma que p er m ite t r an sfer ir l ib r em en te sus u t ilidades, una vez pagados los im puestos 
cor respon d ien tes. 
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C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigu ien tes: 

2 0 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACosto 

de ventas Gastos administrativos Total 

Compra de mercaderías 1,8 75 ,8 31 1,8 75,8 31 
Sueldos y beneficios sociales 2 52 ,185 18 3 , 4 86 4 3 5 , 6 71 
Participación laboral 15,4 27 3 , 0 00 18 ,4 27 
Servicios prestados de terceros 51,8 25 110 ,9 26 16 2 ,751 

Energía eléctrica 51,787 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "'- 51,787 
Depreciaciones 10 1,746 2 4 , 2 52 12 5 ,9 98 
Impuestos y contribuciones - 2 0 , 150 2 0 , 150 

Prcrrisión incobrables 56 ,174 56 ,174 
Otras menores 2 8 7 , 8 66 5 6 , 3 94 3 4 4 , 2 60 

2 , 6 3 6 , 6 67 4 5 4 , 3 82 3 , 0 9 1, 0 49 

2 0 13 Costo 

de ventas Gastos administrativos Total 

Compra de mercaderías 18 9 ,514 18 9 ,514 
Sueldos y beneficios sociales 157,7H 2 0 8 , 5 99 3 6 6 , 3 10 

Servicios prestados de terceros 5 9 , 6 n  114 ,6 28 174 ,2 39 
Energía eléctrica 57,2 75 57,2 75 
Depreciaciones 6 3 , 8 76 10 ,518 7 4 , 3 94 
Impuestos y contribuciones - 3 6 , 761 3 6 , 761 
Otras menores 15 ,6 70 9 , 9 76 2 5 , 6 46 

5 4 3, 6 5 7 3 8 0 , 4 82 9 2 4 , 139 

b) Los gastos financieros se deta llan a con t in uación: 

2 0 14 2013 

Intereses por obligaciones con relacionadas (1) 18 6 ,953 141,302 

Comisiones bancarias y otros 7,3 8o 3 82 

194 ,333 141,684 

(1) Corresponde al gasto de in terés generado por el p réstamo con la relacionada J ust Point 
Investrnen ts S.L. 

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t re el 31 de d iciem bre del 20 14 y la fecha de em isión de estos estados financieros no se p r od u jer on 
eventos que, en op in ión de la Adm in ist ración de la Com pañ ía, p u d ier an ten er un efecto sign ifica t ivo sobre 
d ichos estados financieros que no se hayan revelado en los m ism os. 
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