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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Arconstasde 

LosnjedelFevadorSaa 

Guayaquil, 11 de mus del 2018 

Opinión 

  

Hemos auditado los estados Iinancieros de Ecvaje dl Feuador S.A. la "Compañía”) que comprenden l 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultados 
imtegralos, de cambios en el patizomso y de flujos de cfcetco porel año terminado en ea echa, así como, 
las matas explicativas delos estados financieros que incluyen tn resumen de ls políticas contables 
significativas 

  

En nuestra opinsón, los estados financieros adpumtos presentan razonablemente, en Lodos los aspectos 
materials, la situación finamcxcra de Peoaje del Benador 5 al y de diciembre del 2016 y «l desempeno 
¿e sus operaciones y aus lujs de cfctivo por caño terminado cn esa fecha, de contormidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIUE) 

Fundamentos de la opinión 
Auestra auditor fue efectuada de acwerdo con Normos Internacionales de Auditoría (N1As) Nuestras 
respontabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
"Responsabilidades del auditor en relación on la autoria de los estados financieros” 
Consideramos que la cvidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opimaón de anditoría 

Independenera 
Somos independientes de Ecvaye del Ecuador 3.4. de conformidad cow el Codigo de Éuca para 
Profesionales dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Éica pura Contadores, y 
Ixemos cimplido con nuestra responsabllidadoséricas de cuerdo con estos requisitos. 

Incertidumbre material relucionada a empresa en marcha. 
¡Como se indica em la Nota 1, la fecha de emuston de ete informe la Compañía no tiene operaciones, a 
Administración de la Compañía comuntamente con su principal accionista se encuentra analizado a 
«<ontinuidad de la Compañía en el pís, sn que sta el momento se haya romado alguna acción en 

    



n= 
pwe 

Fooaye del Eeuador Sa, 
Guayaquil 1 de mayo del 2018 
concreto. Aionalmente ul cierre dl 2016 reporta resultados acumulados (perdidas) aproximadamente, 

por USS719,000, los cuales exceden cl máximo permitido por la legislacion vigente y colocan ala entidad! 
En causal de disoluctón lécnca, a menos que sus accionigtas proporcionen acesones para smperar ext 
Situacio. Los estados inaneros adjuntos, no reflejan el efecto de ajustes 3/0 reclasificaciones que 
podrían ser necesanos en caso que la Compañía no estiera en condiciones de contimuar operando como 
"ina empresa en marcha y, por esta razon, se vcra obligada a realizar sus activos y liquidar sus 
<hligaciones en otra forma que no sea a Laves del curo normal de sus operaciones y por motor y plazos 
qe díferan de los expuestos en os estados financieros. 

  

  
  

  

Nuestra opinión no es calificada por este asunto. 

Otra información 

= 
Sa 
= 
= 
5 
= 
= 
= 
= 
> 
p 
= La Admmstración de Eroaje del Fevador SA. es responsable pora preparación de otra información. Otra 

nformación comprende el Informe contable y Tinanciero dela Gerena (que no incluye los estados 
financieros sel informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes dela fecha de nuestro 

informe de auditoría. 
  

Nuestra opinión sobre los estados financacros de la Compañia, no incluye ducha sformación y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misuna 

  

in comexsón con nuestra auditoría delos estados financieros, mestra responsabilidad es cer el Informe: 
eontable y financiero de la Gerencia y al haccrlo considerar si ps informacson contcne inconsistencias 
materales en relación con Jos estados financieros v con auestro conocimiento obtenido durante a 
suditora o a porel contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

  

  

Si basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtemda antes dela fecha de 
"asestro informe de auditoria, conclumos que existen inconsistencias matenales de esta información. 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

  

   

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administración de Ecouye del Ecuador 5.4. es responsable dela preparación y presentación razonable 
delos estados financieros adjuntos de acuer ron Normas Internacionales e Intormación Financiera 
(NIF) y del control interno nccesuno para permita preparación de estados financieros que estén 
le distorsiones significativas, debido a fraude error 

    

ml preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de cvsivar la copacidad de 
la Compas de continvar como negocio en suarcha, revelando, según curresponda, los asuntos. 
relacionados con empresa eu marcha y ulilando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
¿que Administración tenga la intencion de gunda la sociedad o de cesar sus operaciones, bien no. 
xista ora alternativa más realista para cutar cl sere de sus operaciones. 
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cose del Benador SA, 
Cuayaqqil, 1 de aya del 2018. 
Los encargados de la Administracion dela entidad sun los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de a Compañia 

Responsahilidades del uuditor en relución con la auditoría de los estados financieros. 
Los olyetrvos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de slo estados llnancaros cn su 
«conjunto están libres de crores materiales ya sea por fraude « rror, y emula un informe de auditoría que 
“suya muestra opinión. Seguridad razuwale es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una. 
ssuditorsrenlizada de conformidad con Noemas Internacionales de Andilori slempre detec un error 
¿suteral cuando existe Los errores moteras pueden sugar de fraude v.rror y e consideran materiales 
ss 1ndovrdnalmenteu en su conjunto podezan razonablemerimfwir e las decisiones ecunomacas que los 

usuaris toman basándose en los estados financieros. 
Curso parte de vna auditor cfectmada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
¿plicamos muestro Juicio profesional y mantenemos ma actitud de escepticismo profesional durante trda 
la'auditorta También como parte de muestra auditoría   

+ Identiicamos y evalnamos los esgos de er matenal en los estados financieros, debido a ruude 
error, diseñamos y apheamos pruccdarmentos de auditor para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra. 
opinión El riesgo de no detectar un error material dedo a un aude es más clevado que en el caso 
de una incorteccion material debido a error, ya qu. el frande puedo implicar colusión, flsiiación, 
'musiones deliberada, manifestaciones mteneionadamente ertóncas ola vulucración del control 

  

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el inde diseñar 
¡procetmientos de auditoria que scan adeenados en funrión de la cireonstancias y no con la ialidad 

¿e expresar una opuntón sobre la circner del cout1ol interno de la Compañía. 

+ > Exaliamos si las polítcas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables scan 
razonables sí como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración 

+ Conclurmos sobre lo adcenado dela utlzación, por purte dela Administración, del principio contalle 
de empresa en marcha y basándonws cnla evidencia de auditoría ubtenida, concluimos sobre si 
existe y una incertidumbre material relacionado ox hechos o condiciones que pueden generar 
¿nds sigficativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empres en mare 
coneluinos que cxste una ancertidnmboe enaterial, se regu que llamemos la atencion cn 9 
informe de auditor sobre la currespondicale información velada ea ls estados fizancicros o, 4 
chas revelaciones no son adecuadas, que eapresemos una vpanión modificada Nuestras 
«conclusiones se basan en la evidencia de auditoria brenda hasta la fecha de mucstr informe de 

«brota, Si embargo, hechos  coniones futuros pueden levar a que la Compañía no continúo: 
como una empresa en funcionamiento 

     

  

 



pwe 
enoje del Ecuador SA, 

aqui 1 de meva del 2018   

+ Esaluamos la presentación global la estmetura y el ontemudo de lose 
inforzuacion revelada y slo estados financieros representan las transaccrones y hechos correspondientes de modo que lo entaon rezonable 

    

        

    
ela 
sunseurso dela auditoria, 

Ocrsantr alas 
10 de ese cine A 
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FCOAJE DELECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALG1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(apresado en dolares estadounidenses) 
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ECOAJE DEL ECUADORS.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(expresado vn dólares estadounidense) 

    

Benet 
Total pasivos crrines     

  

rArRMOsIO 
gral » cesos 

tostados aio bete) 

  

tot pusnosypatrmomo 
   

Tas notas explicativas anexas parte integrante de los estados financieros 
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FCOAJE DELECUADOR S.A 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR Fl AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresada en dolares estadoumdenses) 
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ECOAJE DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
ispresado en dólares estadomnidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
        

Constitución y operación - 
evaje del Ecuador SA (en adelante “Ecoaje” oa "Compañís”) fue constituida el 1 e mayo del 201: enel 
canon de Paro Carbo dela provincia del Guayas e inició sus operaciones en abril del 2013, Su abyero sera 
“onsiste en el erilaje, compra, recuperación. transformación y manejo de todo tipo de residuos plásneos, 
“que incluye clasificado, triturado, lavado, depurado para su poster venta eumo hojuelas limpias para 

fculilzación, como matera prima en industrias también realiza acuvidados de centro de acopio; para lo cual 
cuenta con una planta ubicada en la Avenida 9 de Octubre s/n y Callejón Público, Pedro Carbo. Ecuador. 

  

   

La Compusa sc encuentra calificada por l Ministerio de Industrias y Productwvidad (MIPRO), como una 
entidad recicladora y centro de acopao de botellas pláencas, lo que a faculta a solicitarla devolucion del 
impuesto redimible las botellas plastcas no rtornables, acorde a la normativa tributar vigente y 
siguiendo los procedumueutoscstablcados cn dicha normativa   

  

Lcvaye del Ecuador $. forma parte del grupo de empresas Callpa Lame. a la actualidad Eonaye del 
Feuador SA. mantiene operaciones con sus compañias relacionadas que incide enla situación financiera 

y operaciones dela Compañía reflejadas elos estados financieros adjuntos, Ver Nota 3. 
     

En noviembre del 2016 la Compañía vendió gran parte de sus propiedades, planta y equipos, oro que su 
“operación se afectó de manera significatora, y ala fecha se encuentra sn actividades operacionales. Los 
Accionistas dela Compañía no han defino aun el tratamiento que le rá las actividades suspenduas, 
san embarro han confirmado la intención de seguir pruporcionando el apoya financiero necesario, La 
Administración considera que en el caso de producir una liquidación definitiva de la Compañía. nose 
“ormaarian pérdidas importantes enla realizacion Final de sus actrvn y/o liquidación de pasivos existentes al 
3 de diciembre del 016. 

  

   
  

Adicionaleuente, l 1 de diciembre del 2016, la Compañía reporta resultados acumulados (perdadas) por 
“apreximadamente USS43,000, los cuales exceden el máximo permitido por la Iezalacion vgentey culocan 
“a la cntidad en causal de disolución técnica, a menos que los accionistas propongan alternativas de solución a 

la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros En relación cun esta situación, la Administración de la 
Compañia ndaca que los aciomstas no han decidido el destino final dela mien. 

  

as estados   sos adjuntos doben Teese ala Tay de estas eirenmetancia, 
Situución económica del país - 
orante el 2046 la situación económica del pas contimáa afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General el Estado, ns como también por la 
¿valuación de otras monedas con respecto al dólar de las Estudos Usudos de América, moneda de uso, 
Jopal en el Lcuador, lo cual ticne un impacto neganrn en las exportaciones no pelalerás del paí 
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FECOAJE DELECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1008 ESTADOS FINANCIKROS POR Y1.AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Epresado en dolares estdowidenses) 

  

Adicionalmente el terremoto vcurrido en abril del 2016 ocasiono importantes daños eu la infraestructura 
¿e ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdudas ceonómieas. 
as autoridades económicas con el fin de afrontar etas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos priorización delas inversiones, incremento de la inversión extraera atraves de, 

alianzas público-privadas con bencficios tributarios, disxinucion del gasto corriente, incremento temporal 
¿el impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinamas a empresas y personas 
atvrnles,Knanciamiento del déficit scal mediante la emisión de honos del Estado, ubtención de 
Ananciamiento a través de organismos internacionales y xobicrnos extrangeros (Chih), entrc otras 
medidas As Lambién, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a Lravés de salvaguarehas 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto quese Lena previsto 
“desmontando ca el 2016; sin embargo se resolvió dieri un año cl cronograma de elumanación delas 
salvagnardías hasta jumo del 2017 

se z 

Los estados financieros ala de diciembre del 2016 han sido emitidos cun la autorización del Representante 
legal dela Compañán con fecha 9 de mayo del 2014 y posteriormente seran puestos en consideración dela 
¿lia Gencral de Accionistas paa su aprobacion definitiva 

  

  

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación, se deserihen las principales políticas contables adoptadas ena preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de mancra unifnrme a todos losa 
presentan en estos estados financieros. 

  

Buses de preparación de estados financieros - 
Los estados finanetros de la Compañía han sido preporados de ucuerdo con Normas Internacionales de 
Información Kinanetora (NTF) emitida por el Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (LASI 
-Internavional Accounting Standard Board) que has sido adoptadas en Ecuador y representan La atopeión 
integral, explicita y sia rscrvas de ls referidas normas internacionales y aplicadas dle mancra umforme a 

feios quese presentan. 

      

Los estados finanercros Ham preparado bayo cl ertero del costo histórico. 
a preparación delos estados financieros conforme alas NU! requiere el so de estimaciones contables. 
También exige ala Administración que ejerza sujuic enel proceso de aplicación de las políticas 

bles dela Compañía En la Nola ge revelan las Arena que Lmplican un mayor grado de juicio o 
eyudad la areas donde Jos supuestas y estimaciones ton nignificativos para la elaboración delos 

estados Imancioros Debido ala ubjervidad inherente en este proceso contable las resultados reales 
pueden diferir los montos esumados por la Administración 
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ECOAJE DELECUADOR $.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL-AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2016 
(Exprecado en dólares extadonmidenses)     

AL 34 de diciembre del 206, se han publicado nuevas norwaas, cmmendas, tuguras e mterpretaciónes ul 
armas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compas no ha adoptado cow anticipación 

  Estas son de aplicación obliga 
indicadas a continuación 

ría e la preparació   los estados financieros a parti de as fechas 

  

  

      

      
    

La Aduuunustractón estimo que la adopeton de las uuevus normas, enumuendas las NIID y nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto sunificativo e lus estados fuanceros en e 

de su aplicación inicial 

    

:cda funcional y moneda de presentación - 
Las ya   des en os estados financieros de la Compañía so expresan cn la moneda del ambrente econ 
úpruwaso donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros e expresan cn dólar 
estadowmidenses, que es la moneda funcional y la mor 

  

  ada de presentación de la Compañia, A imcnos 
se indique lo contrario, ns ctra Includas en los estados inancieros adjuntos están expresadas cu dolar 
estadowmidenses. 
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ECOAJE DEL ECUADOR S.A. 

    

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES 
POR ELAÑO TERMINADO AL | 
'Expresado eu dólares estadounidenses) 

“ADOS FINANCIEROS 
JE DICIEMBRE DH. 2016    

Efectivo y equivalentes de efectivos 
Inelnyeel efectivo disponible depósitos ala vista en banos de alta liquidez con rendumentos originales 
desres meses menos   

Activos y pasivos financieros - 
Clasificación 
a Compañía clasica sus actos financieros en la sumients categorías. "actvos financieros valor 
razonable através de ganancias o pérdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “actos financicros. 
mantemdos hasta su vencimiento” y "actos inancicrs disponibles para la venta” Los pastvus financieros 
e clamfican cn las sigues categorias: “pasivos financieros a valor razonable através de ganancias 
éndadas” y “otros pusivos financieros” La clasificación depende del propásit para el cual se adquirieron los 
Activos o contralarun los pasivos inamcteros. La Administración determina la lasifcación de sus actnos 
financieros la fecha desu reconoctmiento macia 

  

Al de diciembre del 2046 y 2005, la Compañía manto activos financxcros en la categoría de “préstamos y 
metas por cobrar”, De igual forma, la Compañs solo mantuo pasivos inuncteros en la categoria de “otros 
pasivas financieros” cuyas cuactorílcas se explican seguidamente   

Prestamos y cuentas por cobrar: scprescntados e cl estado desilwacion inancsera proncipalmente 
por las cuentas por cobrar a clientes y comparas relacionadas Son acuyus finanescros no derivados que 
an derecho a pagos fijos o determinables y que nn corizan en un mercado activo. e melnyen enel activo 
«cernente. excepto por los de vencimiento mayor a 12 mex cortados desde la fecha del estado de simación 
Finanenera 
Otros pasivos financieros: representados enel estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
a compañías relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pussvo corriente, excepto por los de 
“venermiento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha del estado de simación inancra. 

  

2.4.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior: 
Reconocimient 

  

La Compañía reconoce 
negociación y se recono 

activo pasiva Financiero va el estado de situación financiera ala fecha delo 
“cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar cl pasivo 
  

  

Medición inicial = 

Los actrvos y pasivos financieros son medados imcialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
alcibible a la transacción, que de er significatno, es reconocido como parte del acuvo o pasivo 
iuancicro: sempre que el activo o pasivo inanciero mo sa designado como de valor razonable través de 
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ECOAJE DELECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Al ¿31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(presado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

zananciasy péradas. Con posterioridad al reconocimiento cual la Compania valonta los mismos como. 
se describe continuacion 
Medición posterior = 

3) — Préstamos y cuentus por cobrar: Posteriwr a su reconocimiento imcial se muden al costo 
'amortizado aplicando cl método de interés clecrvo. En específico, la Compañía presenta 
principalmente las cuentas por cobrar  chentes y compañías relacionadas dentro de exta categoría 
Estas correspondea a los montos adeudados por la venta de brencs realwadas enel cur normal de 
«speraciomes, Los saldos presentados en el activo comente se registran su valor nominal que es 
estulvalmtea sucst amurtndo pues se ecuperan asa o is) mens a prin por 
deterioro 

b) — Pasivos financieros: Poslenor a su reconocumento señal se mulen al costo amortizado 
aplicando el método de interes efectivo En esperíic, la Compañía presenta las segutentes enentas 
entro de esta categoría, 
(0 Cuentas por pagar a proscedores Son obligaciones de pago por bienes o serves adquridos 

de proveedores locales ca cl curso normal de las negocios Se reconocen a su valor nommal 
que es equivalente su costo amortizado pues no generan intereses y son pogaderas hasta 60 
las 

  

Gi) Cuentaspor pagar a compañías relacionadas, Corresponde principalemente: a) denominadas 
:mercales pues son la obligaciones de pago por facturación de compra de mercaderías: 

1) financramiento por prestamos recibidos. S registran como sigue: 
  

4) Comerciales, Se registran a su valor nomunal que es equalente a sw costo amortzado, 
pues no devengan Intereses y som pogaderas hasta 20 días   

b) Financiamiento: Se registran al costo amortizado ntilicando la tasa de merós pactadas 
"momento de la transaccion: Las intereses devengados se registran en el rubro de pass 
financieros del estado de resultados y ls pendientes de pagos sc muestran como part de 
las cuentas por pagar. 

  

  

2.43 Deterioro de uctivos financieros 
La Compañía establece nma provisson para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar enando exste 
«valencia objetiva de que no será capaz de enbrar lodos los importes quese le adeucan de uenerdo con los 
exminos originales de las enemtas  cubrar La existencia de dificultades financieras significativas par 
parte del dendor, la probabilidad de que cl deudor entre cu quibra o reorgantzación financia la Él o 
mora los pagos se consideran indiradores de que la cnenta cobrar se ha deteriorado. 
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ECOAJE DEL. ECUADOR SA 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Expresado en dólares extadommidenses) - 

AL 3 de diciembre del 2010 y 2015 sc han registrado provisiowes por deteroro de las euentas por cobrar 
de clientes, quese presentan cn cl estado de simación financiera, clas de ruentas por cobrara clientes 
rmo se muestra en la Nola 7 

   

2.4.4 Baja de activos y puslvos financieros 

25 

20. 

28 

"Un activo fnanerero se el 
Compañia transfiere 

  

na cuando exparan los derechos y recibr los fuyas de cfctivo del activo o la 
“a un tercero sm retener sustancialimente los isgos y henefiios del activo 

  

      Un pasivo es elizuaado cuando las obligaciones dela Compañía especificadas en cl contrato se han 
liquidado, 
Anticipos a proveedores 
Los antaspos a proveedores, corresponden prinerpalmente al efectivo culregado a sus principales 
prosvedores. Estos se registran al momento dela entrega del efecrivo y son luguedados con la entrega de la 
“xalena prama. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos sc clasifican 
como acivus corrientes 
Otras cuentas por cobrar= 
stan representadas pruucspalimonte por tramites de devolución ul Servicio de Rentas Internas por 
reclamos del impuesto redimibl las botellas plásicas no retornables incurridos por tercera, resultado 
del process de recilaj delas botella recolectadas por la Compañía, que son recuperados dela autoridad 
Lributaa mediante soNitud respectiva acurde ala normariva vigente Se registran a suvador ema! 
¡uenos provision por deterioro en el caso de requerirse 

  

Inventarios - 

Los inventarios x registran l cost o asu valor ncto de realización el que sesullc menor. l eosto delos 
productos terminados comprenden las materas pramas, la mano de obra dret, los gastos indirectos de 

tabricación basados en una capacidad operativa normal, nctos de deseventos atribuibles alos incrmtarios 
1 casta de los inventarios y delos produtos vendidos se delcrmina usando el método de promedso 
ponderado. Fl valor neto valuable cs el precia de venta estumado cn el curso normal de los negociws 
lucas los gastos de distribución 

  

  

Propiedades, plunta y equipos - 

Las propicdades, planta y equipos son registrados al osto, meus depreciaciones senmuladas y pérdudas por 
deterioro, en caso de produciree. Fl costo incluye Jos desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo, Los desembolsos posteriores la compra v adquisición sólo son captaizados cuando. 
es probable que beneficios económicos futuros asoczados ala inversión Muyan bacxa la Compañía y ls costos 
pacden ser medidos razomablemente. 

  

Págiua 15 de gg



II
 

ES
 

  

ECOAJE DEI ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

¡1 DE DICIEMBRE DEI 2016    

Los otus desembolsos posteriores que correspondan reparaciones menores o mantenumiento, son 
registrados cx resullados cuando son ieurndos. 

terreno no se depreci. La deprectacion de las propiedades, planta y equipos, es calentada linealmente 
asada en su vida Gti estumada, o de los componentes sinificalivas adentifiables que posean vidas útiles 
diferenciadas v no considera valores residuales, debido a que la Aduinustración dela Compañía estima 
¿quel valor de realización de sus propicdades, planta y equipos al run desu vida il será frelevamte 

    

  

Las estimaciones de vidas útiles de los activos fos y valores residuales son revisadas y ajustadas es 
mecexano, a cada fecha de cierre delos estados financieros.   

Las vidas utiles estemadas de propiedades, planta y equipos son las sygientes 
AS 

  

Cuando. valoren libros de un activo de propiedades, plana y equipos excede a sn monto recuperable 
ste es redurado mmediatamente hasta su valor reemperable   

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
Ingresos obienados con el valor en libros y se incluyca en el extado de resultados integrales 
Los intereses y ol custon de endendamiento se capilalzan siempre y cuando estén relacionados con la 
«construcción de activos calificable. Un activo caliicabl cs aqu que requiere de un Leempo prolongado 
para que esté listo pura su uso, periodo que la Adhwunistración ha definido como mayor u us año, Al de 
diciembre del 2016 y 2015 todos los praveetas de la empresa se han Iquidado en plazos uferores a un 
ino, puro que nose han setivado custs de endendamiento 

  

      
Deterioro de uetsvos no financieros (Propiedades, planta y equipos) - 
ox activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someter pruebas de detenoro. 
cuando se producen eventos circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor cn libros. Las 
péuadas por deterioro corresponden al manto en el que el valur cn libros del activo excede asu valor 
recuperable. H valor recoperable de los sctrens corresponde al mayor ense el monto neto que e oblendea 
desusenta o su valor en uso Para efcctos de la evalnación por deterioro, las activos se agrupar a los 
tiles as peques esque gener fos devo cicabls (odos rendir de 
electa) 
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto secuperable la Compara exista 
vna pérdida por deteroro en os resultados del ejercicio Al 21 de diciembre del 2016 y 2035 mo sc hu. 
dennficado la necedad de calenlar pérdidas por detenoro 
Impuesto a la renta corriente y diferido. 

gasto por mpuesto aa renta del año comprende elmpnesto ala renta corriente y diferido, El impuesto. 
se reconoce en l estado de resultados integrales, excepto cuando e trata de partidas que e reconocen 
directamente cn el patrumomo En eto caso el mpnesto también se reconoce en otros resultados. 
integrales a directamente en el patrono 
Impuesto u la renta corriente 
1 cargo por ampuesto a la renta comente se caleula mediante la tasa de mpuesto aplicable las utilidades. 
pravables y se carga u los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 26 de las wtihdades gravable, la 
dual se seduce l 12% si ls ulildades son resmvertdas por el contrihuvente 
La normativa vigente exige el pago de un "antucipo muuno de impuesto aa renta”. enyo valor e calado 
en función delas ciras reportadas el año anteroz sobre el 0.2% del putrimomo 0.2% delas pastos 
gastos deduciles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actuvus 
La referda norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado ses menor que el monto 
del aaticspo mameno, est ltimo se convertirá en impuesto la renta defino, senos que dl 
contribuyente solicite al Servo de Rentas Internas su devolucion lo enal podía ser aplicable, de acuerdo. 
con la norma que rage la devolución de este amtiepo. 

Por otro lado, el Código de la Producción Comervw 1 Inversuones (COPCI) establece la exoneración del 
pago del mpuesto ala renta y del anticipo del umpuestu a la renta por cinco años para toda versión. 
mueva que estén ubicadas fuera del períutro urbano de Guayaquil y Quito, por lo valla Compañía 
considera estar exonerada del pago de los muss 

  Porlo mencionado anterormente, en el 016 y 2045 la Compañss no ha registrado mpnesto ala renta 
orcacnle mu anticipo mimimo de mpnesto ala renta 
Impuesto a la renta diferido 
Elimpuesto la senta diferido se provastona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases Labularis de sctvos y pastos y sus respectivos valores mostrados 
en losstados financieros El impuesto a la senta difcrdo se determina nsando tasas tributamas que han 
slo promulgadas la ccha del estado de situación Ninanciera y que se espera seran aplicables cuando el 
puesto la renta diferdo actvn se ealeo el impuesto la renta pasiva se pags 
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1os impuestos la renta diferidos activos solo se reronoren enla medada que sen probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra ls que xo puedas usar las diferencias temporales. 
os saldos de impuestos ala renta diferidos acuvos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
euiible a cumpensar impnestos activos comentes cun impuestos passos corrientes y cuando los 
impuestos a a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la musema autoridad tributaria.   

Durante el 2016 y zos, la Compañía no ha adentificado diferencias entre las bases contables y tributarias 
que generen Impuesto ala renta diferido, 

.- Beneficios u los empleados = 
Beneficios corrient    'orresponden princspalmmente 

1) La participacion delos trabajadores en las utilidades, Calenlada cn función del 159% de la utilidad 
“contable anual antes del impuesto ala renta, según lo establecido por la legislación eenatoran 
Vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentaba como parte del custo de venas o gastos 
«dimustarros en función dela labor de la persoxa bencfiiara de ete beni. 

4) Vacaciones. Se registra el costo delas vacaciones del personal sobre base devengado. 
Hi) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legilación vigente en ol 

Fenador 
Sencficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desuhucio (no fondeados). La Compañía hasta 05 
«ontaba con un pls de beneficio definido para julilación patronal, normado y requerido pur las leyes 
Jahorales eenatorianas Adicionalmente de acuerdo a las loyes vigentes, en los casos de Lermunacron dela 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador sador bomfcará al 
tralagador con el veinticinco por ciento del equivalente la itima remuneración mensual por cada no de 
ls años de servicios prestados u la misma Compañús o empleador, este beneficioso denomina desahucio. 

      

  

AL de dicienbre del 2015, la Compañía determinó la provisión para jubilación putronaly desahucio con 
Fase en estudios actuarales practicados poc un profesiona) independuentey se reconbescron con cargo 4 
Jos resultados del año, aplicando el método de costco de crédito unitarw proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones la foch del estado de situación finacicra «leal es obtenido descontando. 
los lyus de salida de efecuvo del 0015 a una tasa de 7% unmal equivalente la nea promedio delos bonos 
de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la 
que los beueficios serán pagados y que tienen térmnos que sc aproximan alos términos de la 
hlsgaciones por pensones hasta su vencimento. 
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Las hipótesis actuarialos cluyen variables como son, en adición ala Lasa de descuento tasa de 
“mortalidad, eds sexo, años de sorviso, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, aca de 
rotación, entre otras,   

Las ganan y pérdidas actuarulos que surgen de los ajuste basados enla experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales que deberan ser regstrados en Orrns resultados integrales, se cargarnn a resultados 
en el perido eu el que sungeron, debudo a que no fueran stgnliativos. Lo costos delos servicios parados. 
e reconocen imnediatamente cn resultados del año. 

  

A cierre del año 2016 la Compañía prucedao a hquidar a sus empleados por lo que do de baya las 
provisiones registradas por estos conceptos. 

Las provisiones o reconocen euando la Compañía tiene una vblización presente, ya sea legal o amplicit, 
coro resultado de sucesos pasados, es probable que vaya ser necesaria una saida de recursos pato, 
Iiquidar la obligación, y el importe se puede estimar de manera confblc_Los montos reconocidos como. 
provisión son la mejor estimación dela Adimnmstración, ala foca de cierro delos estados finanercros, de 
Jos deserubolsos necesarios para luquidar la lización   

  

1 de dividendos - 
na distribución de dividendos es reconocada como nn pasivo enel estado de situacion financiera, en el 

momento quese resuelve declarar y distribu drndendos. Al 1 de diciembre del 2006 y 2015, no existen 
isadendos declarados pendientes de pazo. 

     

Reconocimiento de ingresos - 
Los amgresos comprenden el valor razonable delo cobrado por cobrar por la venta de sus produtos 

Ouojuedas y botellas plásticas PET clasificadas) eu el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se 
muestras netos de IVA. 
Los ingresos son reconocidos enla medida en que es probable que lox brnoficioseconómcos Mayan hacia 

la Compañía, puedan set medados cun fahíhdad y cuando la Compañía hace entreza de sus productos al 
comprador y en consecuencia sw Lranficren Tos riesgos y beneficio inherentes la propiedad de son 
Tienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos 1 a inautencr un control sobre los mismos. 

    

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estumaciones y utilice 
supuestos que afecta los montos incluidas en estos estados financieros y us notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañ se encuentran hasados en la experiencia 

  

Página 19 de 44



A
A
A
 

A
R
D
E
 

A
A
 

4 

ECOAJE DEL 

  

CUADOR SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DEL. 2016 
(Fxpresado en dólares estadounudenses) 

  

    

Iostorica, cambios eu la mdnstri «informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
«embargo. los resltados finales podrían dife de las estumaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significauvas son definidas com uquellas que son importantes pura 
rellejar correctamente la situación financiera y low resultados dela Compañía y/o las que requieren un alto 
rado de Juicio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del orierio profesional se 4 

Siguientes conceptos. 
mr relacionadas con los   

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar y chentes y otras cuentas por cubra: La esumación para 
cuentas dudosas es delerminada por ta gerencia dela Compañía, en hase a una evaluación de la 
“antigiedad de los saldos por cobrar yla posibilidad de recuperación delos manos 

  

  

   redades, plantes equipos: a determinación de Tas vidas urils y valores residuales que se valia; 
orr de cada año. 

+ Provistoncs por beneficios a los empleados: Hasta cl año 2013, las provisiones de jubilación patronal y 
exahucio se registraron mtilizando estudios nemarials practicados por profesionales independientes, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros 
Las actividades de la Compañía la esponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de mercado, 
esto de crédito y riesgo de liquidez. El programa geteal de admmumistracion de riesgos dela Compañía se 
concentra principalmente en la gestion y diversificación del mercado en yue opera y enla gestión de los 
costos de producción, principalmente de materias primas además delos nosguerelocionados cos la 
“obtención de crudito para garantizar sw liquidez y sus inversiones, El programa tene por objetivo ina 
minsmnizar potenciales efectos adversos que estos riegos podrian generar en cl desempeño financiero dela 
Compania 

  

  

La aduunstración de nesgos cstá bajo la responsabilidad de la Gerencia dela Compañía, 
(a) Riesgo de mercado. 

2 Riesgo de tasa de imterés 
La Compass usnme rcsgos minimos en Muctunctones de tasas de interés, en razón que se mantiene 
úptéstamos coulratados con compañia relacionada, enyas usas Soy jas, las cuales son comparables a 
Jos del mercado, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por l cual, en opunon de la 
(Gerencia, a Compaña no cnc una exposición importante y los riesgos de tasas de iterés 
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1. Haesgo de precio 
Cuendo se presentan Nuctuaciones de precios de materia primo la Compañía renegorta los precio: 
la vez hacen ls estucos de revisión de precios delos prodneros, para transfer de la mejor manera 
Tos impactos de incrementos de materias primas en el precio de venta delos productos 

sn. Riesgo de apo de cambio 
*lmosgo de po de cambao es el riesgo de queel valor razonable o lus de caja futuros de un 
instrumento financiero Nuetúen debido a cambios en os tipos de cambio, La Compañla realiza sus 
operacrones pranspales e dólares elos Estados Unidos de Nortesmenia, 

  

(6) Raesgo de crédito 
El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efeetivo wnxcamente, depósitos em hancos e 
inshuciones financieras as como la exposteson al eredit de chentes, que meluyen alos saldo 
penchentes delas cuentas por cobrar 4 las transacciones comprometidas, La Compañia mantiene 
exentas porccbrar a distintos chentes y no mantiene cuentas pendientes de cobro sugnaficatias con 
mnguno en partcular 

  

    La Compas mantucne su efetiva y equivalente de efectivo úzucamente cn el Banco de Gua aguil 
cual mantiene una calificación de AAA en el 2016 y 2015, acorde alos datos disponibles ex ela pág 
¡vel dela Superintendencia de Rancos y Segaros al 30 de Junio del 0016, 

(e) Riesgo de liquidez 
  

  La Compañía monitorea st riesgo de escasez de fondos usando un ajo de caja proyectado a cor 
largo plazo Fl objenvo de la Compañía es mantener una continuidad de Jondos y una Mexibilidad 
losmasmos através del so de préstamos 

  

A continuacion se resumo los vencimientos de las obligaciones de la Compañía basada en os mon 
“ontractuales a desembolsar no descontados 
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42. Administración del riesgo de capital 
Lon objetivos de la Compañía al administrar cl espital on el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa cn marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital óptima pora reducir el costo del capital 
La Compañía montlosea su capital sobre la buse del rato de apalancamiento, Este ratio se calcula como la 
¿cua neta dividida entre el eapital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ayenos 
(uncluyendo dendas bancarias y Fmancieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales ya compañías 
relacionadas) menos el ecctivo y equivalentes de cfeervo, El capital total se calcula cumo el “patramomo 
eto” ás La deuda neta 
Latratios de apalacamiento a 4 de diciembre de 2046 y 2015 fueron los siguientes 

  

    

— 

sóoma naa dea 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación, se presentan los valores en bras de cada categoría de unstrumentos financieras al clerne 
de cada ejercico 

  

   

  

efectivo cuentas por cobrara clientes, compañas relacionadas, proveedores sc aproximan al valor 
razonable. debido la naturaleza de corto plazo de estos intrumentos, em los pasivos mo corrientes, dado que 
sus condiciones y asus de interés sun las de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

(0 Correspande ls saldos bancarios enla cuenta corriente del Ban de Gaayaquil S.A 
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>. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 
Compusiión 
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Corresponde a saldos por cobrar producto delas ventas generadas de botellas recicladas y hojuelas para la 
procineción de botellas, 

  

La antgedad de los saldos por cobrara chentes es la suguiente 

   
Movizcnto dela provisión por deterioro de cartera, 

1 

1 
1 
1 
1 
E 
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ANTICIPOS A PROVEEDORES 
10 mas 

AS 2 a 
  

Corresponde a anticipos entregados para compra de mater prima, ls cuales son principalmente botellas 
usadas PET y que la fecha estos montos so encuentran liquidados 

  

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
as as 

A” sms 
mc done 56 ro aos 

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por venta de bienes muebles e inmuebles a San Miguel 
Industrias Fcuadur SANMINDEC SA. por USS.090:356, SM1 Colombia S.AS. por USS247518y San 
Miguel Industras PETS.A. por US$88,869- A la fecha estos valores fucron cobrados en su totalidad 
por la Compañía 

  

(2) Correspoude al solicitud al Servico de Rentas Internas para la reenperación del impuesto rdmible 
alas botellas plásticas no etornables, como entidad recaladora de acverdo a la mormatrea tributaria 
“igente, correspondiente alos mescs de octubre y noviembre del 2036 (2015. ¡lo 4 dacsembre del 
2015) Al: de mayo del 2017, e haba recuperado la totalidad de cho monto (2015. 4l 31 de sgosto. 
el 2010 reemperada la totalidad del mismo) 
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES. 

ss 
Io 

(9 — Corresponde principalmente a saldos por pagar por compra de servicios profesionales de asesoría 
por USS65.916, compra de materia prima por USS13,64 y Servicios de ascguramiento por 
USS10.67a y otros proveedores por USS115,040, 

Ponsa 

  

  

  

(2) Correspondía principalmente a saldos por pazar por eompra de materias prumas por US 
porservicio de transporte por US$31.347 3 olos inenores por USS61,3 

  

00; 
  

  

¡SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(a) - Saldos con compañías y partes relacionadas: 

  

     
Acacanite la rancio 

ac pS 

E ra 0 

  

   
Parece haa sa rm sn 040 

(1) Corresponde saldos por cobrar de productos delas ventas de hoyuclas para la producción de 
Botella, montos que sc cnenentran provstonados debido a que esta Compalsa cerró nus 
operaciones. 

(2) Corresponde principalimente remesas de efectivo recibidas desu relacionada para cap 
trabajo 

  

Pagina 

 



  

ECOAJE DEL ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO Al 31 DF DICIEMBRE DEL 2016 
(ixpresado en dólares estadounidenses) _ 

(2) Corresponde a préstamos otorgados por sn compañía relacionada ut Powt Investments, S.L 
clas de junio del 2012, y el 20 de mayo del 2014 por US$970,000y USS1577.908, 
respectivamente una tasa del 55 anval a 6 años plazo cada préstamo, 

(b) > Iransacciones con compañías y purtes relucionadas: 

rvrante los años 2046 y 2015, se cfecrmaron las siguientes Lransucctones con compañías 
relacionadas. 

    

  

    Fuslortnena 

14. IMPUESTOS 
a) — Composición de los saldos por recuperar y por pagar: 

a a 

     AE
 

tuo pago 

  

5 
E 
E 
E 
5 

P”]
 

yd
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FECOAJE DEL ECUADOR 5.4. 
NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado eu dolares estadownidene     

  

hb) — Conciliación del resultado contable - tributario 

      

0) Ladluye principalmente pagos u exterior por regalas y servcios a compañías relacionadas (205 
US$74.486). 

(2) La Compañia no registró el impuesto ul renta noel anticpo mísumo, or considerar star 
exonerada del pago delos mismos. Ver Nota 2.10 

  

+) Situación fiscal 

Ta Compañía no ha sido icalizada por nungán periodo, inclusive los años 
sijelos a mua posíhle fiscalización por parte delas autoridades tributarias 

  al 2016:2ún catan 

15: ANTICIPO DE CLIENTES 
Composción 

Anieposeieus zan 
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ECOAJE DEL ECUADOR S.A. 

  NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 
(lxpresado en dólares estadomnudo   

  

  

16. BENEFICIOS SOCIALES 
Benefieros sociales corrientes 

  

Composición y movie 

  

   
(1) VerNotazas 
(2) Incluye provissones de décumo tercero y décamo cuarto sueldos vacaciones, fondos de reserv 

biigaciones con el nstituto de Seguridad Social   

Beneficios sociales no corrientes 

        

   csmbargo, la Compañía registro estr valores en amo, pue 
oe significativo considerado los cxtdos Financieros eu su conjunto. 
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ECOAJE DELECUADORS.A. 
    NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2046 
(Enpresado en dolares estadounidenses) 

   
   

hb) Lesimportes rexonocidos cn lamenta de resultado son los siguientes 

  

    

  

    
€) — Las principales hipótesis actuarilesusauas fiero 

  28 debo 

  

ml 
  

CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre del 016 y 2015, el capital socia de la Compaña está mstrumuentado por 900,800 
“acciones ordinarias de valor nominal USS¿.06 cada uns, integralmente suscritos y mgados.   

  

ctomsta mayoritario, Kinst Invesmente S.L (99,88%) es de nacionalidad española, debido a eli 
Leoaje del Ecuador SA. ex considerada tuna compañia extranjera según «l Régimen Común de 
Tratamiento de eapiales extranjeros previsto enla decasión 20. dela Comstón del Acuerdo de Cartagena, 
la misma que permite trunsoriJibremente sus utidados, ta vez pagad 
correspondientes 

     

   » los impuestos. 
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ECOAJE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2016 
(Expresado en dolares estadounudenses) 
[COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
4) Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo su naturaleza son los siguientes 

   

  

   

  

     

  

   
  

    

b)_ Los gastos financieros se detallan a continmación 

pacto ls dr     
(0) Corresponde al gasto de mterés generada porel préstamo con la relacionada Tus Point 

Iuvestmente SL 
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20. 

ECOAJE DELECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 

POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(rxpresado en dolares extadonmidenses)       

OTROS INGRESOS 

  Composic 

nac pr mas mc ases 
Vena dedegrico es ss 

  

  Fri dcentabls 
ana pr ec deca 

Pu sata 
  

     
6) Corresponde principalmente a uixdad por la venta de ienes muebles e inmuebles ocurnás en 

noviembre del 2010 a San Miguel Industrias Fenador SANMINDEC S.A. SMI Colombia 54.5. Sau 
Miguel Industrias PETS.A, Véase Nota 11 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2016 yla [echa de emisión de estos stados financieros nose prod 
eventos que. en upunion dela Administracion de la Compañía, pudieran tenes un ccto signi 
¿chos estados financieros que no se hayan revelado en los mmstmos. 
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