TECNOCYCLO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017



1. POLITICAS CONTABLES.

Las ooliticas contables mencionadas en este reporie, han sido aplicadas, para la presentacion
de estus estados financieros

1.1.Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcidén de su
vencimianto, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normtal de la operacién de la Compaliia, y como no
carrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

1.2.Equivalente de efectivo

Los estados finarcieros registran como efective y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altarnente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses o menos

1.3.Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en lus estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

1.4.Propiedad, Planta y Equipo

)

< Reconoccimiento y Medicién:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si s probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futures y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicidn expresado en dolares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2017, tomando como base para el cdlcule las fechas de
adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos.que son direclamente atribuibles a Ja adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer gue el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.

Cuando partes significativas de un elemerfo de magquinaria, equipes, vehiculos v
mobiliaric poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un
componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario sen determinadas comparando los precios de venta con ios valores en libros de
los activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.



< Depreciacion

La depreciacién de maquinaria, equipes, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerde con la vida util
estimado por la administracion:

- Magquinaria 10y 5 afos
- Equipos 10 y 3 afios
- Vehiculos 5 afios
- Mobiliario 10 afos

El método de depreciacion, vida Otil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacién de los estados financieros

Reserva Legal.- La ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual para su constitucion hasta que presente minimo el 20% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ventas.- Son registradas al momento de la entrega de los bienes comercializados y su
correspandiente facturacion, las ventas estan gravadas con (VA tarifa 12%.

Documentos y cuentas por pagar

TECNOCYLO S.A,, realizé el andlisis pormenorizado de cada uno de sus deudores
basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios econtmicos
de este tipo de activos, llegando a la conclusién que no es necesaric la provision de
incobrabilidad.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y ofros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor nefo de
realizacién, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion y productos retirados del mercado. La Compania estima que la
mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a veinte y cinco dias. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo que se
causan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en viger la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas



el afn anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor
que el monte ael anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuestc a 1a renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de
este anticipo.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Comparniia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos
Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de |as contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o !a prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a TECNOCYCLO S.A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos
Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en |a situacién financiera a comienzos
del aio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Costos financieros
Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en
el periodo en el cual se incurren.

Notas a los estados Financieros

1. Efective y equivalente de efectivo: Dentro de esta cuenta incluyen las siguientes
cuentas al 2017 y 2016:



Caja General 1 136,79 144,32
Fondos por depositar 6.031,28 7.977.31
Caja Viaticos 602,94 602,94
Caja chica Administracién 447 31 284 28
Caja Chica local Quite 267,57 267,57
Caja chica Ventas -683,33 75,33
Banco del Pacifico 108.534,08 521270
16.936,31
132.67286 ]

2. Documentos y cuentas por cobrar: Dentro de esta clasificacién encontramos varias
clasificaciones tales como se muestran a continuacién:

[ ¥ ic. 2016
Cllentes relacmnados _ 235.750,54 34 818 03

Clrentes no relacmnados _
: 1:55 Ao CTeT 'por —_—
b -

S T Cuenta e e 97 D 2016
Tarjetas de crédito por cobrar 7.344,59 126,92
Tarjetas de crédito por cobrar anterior 697.71 673,06
Anticipo proveedores nacionalgs 17.291,28 2.47823
Anticipo proveedores del exterior 28.690,17 26.738,15
Ofras cuentas por cobrar 3.948 52 3.948 52
Acciones suscritas por cobrar 600,00 600,00
Seguros por cobrar 1.715,68 1.715,68
Cheques posfechados “ 31 052 46 36'.521 52

Dentro de cuentas y documentos y cuentas por cobrar también es importante mencionar la
cuenta de provisidén de cuentas incobrables;

: - Dic. 2016
Prowsusn cuentas mcobrables _ ~ 10 34489 | 7.582,05
g ; 3 s Fina iR ST 4 '.0.3%9_9 : T————

3. Activos por impuestos corrientes: Dentro de esta clasificacion se mantiene cuentas
por valores generados por crédito tributario generado a favor de la empresa.

: dic. 2017 - _
Iva pagado en compras y servicios 2 865 46
lva pagado en importaciones 12.016.68
lva retenido por clientes 60.113,00 36.888,47
Iva crédlto trlbutarlo . _ 62.65_4,70 92 613,47

- e T12767.70] Yy 083.




Dic. 2017

“Bic, 201

Retenciones Fuente Impuesto a la Renta

24.550.85

19.275,71

20.877,04

26 884,79

4. Inventarios: lLas cuentas mantenide en inventario tenemos tanto los productos
mantenidos para la venta, como los que se mantienen en proceso de importacién los
mismos que una vez que llegan a su destino final se incorporan a la bodega de
productos terminados mantenimiento para la venta.

It. Bicicleta 59.595,32
It. Ropa e implementos departivos 64.139.99
It. Ropa e implementos camping -0,04
It Accesorios Para Motos 29.287 84

It. En reclamos 5827 68 5.827.68
Inventario de mercaderias en transito repuestos, accesorios y

lubricantes 118,18

Gompras nacionales en transito

|Mercaderias en transito S 340TT.79

o o Die 20171 Die: 2016
Inv. Bicicletas 465.241,54 585.852,84
inv. Repuestos, Accesorios y Lubricantes 196.601.00 198.058,62
Inv. Ropa e Implementos deportivos 223.255,64 224.851,99
Inv. Acceserios Camping 3.628,90 4.674,09
Inv. Ropa e implementcs camping 82.830,50 105.473,75
Inv. Accesorios Para Vehiculos 12.007.50
Inv. Accesorios Para Motos 1.660.,86
Inv. Accesorios Para Personas con Discapacidad 513,48

rcaderias en fran .985.793,42 1 1.418.911,29

5. Propiedad, planta y equipo: Dentro de este rubro se revelan los bienes que posee la
empresa para la realizacion de sus actividades tales como:

| PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO - < Die. 2017 01;
Ajuste Acumulado por Reexpresiones o Revaluaciones 0,00 0,00
Muebles y Enseres 6.921,00 6.921,00
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 0,00 0,00
Ajuste Acumulado por Reexpresiones o Revaluaciones 0,00 0,00
Equipos de Computacién y Software 5.219,31 5.219,31
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Mévil 2.23214 0,00
Otros Activos Fijos 51.124,76 33.637,31

65.497.21 45.777,62
DEPRECIACIONES
Depreciacion Acumulada de P.,P. y E. -20,935,78 -6.135,83
Activo Fljo Neto




6. Otros activos no corrientes: Se revelan las siguientes cuentas:

6.824.00

172.429.12

7. Gastos pagados por anticipado: al 31 de diciembre del 2016 y 2017 se revelan los
siguientes valores:

1 pie. 2016 -

1.838,04

838,04
T Guepta - | Dig2017 | Dic.2016
Cheques posfechados 31.052,46 23.425,68
Instalaciones locales arrendados 6.384,72 6.384,72
Préstamoe. de accmnlstas 8. 993 67

8. 993 67

170 864, 82

:Dic. 2016

161.423,66

- ‘!7&364 u 5-:::}‘:' i

461,423,66

i 2017

Amortizacibn acumulada

117.608,57

79.627.57

Amontizacion acumulada

117.608,57 1

£70,627,57

9. Cuentas y documentos por pagar:

Dentro de cuentas por cobrar hay varias
clasificaciones ya sean cuentas por cobrar relacionadas, no relacionadas, otras

cuentas por pagar, anticipo clienies y provisiones, como se revelan las siguientes:

big.2n7

Dic, 2016 -

752.372,82

804 256 22

Dis. 2017

Dic, 2016

39. 981 01

31.015,03




“Cuenta .

. Die. 2017

" Dic. 201

Proveedores del exterlor no relacwnados

46. 920,30

184, 50

Dl 2016

Anticipo de clientes

182. 343 74

17.259,79
Otras retenciones al personal 5.658,58 4.960,65
Préstamos Karnataka 778.012.34 778.012.34
'Otras cuentas por pagar no relacionados locales 965.914,67.] .. . 800.232.78

S Cuenta

Impuesto Renta Retenido en compras y servicios

121898

VA generado en ventas y servicios 17.411,25
Iva retenido en la fuente 346.98 4.421,14
Impuesto a la Renta Retenido al Personal 181,75

IVA liquidado por pagar

‘Otras cuentas por pagar 1o relacionadas locales

-4.810, 56

T L Cnenta 1 Die. 2017 - ie.
Prowstén déc:mo tercer sueldo 1.699 46 1.193,72
Provisién décimo cuarto sueldo 1.833,82

 Provisiones corrientes-otros

13.633.28

1.399,40

Al 31 de diciembre del 2017 se tiene pasivo a largo plazo por:

Cugnta

T Die.z017

Jic. 2016

Préstamos financieros locales largo plazo

‘Guentas por pagar relaclonadas locales no corrlante:

10. Obligacicnes con el IESS:

936 213 48

936 213,48

CGuenta 20
Aportes personales IESS 1 842 89 1.488,17
Aportes patronales IESS 3.579,41 3.084,80
Fondos de reserva acumulados 360,35 241,23
Cuota préstamos del IESS 1. 176 45 648,52
Obligaclones con ol IES: i 543272,

11. Pasivos por beneficios a empleados:

eloan Die. 2017
Sueldos por pagar 10.356,83 -1.184, 30
Liquidacién de haberes 288,61 288,61
Depésitos por identificar 10.730,74 9.903.35
Cheques girados y no cobrados -1.664,00
Ofras cuentas por _pagar ‘ 14.53 -14.53
{'Otros pasivos corrientes por heneficios a emplaados 11.37 913




12. Patrimonio Neto: Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 se revelan los siguientes datos:

. 2017

Capital Social 800,00

Reserva Legal 3.819,52 3.818,52
Utilidad de Ejercicios Anteriores 34.375,61 34.375,61
Perdida Acumulada Ejercicios Anteriores -537.218.83 -340.034,83

Perdada_ del E ercicio -358 ‘!50 64 -188.754,26

..... 139,793,596

13. Otras Revelaciones: En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafifas, este informe incluye todas las notas
comrespondientes, aguellas no descritas son inmateriales yfo inaplicables para su
revelacién y lectura de terceros.

14. Eventos Subsecuentes: Al 31 de Diciembre del 2.017 vy la fecha de preparacién de

este informe, se han producido eventos econémicos, que en opinion de la Gerencia no
es necesario dejar sentado algo adicional.

Atentamente,

A Rdt”

CPA Maritza or@z v
CC 0103444055
CONTADOR






