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3.

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores miembros del Directorio
y accionistas de

PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORQO PCOQ CiA. LTDA.

Guayaqull, 11 de marzo del 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO
PCO CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahnia en relacion con los estados financieros

La Administracion de PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIlA. LTDA. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Intormacion Financiera y del control interno necesario para permitir |a
preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacidén razonable
de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion
de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la compafiita. Una auditoria tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que ias estimaciones confables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.
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A los senores miembros del Directorio
y accionistas de
PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA,,
al 31 de diciembre del 2013, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el ano terminado en esa

fecha de conformidad con Normas Iniernacionales de Informacién Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades.

EX Mhomes

No. de Regisifa en-fa-Stiperintendencia
de Co fas: SC-RNAE-2-772

gacio /N -
No. de Licencia Profesional: 25013
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)
Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2013 del 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 5 - 127.017 B 25.381
Cuentas por cobrar
Relacionadas 9 - 2.250
Anticipo Proveedores yterceros 5 2.864.051 1.645.255
Impuestos porrecuperar 7 131.334 70.275
Otros deudores 4 917 18.479
3.000.302 1.736.259
Total activos corrientes N 3.12_7_.319 B 1.761.640
Activos No corrientes
Propiedad, planta yequipos, neto 8 1242.81?_ _159.247
Total activos no corrientes 1.042 818 150.247
Total activos 4170137 1.920.887

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores 10
Relacionadas O
Impuestos y Retenciones por Pagar /
FPasivos Acumulados 11

Impuesto a la Renta
Otras cuentas por Pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2013 del 2012
1.868 312
1.386.416 3.041
437 785
3.846 534
1.570 215
1.394.137 4.887
1394137 4.887
2.776.000  1.916.000

4170137 1.920.887
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Ing. Luis Arturo,/Granda Roman
Gerente General
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
Notas del 2013 2012
Ventas Netas - -
Costos de Ventas i, 3
Utilidad Bruta - -
Gastos:

Administracion y Venias - -

Financieros - o -
Utilidad Operacional _ _
ofros Ingresos, neto - -
Utilidad antes del Impuesto a la Renta - .
Impuesto ala renta - -
Utilidad neta del afio o - T

L as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto provsto (utilizado) por las actiidades de gperacion

Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de socios para futuras Capitalizaciones
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Conciliacion de la Utilidad neta con el efectivo neto provisto
(utilizado) por las actividades de operacion:

Utilildad Neta

Partidas de conciliacion entre |la Utillidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las activdades de operacion
Depreciacion
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Notas

Al 31 de
diciembre del

8

13

2013

125.207
125.207

(883.571)

Al 31 de
diciembre del
2012

(1.731.372)

(1.731.372)

(883.571)

(159.247)

860.000

860.000

- (159.247)

101.636
25.381

1.916.000

1.916.000

127 017

25.381

125.207

25381

125.207

(1.731.372)

125:'207"_

lL.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

(1.731.372)

(1.731.372)

Ing. st Artur@ Granda Roman
Geﬁﬂnte General
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compania fue constituida el 17 de mayo del 2012 en la ciudad de Machala, Ecuador con el nombre de
PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORQO PCO ClA. LTDA., mediante autorizacién Resolucidon N°
SC.DIC.M.12.000188, inscrito en el Registro Mercantil del Cantéon Machala el 17 de Mayo del 2012.
Entre sus actividades econdémicas principales, se encuentra la produccion y comercializacion de
alimentos balanceados para animales.

PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA., desarrolla sus operaciones en el
Ecuador, su domicilio tributario es en la Provincia de El Oro, cantén Machala, Parroquia Machala, Calle:
Av. 25 de junio, Edificio DICAORQO. La duracion de la Compania es de cincuenta afos a partir de su

constitucion.

La compania con fecha 25 de Abril del 2013 suscribié una Proforma/Contrato con la compaiia
Engineered Systems & Equipment, Inc., para la adquisicion de Equipos-sistemas y accesorios para una
planta especializada para la elaboracion de alimentos especiales pelletizados para animales. Vease

Nofas 19.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 0791757320001, actualizado el 11 de
mayo del 2012, su actividad principal es Produccion y comercializacion de materias primas para
fabricacion de alimento balanceado, comercializacion de insumos para la acuacultura.

La compaiia estima que iniciara sus operaciones productivas en la planta de elaboracion de balanceado
para animales a inicios del periodo 2014.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico, aungue
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la Norma existente.

2.1 Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a |la actividad econdomica de la compania que afectan los

montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

En opinidon de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinidon de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a las vidas utiles de Ia
propiedad, planta y equipo, la probabilidad de ocurrencia y el importie de la provision para procesos
legales y procedimientos administrativos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en |la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafia (moneda funcional). Los estados financieros adjuntos
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y [a moneda de presentacion de
la Compaiia. A menos que se indique o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos dei pais depositados
en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad, (Vease Nota 5).

2.4 Activos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria: "“cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se adquirieron los activos financieros o
contrataron los instrumentos financieros. La Compafnia determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“Cuentas por cobrar’.

Pagina 7 de 22
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente a valor razonabie mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior

al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provision se determina en funcidén de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

El valor razonable de [as cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los estados financieros.
2.5 Pasivos financieros

La Compainiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar’. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
Companiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

lLos pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaciéon financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes.

L os pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compafia se
han liquidado.

2.5.1 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

l.as cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
El periodo de credito promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se
muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa se interes efectiva

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores se revelan en las Notas 10 a los
estados financieros.

Pagina 8 de 22



PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.6 Propiedades, planta y equipos

a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las propiedades, planta y equipos se
reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion soio son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad

productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros para la companfia y si su costo puede ser confiablemente estimado.

b) Depreciacion

Durante el proceso de organizacion y de pre operatividad en que se encuentra la Compania, no podra
reconocer provisidn alguna por gastos de depreciacion.

c) Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una propiedad, planta y equipo, es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedad, planta y equipos revaluados, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedad, planta y equipo restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

2.7 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto 1os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor
nominal el mismo que se aproxima al vaior razonable.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

(Vease pagina siguiente)
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL. ORO PCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

En este caso el impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

L a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser apiicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidon de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
coniribuyente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el

24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

La compania se acoge al beneficio del pago del Anticipo al Impuesto a la Renta, que rige el Codigo
Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, en su Titulo I, Capitulo | del articulo 24, que
trata sobre los incentivos y estimulos de Desarrollo EconOmico, donde se refiere a la exoneracion de
Anticipo al Impuesto a la Renta por cinco ahos para aquellas inversiones que se desarrollen en e
sector ecuatoriano. -

Impuesto diferido

Se reconoce sobre |la base de la diferencias temporarias las mismas que son determinadas entre el
valor en libros de los activos vy pasivos (balance financiero) y sus base fiscales, se registran por todas
las diferencias temporarias, considerando la tase de iImpuestos diferidos existentes a la fecha y no
reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias temporales
Se reversen.

(Véase pagina siguiente)
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L.os activos y pasivos financieros se miden utilizando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto
a la renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si exisie un derecho legal de compensar los pasivos y activos por

Impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las péerdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utiizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad

tributaria, y siempre que los creditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

A la fecha de presentacion de este informe la Companiia no presento diferencias temporarias entre la
base fiscal y la base NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, lifigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resuitante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacidon referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas. Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, 0 el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es
revelada como un pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
conformada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmica sea remota.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus actividades la compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

Ambiente de administracion de riesgos

Los principales pasivos financieros de la compania incluyen las cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la compania. La compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Gerencia General de la compafia y la Gerencia Financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la compaiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente
sus procedimientos para la optima gestion en cada uno de l0s riesgos que a continuacidon se detallan:

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de
financiacion y aportes de Accionistas de la companiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
comparniia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La compaifiia, prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a traves de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano vy largo plazo.

La compaiia no tiene riesgos significativos de liquidez. Los flujos de efectivo durante su fase pre
operativa le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados demuestran la misma tendencia.

b) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Debido a que la
Compania esta en etapa pre operativa, no se ve afectado por los riesgos mencionados
precedentemente. |
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c) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura, y con los factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de creditos como aquellos riesgos que se
originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compania.

El objetivo de la compaiia es administrar este riesgo dentro de su fase operativa de forma tal que
logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dano a la reputacion de la compania con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad. La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la compania y desarrollados
en las siguientes areas:

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
- Documentacidén suficiente de controles y procedimientos.
- Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la compaiia esta respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la compafia al administrar et capital en su etapa pre operativa, es el salvaguardar la
capacidad de la misma de poder iniciar sus operaciones de manera que aseguren la generacion de
fondos para mantener niveles de capital de trabajo y estructura de capital optima.

La compafnia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Total deudas con terceros 1.388.721 4.138
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (127.017) (25.381)
Deuda neta 1.261.704 (21.243)
Total patrimonio 2./76.000 1.916.000
Capital total 4.037.704 1.894.757
Ratio de apalancamiento 31,25% -1.12%

(Véase pagina siguiente)
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El ratio de endeudamiento es minimo debido a que no ha sido necesario recurrir a un endeudamiento
importante. Su estructura financiera se centra en los accionistas. La politica de la compafiia es
maniener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de la actividad que desarrollara en el pais. La
junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presenta los valores de cada categoria de instrumentos financieros al clerre del
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 127,017 - 25,381 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - 2,250 -
Anticipos Proveedores 2,804 051 - 1,645,255 -
Ofras cuentas por cobrar 4917 . 18,479 -
Total activos financieros 2,995,985 - 1,691,366 -
Pasivos financieros

Cuentas por pagar proveedores 1,768 - 1,103 -
Cuentas por pagar relacionadas 1,386,516 - 2,250 -
Total pasivos financieros 1,388,284 - 3,353 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

Caja Chica 510 208
Banco Pichincha C.A. (1) 124,257 22,923
Inversion Temporal (2) 2,250 2.250
127,017 _ 25,381

(Véase pagina siguiente)
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(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Vease ademas Nota 2.3

(2) Corresponde al Certificado de Integracion de Capital, que la compania mantiene en el Banco

Bolivariano C.A. como depdsito a plazo, con vencimiento a un afo, y devenga una tasa de
interés anual del 0.75%.

CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPO PROVEEDORES Y TERCEROS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Anticipo Proveedores locales (1) 83,619 87,755
Anticipo Proveedores Exterior (2) 2,780,433 1,557 500
2,864,062 1,645,255

(1)  Corresponden a desembolsos por materiales y mano de obra utilizados en las construcciones y
obras, donde operara la planta de produccion. A continuacion un detalle de los anticipos

realizados:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Ventura Carvajal 3,411
Crespo Loyola Jose Bolivar 12,000 78,400
Pontdn Valarezo Angel 3,800
Oyola Lituma Segundo Francisco 500 500
Ledn Rodriguez Carlos 970 970
Cornejo Fabricio 3,150 -
Paucar Cambisaca Jorge Rolando 25,322 -
Valencia Perez Vicente Vitelio 35,000 -
Omaconsa S A 5,000 -
Otros menores 1,677 674
83619 - 87,755

(2) Corresponden principalmente a los desembolsos realizados a la Compafila Engineered
Systems & Equipment, Inc. (ESE), para la adquisicion de los Equipos-Sistemas y accesorios
nara una planta especializada para la elaboracion de alimentos especiales pelletizados para
animales, acuicolas u otros (Futura Extrusién), segun Proforma/Contrato No. ES7672G-4/12 por
un monto de US$ 2.526,905. Véase ademas Nota 15.
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IMPUESTOS

Impuestos Corrientes - Impuestos por Cobrar:

Al 31 de diciembre del 2013, ila compaiia mantiene un saldo por crédito tributario por el Impuesto a |a

Salida de Divisas (ISD), producto de los desembolsos al proveedor del Exterior, Engineered Systems
& Equipment, Inc. (ESE), por USS 131.334 (2012: US$ 70.275).

Impuestos Corrientes - Impuestos por Pagar:

Composicion:
Al 31 de_ Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Refenciones en la Fuente 303 218
Retenciones del VA 134 567
437 785

(1)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del registro
Unico del Contribuyente.

(2) Debido a que [a Compania se encuentra en etapa pre operativa, [a misma en su declaracion del
Impuestio a la Renta, no presenta valores por pagar.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Terrenos (1) 72,000 72,000
Maquinaria y Equipos 210 105
Equipos de Computo 1,773 123
Vehiculos 21.459 21,459
Construcciones en curso  (2) 947,376 65,560
1,042,818 159,247

(1)  Corresponde a la adquisicién de un terreno en la Parroquia Chacras, del canton Arenillas,
provincia de El Oro, segun contrato de Compraventa realizado con los conyuges Luis A. Granda
Roman y Lupe P. Quirola Castillo el 19 de junio del 2012 a favor de la Compania Productores
de Camardn de El Oro PCO Cia. Ltda., e inscrita en el Registro de Propiedad y Mercantil del
Cantén Arenillas el 28 de junio del 2012.

(Veéase pagina siguiente)
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(2) Incluye los desembolsos por gastos de materiales, mano de obra y demas relacionados a Ia

construccion de la planta de balanceado, mismos que seran capitalizados una vez que la planta
comience a operar.

Movimiento del afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Saldo Neto al tnicio del ano 159,247 -
(+) Adiciones (1) 883,571 159,247
Saldo Neto al final del afio W ___—_75_%247 '

(1)  Corresponde principalmente adiciones de construcciones en curso por concepto de compra de
materiales, mano de obra, honorarios y otros gastos relacionados a la construccion de la planta de
balanceado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 con las partes
relacionadas. Se incluye bajo |la denominacion de partes relacionadas a las Compaiias con
accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y accionistas de la
misma:

(Vease pagina siguiente)
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i Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
b | 2013 2012
Cuentas por cobrar Relacionadas
Quirola Villalba Luis Arturo - 500
Armijos Hugo Mario - 250
. Erazo Sanchez Miguel - 250
L Granda Arias Luis Fernando - 250
| Granda Arias Roberto Benigno - 250
o Mora Jaramillo Rolando Vinicio - 250
Pepazi S.A - 250
| Wang Liu Zhiping - 250
- Cuentas por pagar Relacionadas (1)
_— DICAORQO S.A - 491
P . Prieto Torres Bolivar Aurelio - 300
;ﬁ Quirola Villalba Luis Arturo 560.000 500
_— Armijos Hugo Mario 175.000 250
] Erazo Sanchez Miguel 175.000 250
;ﬁ Granda Arias Luis Fernando - 250
ﬁ Granda Arias Roberto Benigno 175.000 250
T Mora Jaramillo Rolando Vinicio 21416 250
é Pepazi S.A 140.000 250
. Wang Liu Zhiping 140.000 250
' 1.386.416 - 3.041

(1)  Corresponde a ios valores prestados por los socios para financiar el capital de trabajo, 0 de ser
necesario realizar futuros aumentos de capital. Véase nota 13.

Los saldos por pagar a las relacionadas, no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago;
sin embargo, la administracion estima pagar en el corto plazo.
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10. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Valarezo Pinzon David Alberio - 25
Reyes Saritama Roger Daniel 16 -
Luna Favian Bolivar 203 203
Medina Zapata Pedro Javier 84 84
Crespo Loyoia Jose Bolivar 1,249
Diaz Sarango Natalia 213 -
Otros Menores 103 -
1,868 312

Corresponden a conceptos de compra de materiales, mano de obra, honorarios y demas gastos
relacionadas a la construccién de la planta de balanceado. Su maximo plazo de pago oscila entre los

30 dias v las partidas no devengan intereses. La informacion sobre los objetivos y politicas de gestidn
del riesgo financiero de la compania se incluye en la Nota 3.

11. PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimienio al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Saldo al :
2013 Inicio Incrementos  Pagos/Ajustes  Saldo al Final
Decimo tercer sueldo 83 4 346 (4,037) 392
Decimo cuarto sueldo 243 1,296 (452) 1,087
Vacaciones 208 2174 (15) 2.367
534 7,816 (4,504) 3,846
Saldo al )
2012 nicio Incrementos  Pagqos/Ajustes  Saldo al Final
Décimo tercer sueldo - 454 (371) 83
Décimo cuarto sueldo - 280 (37) 243
Vacaciones - 227 (19) 208

i 061 (427) 534

12. CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2013, esta conformado por 4.500
acciones ordinarias, iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una. A continuacion un
detalle de la participacion por accionista:

(Véase pagina siguiente)
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Accionistas Acciones US$ Porcentaje .
Quirola Villalba Luis Arturo 1.638 1638 36%
Armijos Hugo Mario 546 546 12%
Erazo Sanchez Miguel 546 546 12%
Granda Arias Roberto Benigno 546 546 12% '
Mora Jaramillo Rolando Vinicio 132 132 3% |
Pepazi S A 546 546 12%
Wang Liu Zhiping 546 546 12%
4.500 4500  100% |

13. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

A continuacion un detalle y composicion de los saldos de aportes efectuados por cada Accionista:

Cesion de ,
Transferencias

Accionistas Saldo Inicial Depositos Participaciones (2) Saldo Final
(1)

Armijos Aguilar Hugo Mario 235167 - 11.056 100.118 346.34"
Erazo Sanchez Luis Miguel 235.167 - 11.056 100.118 346.341

Granda Arias Luis Fernando 150.167 - (150.167) - -
Granda Arias Roberto Benigno ~  235.166 - 11.056 100.118 346.340
Mora Jaramillo Rolando Vinicio 120167 . (88.447) 39.050 70776
PEPAZI S.A 235.167 - 11.056 100.118 346.341
Quirola Willalba Luis Arturo 465.332 35.000 183.334 285.354 969.020
Wang Liu Zhiping 235.167 - 11.056 100.118 346.341
1.911.500 35.000 - 825.000 2.771.500

(1)  Mediante Acta de Junta General de Accionistas, se decide por unanimidad la transferencia de la
totalidad de las participaciones del socio Granda Arias Luis Fernando a favor del socio Quirola
Villalba Luis Arturo, y la autorizacion al socio Mora Jaramillo Rolando Vinicio para que transfiera
368 participaciones a favor de los socios de la siguiente manera:

Armijos Aguilar Hugo Mario, con 46 participaciones.
Erazo Sanchez Luis Miguel, con 46 participaciones
Granda Arias Roberto Benigno, con 46 participaciones
PEPAZI S.A., con 46 participaciones

Quirola Villalba Luis Arturo, con 138 participaciones
Wang Liu Zhiping, con 46 participaciones

(2) La Junta General de Accionistas decidid entregar en concepto de aportes para futura

capitalizaciéon los valores pendientes de pago en la cuenta de relacionadas para fortalecer su
patrimonio tecnico.
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l.os aportes de los socios, fueron utilizados por la compania para la adquisicion de un terreno y para €l
pago de los anticipos para la compra de una planta especializada para la elaboracion de alimentos

- especiales pelletizados (balanceado) para animales. Los mismos fueron entregados en efectivo.

Véase Notas 6.2y 8.2.

INGRESOS Y EGRESOS

La companiia durante el proceso pre operacional, no ha generado ingresos por ventas u otros
ingresos, asi como tampoco se han registrados gastos, por lo tanto el Estado de Resultado Integral no
presenta movimiento para el periodo 2013 y 2012.

CONTRATOS

Factura Proforma/Contrato - Engineered Systems & Equipment, Inc. (ESE)

La compafiia con fecha 25 de abril del 2012, celebré una Proforma/Contrato No. ES7672G-4/12 con la
Compafia Engineered Systems & Equipment, inc. (ESE), para ia adquisicion de los Equipos-Sistemas
y accesorios para una planta especializada para la elaboracion de alimentos especiales pelletizados

para animales, acuicolas u otros (Futura Extrusion), cuyo costo total CIF puerto de Guayaquil es de
US$ 2,526.905. Véase Nota 6.2.

Garantia: Los equipos cuentan con una garantia para el reemplazo de partes defectuosas Ex —
Fabrica USA, por un periodo de 12 meses a partir de la fecha de despacho, o 300 dias a partir del
arranque de operaciones.

Asistencia Técnica: La asistencia técnica adicional, para la supervision durante el montaje e
instalacion de los Equipos y/o para el arranque y la operacion inicial, con entrenamiento del personal
para el manejo de la planta, sera por US$ 695 por dia, valor que no incluye viajes al puerto de destino,
transportes internos, hoteles, comunicacién, comidas ni viaje de regreso.

Condiciones del plazo de entrega: E! embarque de la maquinaria y de los equipos, procedera una
vez que se hayan cumplido los siguientes eventos:

a) Recibo de la Proforma/Contrato firmado y aceptado por el comprador. (Ya realizado)
b) Recibo de pagos acordados. (Los cuales se han venido realizando de acuerdo al cronograma
de pagos)

Condiciones de pago: Los pagos fueron al contado por medio de transferencia bancaria o cheque, y
que cuyos montos alcanzan los US 2.526.905.

(Vease pagina siguiente)
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PRODUCTORES DE CAMARON DE EL ORO PCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Contrato — Consultora GEOGES Geotecnia y Gestion Ambiental

La compania con fecha 23 de mayo del 2013 celebrd un contrato No. CSI 270513-01 con la Consultora

GEOGES Geotecnia y Gestion Ambiental, por la Consultoria para la elaboraciéon del Estudio de Impacto
Ambiental para la planta de Balanceado.

Objeto del Contrato:

a) Estudio de Impacto Ambiental para las fases de construccion, operacion y mantenimiento.
o) Seguimiento, correcciones, aclaraciones y acciones necesarias para obtener la Licencia
Ambiental del proyecto.

Valor del Contrato y Forma de Pago: El contrato tiene un valor de USS 6.500 mas IVA, los mismos
gue fueron cancelados de la siguiente manera:

- US$ 3.900 como anticipo al momento de la firma del contrato,
- US$ 1.950 a la entrega del borrador del Estudio a la Autoridad Ambiental, y
- USS$ 650 a la aprobacion del Estudio por parte de la Autoridad Ambiental.

Plazos de entrega: Es de 60 dias, a partir de la firma del contrato. (Ya realizado). Las demoras atribuidas
a procesocs de revision por parte de la Autoridad Ambiental no fueron consideradas como incumplimiento
del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (11 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compania, han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 20 de febrero del 2014 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la compania, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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