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Centro Loglstico Alpachaca Cia. Lida,

Estados de situackin financlera
Al 31 de diciembire de 2045, 2014
Expresado en Datares de E.UA.

Acilvos

Actlves corrlentes:

Efeciive vy squivalenies de efectivo
Cuentas por cobrar, nelo

Gastos pagados por ankicipado
Tofat activos corrienies

Actives ne corrientes:

Activios fiios, nefo

Total aclivas ne corrfentes

Totat aclivos

Pasivos ¥ patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Chligaciones Financieras
CLUBrias por pagar

Pasivas acumutados

Tedal pasives corrientes
Pasivos no corrignies:
Oblgaciones Financieras
Prestamos Accionizias del Exterior
Jubilacide: patranat y desahuco
Total gasivos no corfentes

Totai paslvos

Fatrimonio nate
Capital pagadn
Reserva legal
Resiltados acemlados
Todal patimonio neto

Todal pasives y patrimonic nefe

T “Edisod Jaerin

Gerente General

Motas

0
t2

14
15
16G

17

Al 31 de diclembre de

2015 2014

B.184 4.9686
148.114 139.242
1.460 171
155.759 144.279

591.034 646,214
591,034 648.214
748.762 790.593
341 344
405.563 560.481
4,658 49155
410.562 559.977
- 200.000
300.000 -
7.458 5,353
307.459 205.353
718.020 765.330
400 400
87 &7
28.265 24776
28.772 25.263
746793 4 780.593
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Estados de resultades inlegrales
Por gl aiio terminado af

31 de dlalembra de 2015, 2044
Expresados en Ddfares de ELULA,

ingrescs:

Ingresoes venta de Servicios
Cosios

Utkidad bruta an operaclin

Gastos Generales:

Gastos de personal

Gastos de senvicko
Depraciacionsas

Hios ingresos- gastos, neto

Hhlicdad antes impueste a la rents

fmpuesto a la renla

Ulitidag dal aic

Rozuliados integrales del afto, neto de impuastes

NS

" e

R

"Edliitln :.{EIF[]‘:::\-/

Garanie Geaneral

Nota 2015 2014
18 4p5.092 413,621
(84147} (169,070
370.946 244 551
19
{183.370) {120.80B}
{45.85%) {25.053)
(55.180) (54 548)
{27.627) {12.534)
(312.045) {293.941)
8.901 30.610
(5.391) (7.671)
{5.384) {7.871)
3.510 22.73%
3.540 22.738
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Centro Legislico Alpachaca CGfa. Ltda.

Estado de flufos de efectivo

Paor los anos erminados el 31 de diclembre de 20105 ¢ 2014
Exprasado en Odlares ELA.

Flujos de Efeclivo netes de aclividades de operacion
Utilidad neta

Ajustas para concilfar 1a utitidad antes de impuesio a la renta
con e efectivo neto provisto por las actividades de operacitn

Papreciacion

Reserva para jubitacion y desahucio, neia

Variacién do actives - (umenie) dismimsciin

Cuentas por Cobrar Comiente

Gastos pagados por anticipados

Cuenlas por pagar

Pastvos acumutados

Efectivo nate provisto por las actividades de operacisn

Flujos de efectivo de aclividades de inversion
Adicinnes de Activas Fijos [neto)

Flujos du efectivo de aclividades do finangiamicnis
Ohbligaciones financieras
Prestameas Accionisias

{Risminuecidn) incramoento nato del efogiive
Efectivo
Sakde at infcio del ane

Sakdo at ok del aito

Gerente Ceneral

2615 2014
2510 22 739
55.180 54,545
2 106 -
{6.872) 30.692
{1.260) 3.348
{144.9189) {95.445)
{4.498) 4974
(98.762) 20,853
- {3.793)
{200.000) (18.227)
300.000
1,248 (2,162}
4 986 7.126
6.184 4955
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1. CFERACIONES

Cantro Logistico Alpachaca Cia. Ltda., se constiuyd en Ouifo se0in escrilura poblica del 24 de At de
2012 {a misma que fue aprobada segin resoiucion de la Superiniendencia da Compafilas Mo, SC-
[.DJC.0.12.002296 el 9 de Mayo de 2012 e inscrifa &n el Registio Mercanlit el 15 de Mayo de 2012, Su
principal achvidad consisie en la adquizicion y enajenacidn 8 cealguier Hivto, el arfendo, constitucidn de
gravdinenes y adminisliracidn de bienes inmuehles de cardcler habitacional, comercial e indusidal. su
aclividad ta desawolia en Tababela - Quito. Sus principales socios son personas natwafes de
nacionalidad ecuatoriana y una sociedad nerteamericana,

Los estados financieres adjunios serin prezeniados para Iz aprobacidn de la Junta Generat de Socios.
En opinldn de s gerenciz, esbos eslados inanclenos seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Loz prezentes eslados financieros de ia Compadifa al 31 de diciembre de 2015, han side preparados da
acuerds con bas nonmas infernacionates de fonmacion financiera (NNF), emitidas por et Consajo de
Morinas internacionales de Contabilidad {IASB} y representan ta adepcion integral, explicita y sin

reservas de ias releridas normas inlernacionales.

Los estados financieros se prezentan en dblares de los Eslados bnidos de América, que es la moneda

de uso legal ein el Ecuador,
3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacidn de tos estados financieros requiere que la gerencia efectlie estimaciones, utilice
supuestos para la vatoracién de algunas parlidas incleidas en los estados financioros y use su criterio &
aplicar las politicas confables en la preparacian do los estadoes financienos y revelaciones que se regqitione
presentar en o mizmos. Adn coanda pueden legar a difeeer de su efecto final, (@ Garencia considera
gue las estimaciones y supuesios ulilzados fueron los adecurados en fas circunstancias. Las areas que
involucran un imayor grado de juicio o compiejidad o reas en las gue fos supuestos y estimados son
significativos para los esiados financieros se desciben mas adelante.

Potiticas confables

A continuacion se describen las principales pofiticas contablies adopladas en {a preparacion de [os
astados financiercs, Tal como o requiare fa Morma Internacional de Contabifidad {NIG 1), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las normas internacionales de nformacién financiera (MHF) vigenles al
3t de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periados gle se presentan an aslos
estados financieros.

al Instrumentos financieros

Aclives fingncicros



Reconocimignto y medicidn inicial

bos aclivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: aclivos financieros al vator razonable
con cambios en resvuiltndos, prastamos v cuentas por cobrar, inversiones mamtenidas hasta el
vancimianto, inversiones financieras disponibles para la vanta, ¢ como derivados designados como
islrurmnentos de coberting en una coberura effcaz, segin comesponda,

Todas [os aclivos financienos se reconoceit ivckaiments por sU valor razonable mas bos coslos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en ef caso de los activos financieros gue se confabilizan al

valor razenable con cambios en resuitados.

Ak fecha de los eslados inancienos, la Compadiia clasifca sus instrumentos fnancieros activos segin

fas cafegorias defitidas enla NIC 38 como: () activas por préstamos y cuenlas per cobrar. La Gerencia
gelermina la clasthicacidn de sus nstrumentos Enancieros en el imomento del reconocimiento iicial. Los
aspecios mas relevantes de esla calegorla aplicable a la Compailla se desctiben a continuacion:

Medicion posterior

Préslamos ¥ cuanlas por cobras

Los prastamos y las cuentas por cobrar, son aclivos Aiancieros con pagos ffos y delerminables gue no
tlenen cotizacion en 2] mercado active. La Comparia mantiene en esla categoria &l efectivo y
equivalentas de efectivo, daudores comerciales, olras cuentas por cobvar v citenlas por cobrar a

entidades relacionadas.

Dezpues del reconocimiento inicial, eslos aclivos financieros se miden at costo amorlizado wilizando of
mélodo de tainsa de inlerés efectiva, menos cuabquier deteriore del valor, £ costo amorfizado se
calcda tomando en custda coalquier descuenio o prima en [ adquisicidn, v fas comisiones ¢ los cosios
que son wna pate ilegirante de la laga de inlards efecliva.

La amorlizacion de I3 lasa de interds ofecliva se reconoce en el eslado de resullados como mgreso
firanciero. Las perdidas gue resulien de un deteriona del valor se reconocen en ai astado de resultados

come coslo inanciens.

Ceterfore del valor de los sctivos linancicres

Al cierre de cada pariodo sobe el que s infarma, ka Compadia evalia si existe alguna evidancia objeliva
de gue un activo financiero o un grepo de activos financiercs se encuentran deteriorados on su valor, Un
activo financiero o un grupo de aclivos bnancieroz se conslderan deteriorados en su valor solamente s
exizte avidencia chiefiva d= deterioro de ese valor como resultado de uine o mas evenlos ocwridos
despeés dal reconocimianto inicial del aclivo, ¥ ese evento que causa la pérdida liene impaclo sobre tos
flsjos de efectivo futuros estimados genarados por €] aclivo financierc o el grupo de aclivos financieras, y
ese impacts puede estimarse de manara fiable. La evidencia de un deterioro del valor podifa incluir,
endre ofros, indicios lales como gue los deudores o un grupo de deudores se encueniran oon dificullades
financieras significalivas, el incumpiimienta o mora en [os pages de la deuda por capital o infereses, la
probzabilidad de que se declaren en gulebra U sdopten olra forma de recrganizacion financiera, o cuando
daios ocheervahles indiquen gue exisle una disminucidn medibie en fos fluios de efeciivo fuluros
estimados, asi coma cambios adversos en el eslado de los pagos en mora, 0 en [as condiciones

econnmicas que se corelacionan con los icumplintientos.



Detericro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos Ahancieros contabilizados af costo amorlizado, la Compaiiia pritmerno evalia si exisle
evideitcia obisliva de deterioro def valer, de manera individuai para fos activos financieros gue son
individualmente significativos, o de manera colactiva pars los activos financienos gue no son
individuaimente significativos. Si la Compafiia determina gue no exisle evidencia objetiva de deterioro dal
valior para un active financieno evaluado de inaneda individual, independienfements de su signifieancia,
incluye a ese activo en un grupe de aclivos Erancieros con caracteristicas de resgeo de creditp sinillares,
y fos evallta de nanera colecliva para determinar si existe deteriore de su valor.

Los actives gue se evalian de manera individoa! para detenminar ai exisle delerioro de su valor, y para
tos cuates una pérdida por deteriore se reconpce o g siguea reconociendo, no san incluidos an ka
evaluacion de deleriora del valor de manera colectiva. 5i axiste evidencia objativa de que ha habido una
pérdida por deteriora del valor, ef importe de la pardida se mide come |a difercncia entre ef importe en
tibios del ackive y e valor presenle de fos flujos de efeclivo fuluros estimados

{excluyendo kas pérdidas de cradito fuliras esperadas y que adn no se hayan producido). Ef valor
prasante de los fujos de electivo fuluros eslimados se descuenta a ia tasa de inferds afecliva originat de
loz aclivos finsncieras. 5 un préslamo devenga una tasa de interés variable, ta lass de desouenlo para
medir cualquier pérdida por delerioro del valor e5 la tasa de inleros electiva actual.

£l intporle en libros del activo se reduce a traves del uso de unz cusnta de provisidn y of inponte de fa
pirdida se reconece en £ esiado de resulizdos. Los irtereses ganados se siguen devengando sobre g
imparie en fibros reducido del aclive, ulifizando la tasa de interés utilizada para descontar fos flujos da
efectivo fuluros a los Bres de medir ia pérdida por deterioro del valor, Los internses ganades se regisiran
comao ingresa fMinanciera en el estado de reseultados. Los prasiamos y bz prevision correspondlente se dan
de baja cuando no exislen expeclativas realistas de un recupero fufuro y lodas ks garaniias que sobre
elos pudioran exislir se efeclivizaron o iransfiricron la Compaiila. S en un ejercicio posterior, el imporle
esfimado de b pdrdida por detediors del valor abmerda o disminuye debido a un evania que ooure
después de haberse reconocido el deleriom, la pérdida por deterioro def valor reconocida anlenormente
se aumenta o disminuye ajuslande la cucrla do prevision. Si posierionrents se recupers uia partida gue
fue impuiada 2 péidida, el recupero se acredita coma cozla inanciers en el eslado da resultados.

Pasivos financieras

Reconocimiento y medicion Iniclal

Loz pasivos financieras cubierlos por la MG 3% se clasifican comno: pasivos financieros al valor razonahle
con cambioa en resullados, préslamos y cientas por pagar, o como derivados designados como
isiruntentos de cobertra en una coberlura eficaz, segan corresponda, La Compania determina la
clasificacion de [os pasivos fnancieres af mormento del reconocimicnto inicial,

Todos fos pasivos financieros s& reconocen tnicialmenle por su vakor razonatle excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabifizados al cosle amorizado, en donde los coslos de transaccidn directamenle

stribeites, forman pare dali costs inickal.

A la fecha de los eslados financieros, la Compafifa clasifica sts instrimentos financieros pasivos segun
las calegorias definidas en a NIC 30 coma: (B} pasivos por préstamaos ¥y cuentas por pagar.



Bedicidn posterior

Frasfamos y cuentas par pagar

La Compafita mantiene en esta categoria los acreedores comarciales, oiras cuentas por pagar y cuentas
per pagar @ entidades relacionadas. Despuds del reconocimiento inicial, Ios préstamos v fas cusnlas por
pagar se riden af costo amoriizado, uiilizando ef méiodo de fa lasa de inlerés efecliva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el eslado de resuttados cuando fos pasivos se dan de baja,
asi coma también a través del proceso de amorfizacion, a través del métedo de a tasa de intaros
efectiva, £l cosle amortizado se caloua tomando en cuenia cuaiquisr descuranto o prina en a
adouisicion v las corisiones o fos costas gue s8an una parie integrante de 13 tasa de inlerds efectiva. La
ampriizaciin de {a tasa de inlerés efecliva s reconcre coma costo financiero en ef estado de resullados.

) Efectivo y equivalentes de efectivo

£ ofechivo v cquivatentes de efoctivo cormasponden al electivo en caja, cuentas cornendes bancarias y
fondos de inversion a 2 visla que se regisican 3 so costo haltries, gue no difiere significalivainente de

81 valor de realizacitn.
o} Pagos anticipados

Corresponden principalmente & sequras, arendos v olfos aenvicios pagados por anlicipado gues se
amorlizan eh Inea recta en base & la vigenota del conbeatlo.

dy  Aotivos fijos

ta propiedad, maguinaria, muebles ¥ eguipo se encuentran valorados al costo, neta de depreciacian
acurmiada v las posthies pérdidas por detenone de st valor,

Ef costo de adquisicidn incluye & precio de compra, incluyends arancefes & mpuesios no reemboisables
y cualguter costo necesando para poner dicho aclivo en aperacitn. £F precio de compra o costo de
insfafacion ez e} importe tolal pagado y el vator razonable de cuaktguier ofra contraprestacion erlregada

paa adquiri ¢ achivo,

Los gaslos de reparacidn y mantenimlents rolinasdo S8 cangan a las cuenias de resoliades del efercicio en

Gue 52 thelrmen.

La propiedad, maguinaria, muebles y equino se deprecian destde el momenio en que los bienes estan en
comdiciones de uso, distribuyendn linealmente ef costo de los aclivos entre s anos de vida Gl estimada,

Fa tpie 56 SXpress en anos.

Los méetodos v pertodos de deprectaclan aplicacos, son revisados al cierre de cada gjercicio vy, i
procede, ajuslados de forma prospectiva.



Las tasas de dapreciscitn basadas an la vida Hil eslirmada de fos bienes, son;

Edificios a%

Inslataciones 10%
Mejora en locales arrendados 20%
Maguinaria 10%

El valor residus] de eslos aclivos, [z vida GHl y el mélodo de depreciacion seleccionado son revisatos v
sjustados 2] [uera necesarlo, a la lecha de cada balance generat para asagurar gue ef melodo y ef
periodo de 1a depreciacidn sean consislentes con < beneficio econdmice y [as expeciativas de vida de
las parlitdas de propiedad, maguinaria, muebies y equipo. E.a Compaliia ha establecido ta poiltica de no
fifar ur valor restdual do los activos, an visia de que al nal de su vida O, fos activos de fa Compafta no

g8 pordran a ia venta.

Un componente de propiedad, mageeinaria, muebies y equipos o cualguwier parle significaliva del mismo
reconocida inicialmente, es refirada at momento de su disposicion o cuando no & espens oblener
benelicios econdmices fufures por su uso o disposiciin postertor. Cualquier ganancia o pérdida
resuliante al momento del retiro det active {calcutada como ia diferencia enfre ef ingreso nelo procedents
de {a venta y ef importe en libros del activo) se incluye en ef estado de resuflados integrales en el afio en

gue se refire of ackvo.
e) Deteriore da actives ne financleros

A eada fecha de cierre de! periodo sobre el que se inforing, fa Compania evalia si axisie algin indicio de
gue un aclivo pudiera eslar deferiorado en su valor. Si exisie tal indicio, o cuando una prusba anual de
deteriore dal vator para un active es requenida, ia Compafifa estima &l nyporle recuperable de ese achiva,

El importe recuperable de un activo es ef mayor valor entre el valoer razonable menos fos costos de venia,
ya sea de un achive o de uina unidad generadora de efectivo, ¥ su valor en uso, y se delermina para un
activo individual, safvo que el aclive no genare flujos de efectivo gue sean suslanciaiments
independientes de oz de stros aclivos o grupos de activos.

Cuando el imporie en libros de un aelivo o de una unidad generadora de efacliva exceds su importe
recuperable, €] aclivo se considera deterforade y su valor se teduce a su imporle recuperable.

tLas pordidas por deterfors del valor comespondienies a las operaciones conlinvadas, incluido 2 deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en ef eslade de resitados en aquellas calegorias de gastos

gLk me corresponfan con fa foncidn del aclivo deteriorado.

Para los activas en general, a cada fecha de cierre det periode sobra ol gue sa informa, se efeclia una
evaluacion sobre si existe algan indicio de que las pardidas por delenicone del valor reconocidas
previaments ya no existen o hayan disminuido. 3i exisliese tal indicio, la Compariia efeclia una
estimacion def importe recuperable def active o de la unidad generadara de efective. Una pérdida por
detericro del valor reconocida previamanis solamente sa revierle si hsbo un cambio en las suposiciones
ulilizadas para detenminar el importe recuperable del aclivo desde la tilima vez en gue & rECoNoCid una
pérdida por deterioro del valor de ese aclivo. Ea reversion se linifa de manera fal que el importe an libios
def activo no exceds simentfo recuperable, ni exceda el imporle en ibros que se hubisra determinada,



neto de s depreclacion, si ne se ubiese reconocido una perdida por deleriors ded valor para ese active

en glarclelos antarioies. Tal reversin se reconoce en el estado de resutlado
ft Provisiones y pazives contingentes-

Las provistonas son reconoridas cuando fa Compafila fiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resuilado de un evento pasado, s probable que la Compartia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar kas obligaciones y cuande pueda hacerse una eslimacidn iable del importe de fa misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacion fnanciera y se ajuslan para reflefar la

mejor eslimacion que se ienopa 3 esa fecha.

5i 8| sfecio del valor termporal del dinero es significativo, las provislones se descuentan utilizando una
lasa aclual de mearcado anles de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especilicos dal
pasiva. Cuando se reconoce ef descuenio, of avmento de ta provisidh producto def paso del tiempo se
reconece coma Un costo financiero en el estado de resuliados,

g} Obligaciones por bensficios post empleo

La Compadila mantiene baneficios por conceplo de jubilacién patronal, definida por l2= leyes laborales
ecuzlorianas ¥ 50 regislran con carge & resuftados del ejercicio ¥ su pasive representa ef valor presente
de la obfigacion = la fecha def estado de siluacion financiers, ¥y que se delerming anualmente en base a
esiudios actuaiiales reafirados por un perito independiente. EF valor presente de la obligacian de
Beneficto definido se defenming descontanda los fufns de safida de efeclive estimados usando 1a tasa da

interds detarminada por g perito.

La politlea conlable de la Compafita para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias acluariales en su totalidad en el estadeo de resultados inlenrates an el pericdo en ef que

OCUFren.

Las supasiciones para delerminar o estudio actuarial incluyen delenninaciones de lasas de doscuents,
variaciones en fos sueldos vy salarios, lasas de morafidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en al

monlo mEnime de las pansiones jubilares, entre olfos.
h} npuestas

linpuesto & ka renta Corrients

Les activos y pasivos por el impuesto a ka renta cordente def perodo se miden por los impories qus s
espera recuperar o pagar de o a la auvtondad fiscal. Las tasas impositivas y 1a normativa fizcal wtilizadas
pafa compular dichos impories son spuelias que estén aprobadas a ia fecha de cierre del periodo sobre
of que a informa. La gerencia evahla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respacto a las situaciones en kas que fas normas fiscales aplicables e encuenlian sujetas
a Interpredacidn, y conshiluye provisiones cuandeo fuera apropiado.



Impueste & ia renta difcride
El inrpuesto a la remta diferido se reconoce wlilizando el método del pasive sobre las diferencias
temiporarias anire las hases imposilivas de tos aclivos ¥ pasivos v sus importes en libros a ta fecha de

cierre dal pariode sobre el que se infoima.

Los pashios oor impoiesle diferide se reconocen por fodas tas diferencias temporarias imponibles.

Los achivos por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros de {os ackivos por impueslo diferddo se revisa en cada facha de clerre del periodo
sobre ol que se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probable la exislencia de suliciante
ganancia imponible fulura para peomilic gue esos actives por impuesto diferido sean wilizados total o

parciaimente.

Los aclives pof impuesto diferidos ne reconacidos se reevallan en cada fecha de cierre det pericdo
sobre & que sa informa y se reconocen en ta madida en gue se lotnhe probabie la exlzslencia de
ganancias impontbles futuras que permtitan recuperar dichos activos por mpuesto diferido no
reconocidng con anlerioridad.

Los aclives ¥ pasivas por impuesios diferios, son meadidos a fas lasas de inpuesto aotve 8 renla
vigentes a la fecha que se estima que fas dilerencias lemporarias se reversen, considerando las tasas.
dal impusslo a la renta vigenles eslablecidas en fa Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y

s reformas, gue e esta caso son 24% para of afio 2011, 23% para o afto 2012 v 22% para el aifa

2013 en adelante.

Etimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resullado se reconoce fuera de
este. Las partidas de impuesto diferido se mconocen en coirelacidn con Iz ransaccion subyacente, ya
sea en ef otro resultado integrat o directamente en & palrimonio,

Los activos v pasivoes por impueslo diferido se compensan si existe un derecho legatimeinte exigibie de
compensar los aclivos y pasivos por e impuasto a la renta cornents v st los impuestos diferidos =e
relacionan oon A misma entidad suisla & impuestas y Ia mdsma jutisdiccion fiscai

El activo por impuestes diferidos no se descueinta a su vafor aclual v se clasifica coma no corrients,
}}  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recenacen cuanda es probabde gque los beneficics econamicos aseciades a fa
transaccidn fluyan a la Compaiita y &l monto de ingrese puede ser medido confiablemente,
indgpondieniements del momenlda en gue se genera ef pago. Los ingresos se miden por el valor
razonizble de la conlraprastacitn rectbida o por resibir, tentendo en cuenta las condiclones de pago

demnfdas contraciualmente y sin incluir impueslos ni aranceies.

Vanta de servicies

Lot ingresos por arendamients de s mmuebles, se reconscen en funcion al conlrato suscrito oon los
chientes, los cuales se leturan imensualinente. Cualguisr diferencia entre el servicie contralado v &
servicio prastado a8 regularizada en el mes sigulznle,



J}  Reconocimienta da costios y gastos

El coslo de ventas 50 registia cuando se enlregain los servicios, de manera simultdnea at reconocimiento

de {os ingrasos por la correspondients venta.

Los ofros coslos y gaslos se reconocen a medida gue se devengan, independientements del momento
en que se pagen, y se regislran en tos periodes con los cuales se relacionan,

k) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contablas significalives

La preparacion de las eslados Bnancieros de ka Compadia requiere gue ia gerencia deba realizar juicios,
eslimaciones ¥ supnsiciones conlables que afecian los impories de Ingresos, gasios, activos y pasivos
irdormados y 1a revelacion de pasivos contingentes af cierre del pedodo sobre of que se informa. En este
senlido, fa incerlidurabre sobre lales suposiciones y estimaciones podria dar kegar en el fulure 2
restillades que podrisn requetic de sjusles a fos imporles en libros de los aolivos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futues y olras luenles claves de estimaciones de
incerfidimbres a ta focha de diere del periodo sobre ef gue se informa, que tionen un slto resgo de
ocasionar ajustes significelivos sobre log impories en Bibros de los aclivos y los pasivos durante el
prisimo efercicio, ze desceriben a conlinueacin,

La Compafita ha basado sus suposiciones y estimaciones considerande los paramelros disponibles al
momento de fa preparacidn de los ealados financieros. Sin embargo, las circenslancias vy las
supnsiciones actusles sobre los acontecimientos fufwros podrian variar debido a camblos en el marcado
o a cifcunstancias gue surfan mas all det control de fa Compadia. Ezos cambios se reflejan an las
suposiciones en &l momenta en gue slles asuren.

Estimacion para cuentas dudosas da douderes comerciates:
L a estimacién para cuentas didosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de bz
Compaiiia, en base a una avaluacian de fa amigiedad de los saldos por cobrar v Ia posibifidad de

fecuperacion do los mismos,

Vida atll de propiedad, maguinariz, muehles y aguipo:

Las eshimaciones de vida tlil se basan principalmenta en fas proyecclones de uso future de los aclivos,
En agueilos casos en los gue se puedan dotarminar gqee iz vida Gill de bog aclivos deberfa

disrinuirse, se daprecia of axcesn ontre el valor en libroa nelo y & valor de recuperactén estimado, de
acuerdo a la vida (i rosiante revizada. Faclores lales como fos cambios en el usa planificado de oz
distinlos ackvos podrian hacer que ka vida Oiil de tos activos se viera disminuida,

Deterioro del vator da los aclives no financieros:

La Compafiia evahia fos activos o grupos de activos por detariera cuando eventos o cambios en las
circunslancias indican quae af valor an libres de un aclivo padia no ser fecuperable. Frente a la existencia
de aclives, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nelos, se
praciican ajusles por deteriora de valor con cargo a los resutfados del periada,



hnpuestos:

La delerminacion de tas obligaciones y gasios por impueslos reguiere de inlerpretacicnes a la legisiacion
tribularia apficable. La Compafiia cuenta con azesoria profesional en mateia (ributaria af momanto de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
maleria tribularia son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma censisiegnte en los periodos
reportadoe, pueden suigic disciepancias con el organismo de conlrgl libutario (Servicio de Rentas
klernas), en la interprelacion de nomias, que pudieran requerr de ajustes por impuestos en o fulum,

Debida a que ta Compania considera remota la protabilldad de igios de caracter tributario ¥ posteriores
desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo contingente relacionado

COon inpuesios,

Chligaciones por beneficios post-ampieo:

Ei valor presente de fas obligacionos de planes de pensidn se detsrmina medianle valuacionss
aciuariaies. Las valuaciones acluartales implican varias suposiciones que podifan diferir de [os
aconfecimlentos que efeclivainente lendran lugar en &l ftiluro. Eslas supnsiciones incluyen ks
delenninacién de ta lasa de descuanlo, los aumentos salariales futuros y os Indlees de moralidad.

Debido a la complejidad de ba valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de large plazo,
tas ahligaciones por heneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios on eslas
siposicionzs. Todas estas suposiciones se revizan a cada fecha de clerre de periodo sobre el que se
informa.

Para la detarminacitn de la taza de descuenin, & perilo considerd tas tasas de inferés de bonos emitidas
por el gobiarno, en visla de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segln Indica ef
parrafo 78 de fa NG 10,

El indice de morislidad se basa en ias tablas biomékicas de experiencia ecualoniana publicadas por el
Instiuto Ecvatoriann de Sequridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosie de 2002 Los
aumentas fufuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el

pals.

Frovisiones
Debido 2 las Incertidumbres inherenles & las estimaciones necesatias para determinar el imperde de kas
provisinnes, los deseinbolsos reates pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las eslinaciones reatizadas.

La delerminacion de iz cantidad a provisionar estd hasada en fa mejor estimacion de los desembolsos
quUEe Berd Necesario pagar por s correspondiente obligacidn, tomando en consideracion loda ia
informacién disponible a ka fecha del petiodo, inchuyendo fa opinidn de expertos independientes fales

coma asasores begakes y consullones,
A la fecha de emisidén de eslos estados financierss, se han publicado nuevas noMmas, mejoras &

intarpratacicnas a las normas existentes que no han enlrade en vigencia y gue ta Compaiiia no ha

adopiado con anficipacion.
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Eslas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los insiiementos financieros al 21 de didembre de 20156 y 2014 se lormaban de [2

siguiente manera:
31 de diciembre de 2015 31 do diciembre de 2014

Corrients Mo cordente  Corrents Mo corriente

Activas financieros medidos al valar naminal

Efeclivo y equivalartes de efactiva 6184 - 4866 -
Cuesntas por cobrar | neto 148,114 - 139242 -
Total aclivos financieros 154708 B 1447068 -

Pasivos Anancieros medidos at costoe

Obligaciones Financieras 341 . 341 200.000
Cuanias npor pagar 405 633 - 580.481 -
Tolal pasivos Ananciers A05.004 - 550,822 200,000

£l eleclivo y equivalentes de efeclive, deudores comerciales, y ofras cuentas por cobrar e aproximan a
vator justo debido a la naturateza de corto plazo de estos instrumentos,

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el nbro de efeclivo vy equivalentes de efsclivo se formaban de la

siguiente manara;
31 de diclembre de

218 2014
Bancos locales (3) 3152 1.853
Bancos def exterior {3} 2632 2673
Inversiones  cotlo plazo (B) 400 400
8184 4.244

fl La Compaiia mantient sus cuenias corrienles en dalares de tos Eslados Unidos de América en
diversas enlidades financieras locales y del exlerior; los fondos son de tibre disponibilidad y ne

generan Interases.

(bt Reprezenia uh depdsito realizadn para los ramites de conslilucion de la Compaitia y gue aln no

han sido retirados.
B. CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diclembee de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de a siguienie manera:

i



371 de diciembre de

2015 2014
Cliantes 34835 13.961
Empleados 8828 580
inpuesios 94,207 654,451
Bepdsitos de garantias 4014 d.044
Otros 68137 56206
48.944 138242

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ta antigledad de! saldo de cuentas por cobrar clientes, nelo de
[rRoVSion e como sigue:

31 da diciembre de 2015 3 de diciembre de 2014
. Deleriorada Mo Geteriorada iy
Vigencia Fotat {Frovizienada} Delerorada Tolal {Provisionada) Detertorada

Da{ a3k dias 32315 - 32.315 0,295 - 8,285
Ce 31 a 90 dias 2.355 - 23455 2352 - 2.352
De 91 a 104 dias - - - - . _
Da 181 a 270 dias 158 - 168 - - -
Ba 271 a 380 dias - - - - ; -
mas do 361 - - n 2344 - Z2.344

34.838 - 34.838 13.991 - 13.9¢

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD

Al 21 de diciembre de 2005 ¥ 2014, los gastos anlicipados se formaban de ia siguienle manera;

3 de disiembre do

2015 2014
Seguros pagados por anticipado 207 171
Ciros anlicipados 1,253 -
1.460 TH
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8. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIFD Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta, squipo y mobiliario se formaba de |a

siguiente manera:

21 de diciembre de 2015

Uepreckacion

31 d= digiembre de 2014

Depraciacidn

Coslo histbrico aeurnuada Activa Netn  Costo hisidrico acamutada Acliva M
3754848 {42.638) 338.210 A7 848 (23477} 358
Instalaciones 78.793 {16.250) 62.541 78,793 (7 SO0 74
Maguinaria 252738 {G7.002) 185.734 252736 (41.876) 290
Mejoras a Locales Arrendados 4,524 {7.778) 6.546 14.324 {5934} 8
724.701 {133.868) 591.034 724,701 {78.467} 646
Buranle los afos 2005 v 2014, el movimiento de prapiedad, plapta, eguing ¥y mobifiaio fue el siguiante:
Mojoras
Edificies  Instalaciones  Maguinaria locales Tota
arrendados
Costo
Saldo af 31 de diciembre de 2013 378 848 F0.000 252.736 14324 §15.808
Adiciones - 3793 - - 3.7593
Safdo af 31 de diciembre de 2014 378848 ¥3.703 252.736 14,324 1071
Adiciones - - - -
Saldo at 31 de dictarbre de 2015 378.848 75793 25278 14.324 18,
Mzjoras
Edificips  instalaciones  Maguinaria fccales Total
arrendados
Depreciacion acumuiada
Salde al 31 de diciembre de 2013 (4.7549} {1.250) {168.750} {1.188) {23.042)
Adiciones {18.942) {7.500) (25,126} {2977 {54.545)
Saldo at 31 de diciembre de 204 {22 695 {B8.750) (41.876) (4.165) (FB.487)
Adiciones (18.942) {7.500) {25.126} (3613 {55.181)
Saido al 31 de diciembre de 2015 {42.638) {16.250]) [67.002) (7.778) {133.668)
Nelo 2l 31 de diciembre de 2014 388,152 85.043 210.860 16,158 B41.244
ieto ai 31 de dicietnbre de 2015 336.210 57.543 186,734 B.546 585.034
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9. CUENTAS POR FAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los acreedores comerciales y oitas cuentas por pagar se formaban de

la sigutente manera:

H de diciembra do

2015 2014
Provesdares 287047 418,178
knpuestos por pagar 5.278 7.659
Seguro social 7134 14.824
Ciros 06,135 09.812

405.583 550.481

Al 31 de diciembire de 2065 y 2014, |a antigliedad de los saldos por pagar a provesdoras es comeo sigusa:

Antigliedad
01 a 30 Had 61 a 90 99 a {80  M4s de 180 Total
dias dias cas dias dias
31 de dicieimbre de
2015 3.020 - - - 283,998 287.017
31 de diciembre de
2014 7.155 3.269 233 706 406.793 418476

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

ap Un resumen del impuesto a ba renla corriente y diferido cargado a resultados s comao shgue:

2015 2014
Impusslo s la renta corriemnte 5304 7.871
Tolal impuesto a kz renla difertdo - -
Total gasto por impeuesto a ba renla del ajercicio 5.3 ¥.874

B Impuesio a la renta condente

Una conciiacion enfre ia wiilidad segin estados financieros y ia utilidad gravable es cono sigue:

3 do diciomhbre
28 2014

Utiidad antes de proviston para impuesto 2 ia renta
&.801 30,610
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1t

MaAs (inenos)
Gaslos no deducibios
Deducciones adicionales

Ulittdad gravabie
Tasa iegal de impuesio

Impuesia a |2 renla causada

Anlicipo determinado para &l afio
Menos — relenciones en kz fuenis
Impuests a fa renla por pagar

Saldo a favor

PASIVOS ACUMULADGS

15,604 5167
24.5(4 35377
22% 22%
539t 7.871
a7.260 57202
(51.859) (49.331)

M 31 de diciembire de 2015 y 2014 los pasivos acumutados se formaban de fa siguiente manera:

Saldo af 31 de diciembrs de 2013
Provisiones

Pagas
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Provisiones

Pagos
Saldo ab 31 de diciembee de 2015

12.

Transacciones con partes relsclonadas

PARTES RELACIONADAS

Sorefiier Pt rom
3.607 G675 4,182
17.754 5402 23,156
(17.509) 78 gaisy
a.753 5402 I
74.431 1.571 FE.002
{75.007) (5402} {80.459}
3.087 1.57% $.658

Loz l&rminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transaceiones con partes refacionadas

se raalizaron en condiciones de mercado eouiparables con  ansacctones reatizadas con fenceros no

relacionados. Mo s8 han realizado provisiones por deteriorn para estos rubros.

13. CELIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZQ

Al 31 do diciembre de 2015 v 2014, |as obligeciones financieras se formaban de [a siguients manera;



31 de diclembre de
2015 2014

Banen Sabadell - 200,000
- 200,000

14. PRESTAMOS ACCIONISTAS EXTERICR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, Ios prasiames de accionistas exterior s& formaban de b siguiente

mEEnara;
31 de dicleimbre
2015 2044
Préstamos Accionisla del Exderior (a) SO0 o -
S04 000 -

(=} La deuda cotresponde al pago de las obiigaciones bancarias gue Alpachaca tenia son Sabadsi,
e pagd lo realizd ia relacionada Rajadasa domiciliada en EC.UU, por $200.000 Esta cuenta
sera regularizada en el 2016, _Los $100.000 reslanites coresponds a un préslamo oo Ui
ptozo do 18 masos, con un inlerés de $1.130, diche préstamo serd cancefado hasla ef 3] de
dictermnbre de 2016,

15,  GBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLED

(&) Reserva para jubilacidn palronal

Wediante resolucion publicada en & Registro Oficial Mo, 421 det 28 de enero de 1983, la Corte Supremta
de Justicia dispuso que los rabaiadores tienen derecho a la jubiiacion paironal mercionada en el Codigo
datl Trahain, sin petuicio de fa que les corresponda seqln fa Ley de Seguro Social Oblgaloro.

Oe conforntidad con jo que menciona el Codigo det Trabajo, los empleados gue per veinticinee afos o
ntds hubieren piestado servicios confingada o inferrumpidantente, tendran derecho a ser jubitados por
sus empleadores. Adicionaimente, Ios empleados gue 2 [@ fecha do su despide hubieren cumplido veinle
aios, y menos de veinticinco ahos de rabajo continue o interrumpida lendran derecho a la pare
proporcional de dicha jubilaclan.

Con fecha 2 de julio de 2001 en ef Suplemento al Registro Oficial Mo, 369 se publict fa reforma at Cadigo
det Trabajo, mediante el cuat se aprebaron los montos minimas mensuales por pensiongs jubilaras.

(i} Desahuclo
De scuerds con ef Cdinn de Trabajn, 2 Compafita tene un pasivo eontingets por desahucio con los

emplzados y trabajadores guee se separen balo cledas creonstancias. Una parle de esle pasivo
probablermainle no serd exigible por la separacion valuntaria de algunoes empleados,
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A 31 de diciembre de 2045 v 2014 of saldo de ia reserva para desahuicio cobre ef 100% det valor

eslabiecido en &l eslhudio acturarnial.

Af 31 de diciembre de 2015 y 2014, &) saldo de la reserva para jubilacion palronat cubre ab T00% del
valor delenninado en el esludio actearial y se formaba de= Ia siguienle manera;

US Diares

Haldo af 31-12-2012 5.268
Provisidn {915)
FPagos -
Saldo & 31-12-2014 5,303
Provisiin o 505
Pagos e
Saldo al 21-12-2016 7.459

El catcule da los henelicios nost empleo 1o realiza un actuario extemno calificadn, usando variables v
estimacionss de mearcade de acuerdo a ks metodologla del calcelo acluaiial.

6. PATRHMONIO

ay Capltal secial

£1 Capilal social de Compafifa estd conformade por cualrocientas participaciones sociales iguales,
acumulalivas e indivistbles de un dofar de los Cstados Unidos do Marteamérica de valor nomlnal cada
una. El capilal de fa Compafia USIHS400 22 encuentra pagade en s tolalidad.

by Reserva Legal

La Ley requisre gue se transfiera a fa reserva legal por 1o menos el 5% de la utilidad nela anual, hasta
que ka resarva legue por lo menos al 0% del capital secizl, Dicha reserva no pusde distribuirse coma
dividendos en efectivo, exceplo en cazo de inridacidn de 8 Compafita, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operacionas o para capitalizarse.
18, INGRESOS ORDINARIOS

Ouranie los afos 2015 v 2044 los ingresos erdinadios se formaban de la siguiante manera!

2015 2014
{US Ddlaras)
Ingresos Arrcndamisnios 4012 600 440100
o5 ingresos operacionates 2252 1.202
CHios Diversos 2411 2319
405.082 413.621
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17.  GASTOS DE ADMINISTRACION

At 3 de diciembre de 2015 y 2044, los gastos de adminisiracion se formaban de fa siguients manera:

Personal

Promocion v Publicidad
Suminiatros

dMantanintiento y Reparacion
Depreciaciones

Segurgs

CHroz Servicios

Jubilacion Palronal y desahicio
impuastos y contribuciones
Transpore

16% Paricipaciin Trabajedores

2015 2014

fUs Nifarest
{18067} (115406}
- (900)
{84y {72
- {1810
(55.1580) {54.546)
{502 {1.522)
(Ba.522) {Z5.053)
(1.122; -
f2.4552) {7 B8R
(1.436} {442}
(1.571) (5402}
[312.045) {213.941)
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