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Expresado en Dólares de E UA 

Al 31 de diciembre de 

  

Notas 2015 20ta 
Activos 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectwo 5 5184 4866 
Cuentas por cobrar neto 6 148414 130242 
Gastos pagados por anticipado 7 1460 17 
Total activos corriontes 155759 144.379 
Activas no corrientes 
Aciivos ffos, neto 3 591034 646,214. 
Total activos no corrientes. 591094 546.214 
Total activos 746 799 790 893 

  

Pasivos y patrimonio note 
Pasivos corrientes 
Obligaciones Financieras. s 34 341 
Cuentas por pagar 10 406.563 550.481 
Pasos acumulados 2 4658 9155 
Total pasivos cornentos 410.582 559.977 
Pasivos no corrientes 
Obligaciones Finanoteras 4 200.000 
Préstamos Accionistas del Extenor 15 300.000 
Jublación patronal y desahucio 16 7458 
Total pasivos no cordentes 307 459 
Total pasivos 718.020 

  

Patrimonio neto 
Capital pagado * 400 400 
Reserva legal 87 er 
Rosultados acumulados 28285 24776 
Total patrimonio neto 28772 28 263 
Total paswos y patrimonio noto 746793 A 790.588 
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Estados de resultados mtogralos. 
Por el año tormunado et 
34 de diciembre de 2015, 204 
Expresados en Défares de EUA 

Nota 2015 

ingresos 
Ingresos venta de servicios 18 405.092 
Costos (94 147) 
Utilidad bruta en operación 320.946 

Gaslos Generales 19 
¡Gastos de personal (183.370) 
¡Gastos de sericio (45.269) 

Depreciaciones (66.180) 
Otros ingresos gastos, neto (27 62 

S12045 

Utidad antes impuesto a la enta 3901 

impuesto ala renta (5309) 
(5391) 

Utidad del año EST 

Rosullados mtegrales del año, neto de impuestos 

AÑelO Shua 
Tasca 

Gerente General 

    

2014 

413,621 
(169.07) 
244.551 

(120 808) 
(26 059) 
(54 540) 
(62 534) 
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Centro Logístico Alpachaca Gia Ltda 
Estado de flujos de efectivo 
Poros años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 
Expresado en Dólares E ULA, 

Flujos de Efectwo netos de actwadades de operación 
Bltlidad neta 
Ajustes para conciar la utiidad antes de impuesto a la renta 
«son el efectivo neto provisto por las actividades de operacion 
Depreciación 
Reserva para jubilación y desahucio, neta 
Varacion de actvos - (sumonto) disminución 
Cuentas por Cobrar Corsiente 
Gastos pagados por anticipados 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 
Efectivo noto provisto por las actiwidados de operación 

Flujos de efectivo de actividades ee inversión 
Adiciones de Activas Fijos (neto) 

Flujos de ofectiwo de actwadados do financiamiento 
Obligaciones financieras 
Préstamos Acciomslas 

(Disminución) imeremonto nato del efectivo 
Efectivo 
Saldo al incio del año 
Saído al finat del año 
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4 OPERACIONES 

Centro Logistica Alpachaca Cia Ltda.. se constiuyo on Gto segun escntura publica del 24 de Abril de 
2012 ta misma que fue aprobada sogun resolucion de ta Supenntendencia de Compañías No SO 
14 DC Q 12.002298 el 9 de Mayo de 2012 e mscnta en el Registro Mercanti el 15 de Mayo de 2012 Su 
prncspal actwidad consiste en la adquisición y ensjenación a cualquier titulo, el arriendo, constitucion de 
gravámenes y admuistración de bienes inmuebles de carácter habitacional, comercial e mdustral se 
aciwidad la desartola en Tababela. Quito Sus principales socios son personas naturales de 
nacionalidad ecuatonana y una sociedad norteamericana 

Los estados financieros adjuntos seran presentadas para la aprobación de la Junta General de Socios 
En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sm ntadiicación 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de 
acuerdo con las norinas intesnacionates de información Manciera (NIF), emitidas por el Consejo de 
¡Normas internacionales de Contabilidad (1ASB) y representan ta adopcion mtogral expli y sim 
reservas de las referidas normas mternacionalos. 

Los estados financieros se presentan en dólares de tos Estados Unidos de América que es la moneda 
de uso lega en el Ecuador 

3 PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilco 
supuestos para la vatoración de algunas partidas incluidas en los estados finaneroros y use su cniteno al 
apticar las pohticas contables on la preparacion do los estados financieros y revelaciones que se requiere 
presentar endos mismos. Aun cuando pueden llegar a diferu de su efecto final, la Gerencia considera 
que las estimaciones y supuestos ullizados fueron los adecuados en fas circunstancias Las áreas que 
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y estmados son 
significafivos para los ostados financieros se describen mas adelante 

Politicas contables 

A continuación se describen las principales pofíticas contables adoptadas en la proparacion de los. 
estados financioros, Tal como lo requiere la Nozma Intornacional de Contabilidad (NIC 1), estas pohticas 
han sido diseñadas en funcion a las normas miemacionales de informacion financiera (NIF) vigentes al 
31 de diciembre de 2045 y aplicadas de manera umforme a los periados que se presentan en estos 
estados financieros 

a) Instrumentos financioros 

Activos financieros



Reconocirmento y medicion metal 
Los actvos financieros cubrertos por la NIC 38 se ctasifican como activos financieros al vator razonable 
con cambos en resultados prestamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento mverstones financieras disponibles para la venta, o como denvados designados como. 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda 

“odos los activos Inancieros se reconocen nictalmente por su valor razonable más los costos de 
transaccion directamente atribuibles excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al 
valor razonable con cambios en resultados. 

Ala fecha de los estados financieros, fa Compañia clasifica sus mstrumentos finanereros activos segun 
tas categorias definidas en da NIC 39 como () actwos por préstamos y cuentas por cobrar La Gerencia 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del seconecimento inicial Los 
aspectos mas relevantes de esla categoria aplicable a la Compañía se describen a continuación” 

Medición posterior 
Préstamos y cuentas por cobras 
Los prestamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fos y determinables que no 
tienen cotizacion en el mercado aciwo. La Compañra mantiene en esta categoria al efectivo y 
equivalentes de efectwo, deudores comercales otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a 
entidades relacionadas 

Despues del reconocimiento smraí. estos activos financieros se miden at costo amortizado ullizando el 
Metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detenoro del valor El costo amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prma en la adquisicion y las comisiones o los costos 
que son una parte infegrante de la tasa de interés efectiva 

La amorbzacion de la lasa de mieres ofectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso 
imanciero Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en ol estada do resultados 
como costo financiero 

Deterioro del valor de los achvos financieros 
At cierte de cada periodo sobre el que se mforma la Compañsa evalua sr oxuste alguna evidencia objetiva 
de que un activo financiero o Un grupo de actvos financieros se encuentran detertorados on su valor Un 
activo financiero o un grupo de aciivos Inancieros se consideran deterioradas en su valor solamente st 
existe evidancra objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno a más eventos ocurtdos 
despues del reconocimiento moral del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los 
flujos de efectwo futoros estimados generados por el activo Inanciero o el grupo de aclivos financieros, y 
ese impacto puede estarse de manera fable La evdeneia de un deterioro del vator podría inclu, 
entre otros, indicios fales como que los deudores o un grapo do doudores se encuentran con dificultades 
tinancieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la douda por capital o nfereses, la 
probabíidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganmzacion financiora o cuando. 
datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efeciwo futuros 
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en [as condiciones 
económcas que se correlacionar con los incumplimientos



Deterioro de astivos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos Inancieros contablizados al costo amortzado la Compañía pranero evalúa si extsle 
evidencia objetiva de detenoro dol valor do manera individual para las activos financieros que son 
individualmente signiícatwos, o do manera colectiva para los activos Financieros que na son 
sndividualmento significatwos Si la Comparta determina que no existe evidencia objetiva de dotonoro del 
valor para un actwo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su sigaricancia 
¡acluye a ese actwo en un grupo de acívos financieros con caracteristicas de nesgo de crédito sunitares 
y los evalúa de manera colectiva para determinar s, exste detenoro de su valor 

Los activos que se evalan do manera indendoa para determenar sh existe delerioro de su vato, y para 
los cuales una pordida por deterioro ss reconoce o se sigue reconociendo, no son includos en la 
eveluacion de detenora del valor de manera colectiva Si existe evidencia objetiva de que ha habido una. 
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diforencia entre el mporte en 
hbros del actvo y el valor presente de los fujos de efectwo futuros estimados 
(excluyendo las perdidas de credito futuras esperadas y que aun no se hayan producido) El vator 
prosonte de los fos de efecto futuros estimados se descuenta a la tasa de inferes efectiva original de 
los aciwos financieros Si un préstamo devenga una tasa de mterés vanablo, la tasa de descuento para 
medir cualquier pérdida por deterioro del vator es la tasa de itoros efectiva actual 
El importe en bros del aci so reduco a traves del uso de una cuenta de provisión y el Importe de ta 
perdida so reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando sobro ol 
impor en fibros reducido del achvo utitizando la tasa de mterés utiizada para descontar los flujos de 
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor Los mtereses ganados se tegistran 
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los prestamos y la previston correspondiente se dan 
de baja cuando no extsten expectatwas realistas do un recupero futuro y todas fas gerantlas que sobre 
ellos pudioran exist se cfeciwzaron o transfireron la Compañía. Si en un ejercicio posterior, el importo 
estimado de ta pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por detenora del valor reconocida antenormente 
se aumenta o disminuya ajustando la cuenta do provision Si posteriormente se recupera una partida que 
ue imputada a perdida, el recupero se acredita coma costa financiero en el eslado de resultados 

Pastos financioros 

Reconocimiento y medición Intotaí 
Los pasivos Financieras cubserlos por la NIC 39 se clasifican como pasivos firancieros al valor razonablo 
con cambios en resultados préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La Compañía determina la 
dtasifcación de los pasivos financieros al momento del reconacarento intial 

Todos los pasivos financieros se reconocen micialmente por su valor razonable excepto los préstamos y 
cuentas por pagar contabilizados al costo amortzado, en donde los costos de transacción directamente 
atribuibles forman parte del costo umcral 

Ala fecha de los estados fmancieros, la Compañía clasica sus instrumentos financioros pasos segun 
las categorias defidas en la NIC 39 como ($ pasivos por prestamos y cuentas por pagar



Medición postertor 

Prestamos y cuentas por pagar 
La Compañita mantiene en esta categorta los acreedores comerarales, otras cuentas por pagar y cuentas 
por pagar a entidades relacionadas Despues del reconocimiento micral los prestamos y las cuentas por 
pagar se miden al costo amorizado, utilizando el metodo de la lasa de mterés efectiva 

Las ganancias y pérddas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja 
así como también a través det proceso de amortización, a través del método de ta tasa de intaros 
efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en ta 
adquisicion y las commsiones o fos costos que sean una parte integrante de la tasa de mnterés efectiva La 
amortzacion de la tasa de tores efectiva se reconoce como costo financiero en et estado de resullados 

b) — Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y oquivalentos de efoctivo corrosponden al efectivo en caja. cuentas cormentes bancarias y 
fondos de inversion a la esta que se registran a su costo tustórico, que no difiere significalvamente de 
su valor de realización 

e) Pagos antisipados 

Corresponden prncipalmente a seguras arnendos y otros servicios pagados por anticipado que se 
amorlizan en Ifea recta en base a la vigencia del contrato 

d) Activos fijos 

La propiedad, maquinadia muebles y equipo se encuentran valorados al costa, neto de depreciación 
acumulada y las posibles pérdidas por deteoro de su valor 

El costo de adquisición sncluye el precro de compra, meluyendo aranceles e impuestos no reembolsables 
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación El precio de compra o costo de 
instalacion es et importe talal pagado y el vator razonable de cualquier otra contraprestacion entregada 
para adquvs ol activo 

Los gastos de reparación y mantenmniento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en 
que se incurren 

La propiedad maquinaria muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en 
condiciones de uso dtstribuyendo linealmente et costo de los activos entre los años de vida uti estimada, 
la que se expresa en años 

Los métodos y pertodos de depreciación aptcados, son revisados al cserre de cada ejercicio y ss 
procede, ajuslados de forma prospectiva



Las tasas de depreciación basadas en la vida Útil estimada de los bienes, son 
Edificios 5% 
Inslataciones 10% 
Mejora en locales arrendados 20% 
Maquinaria 10% 

El valor residual de estos actos, la vida Ut y el método de depreciación seleccionado son revisados y 
ajustados sl fuera necesarlo a la fecha de cada batance general para asegurar que el mblodo y el 
periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectatwas de vida de 
les parlidas de propiedad, maquinana, muebles y equipo La Compañía ha establecido la política de no. 
jar un valor residual do los activos, on vista de que al final de su vida util los activos de la Compañia no 
se pondran a fa venta 

Un componente de propiedad maquinaria, muebles y equipos o cualquior parte significativa del mismo. 
reconocida micialmente, es refirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener 
benelicios economicos futuros por su uso o disposicion postertor Cualquier ganancia o pérdida 
resultante al momento del reto del actwo (catcutada como la ditesencia entre el ingreso nato procedente 
de ta venta y el importe en libros del activo) se metuye en el estado do rasullados mtegrates en el año en 
que se retire el activo 

p) Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de clerre del pelado sobre el que se infonna, ta Compañía evalua sí existe algun indicio de 
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor S1 existo talindicio. o cuendo una prueba anual de 
detenoro del vator para un activo es requenda, la Compañra estma el Imporle recuperable de ese activo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable monos los costos de venta 
ya sea de un activo o de una unidad generadora de ofocivo, y su valor en Uso, y se delermina para un 
activo indivual, salvo que ol acto no genere flujos de efecto que sean sustancialmente 
independientes de los de otras aciwos o grupos de activos 
Cuando el importe err libros de un aclivo o de una unidad generadora de efecto oxcedo su importe 
recuperable, el aolivo se considera deteriorado y su valor se redtuco a su Importe recuperable 

Las perdidas por defenoro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro 
del valor de los muentanos, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos 
que se correspondan con fa funorón del acíivo deteriorado 

Para os activos en general, a cada fecha de cierre del pertodo sobre el que so forma se efectua una 
evaluacion sobre sh existe algun indicio de que tas perdidas por dotonoro del valor reconocidas. 
provamonte ya no extston o hayan dismmudo Si extstese tal mdio la Compañía efectúa una 
estacion del importe recupesable del acto o de la unidad generadora de efecto Una pérdida por 
detenoro del valor reconocida previamente solamente se revierte sí lubo un cambio en las suposiciones 
úllizadas para determinar el importe recuperabie det activo desde la úliina vez en que se reconocio una 
péntida por deterioro del valor de ese activo La severstón se iaa de manera tal que el importe en libros 
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros quo se hubiera determinado



neto de la depreciación si no se hubiese reconocido una pérdida por delertoro del valor para ese activo 
en ejerciclos anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de resuilado 

$ Provisiones y pasos contingentes» 

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compañia fiene una obligacion presente (legal a implicita) 
como resultado de un evento pasado, es probable que la Comparta tenga que desprenderso de recursos 
para cancelar tas obligaciones y cuando pueda hacerse una estanación able del importo de fa misma 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación Inanciora y se ajustan para resejarla 
mejor estimacion que se tenga a esa fecha 

Sel efecto del valor tempora! del dinero es sinificatwo, las provisiones se descuentan utilizando una 
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda, los rtesgos especificos del 
pasivo Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados. 

8)  Obiigaciones por beneficios post empleo 

La Compañía mantiene bonoficios por concepto de jubilación patronal, definida por las leyes laborales 
ecualorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el vator presente 
de la obligacion a la fecha del estado de siluación financiera, y que se determina anualmente en baso a 
estudios actuanales realizados por un pento indepondiente El valor presente de la obligacion de 
beneficio defmido se determina descontando las lujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de 
interes determinada por el perito 

La política contable de la Compañía para los planes de beneñcios dennidos es reconoces las perdidas y 
ganancias actuariates en su totalidad em el estado de resultados integrales en el penado en et que 
ocre 

Los suposiciones para determmnar ef estudio actuara! mcloyen determinaciones de (asas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salanos Lasas de mortalidad, edad, sexo años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones sublares, entre otros 

h) Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 
Los activos y pasivos por el mpuesto a la renta corrente del pertado se nuden por los impories que se 
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas imposttivas y la nosmatva fiscal utizadas 
para computar dichos mporles son aqueltas que estén aprobadas a la fecha do cxesre del períado sobre 
sl quo so miorma La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de 
impuestos con tespecto a fas situaciones en las que las normas fiscales apicables se encuentran sujetas 
a Interpretación, y consituye provisiones cuando fuora aproprado



Ispuesto ala renta chferido. 
El impuesto a la renta difendo se reconoes ufiizando et método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias ontro las bases imposlivas de tos activos y pasivos y sus importes en bros a la fecha de 
aterra del paodo sobre el que se informa 

Los pasivos por puesto difendo se seconacen nor todas las diferencias temporartas imponibles 
Los activos por impuesto diferdo so reconocen por lodas las dierencias temporanas deducibles 
El importe en libros de fos actos por impuesto difendo se revisa en cada fecha de cierre del periodo 
sobre el quo se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficionte 
¡gananera imponible futura para perinitr que esos activos por mpuesto diferido sean ullizados total o 
parcialmente 

Los activos por impuesto difendos no reconocidos se reevatan en cada fecha de ciere det periodo 
sobre el que se informa y se reconocen en ta medida en que se toro probable la existencia de 
ganancias mpombles futuras que permutan recuperar dichos actwos por impuesto diferido no 
reconocidos con anterioridad 

Los activos y pasivos por unpuestos diferidos, son medidos a las tasas de mpuesto sabre la renta 
vigentes a la focha que se estima que las diferencias temporarias se reversen considerando las tasas 
dol impuesto a la renta ugentes establecidas en la Lay Organica de Réganen Tributario Interno y 
sus reformas, que en este caso son 24% para ol año 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el aña 
2013 en adelante 

Elimpuesto difendo selacionado con fas partidas reconomidas fuera del resultado se reconoce fuera de 
éste Las partidas de Impuesto diferido se racenocen en correlación con la transaccion subyacente, ya 
sea en el otro resultado intogral o dectamente en el patrimonio, 

Los actos y pasios por impueslo diferido se compensan sí exste un derecho legalmente exigible de 
compensarlos aciivos y pasivos por el mpuesto a la senta consent y sh los impuestos difendos se 
selacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisaiccion fiscal 

El acto por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente 

1) Reconocimiento de mgresos 

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la 
transaccion fluyan a la Compara y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
¡ndopondientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se smuden por el valor 
razonable de fa contraprestación recibida o porrecibr, temondo en cuenta las condiciones de pago 
delmidas contraciuamente y sin incl Impuseslos mu aranceles 

Venta de sorvicios 
Los ingresos por arrendamento de los inmuebles, se reconocen en funcion al contrato suserito con los 
clientes, los cuales se facturan mensualmente Cualquier diferenera entro el serucio contratado y et 
semicio prestado es regulanzada en el mes sgulente



5 Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de ventas so registra cuando se entregan los servicios, de manera simultanea st reconocimiento 
de los ingrosos por la correspondiente venta 

Los otros costas y gaslos se reconocen a medida quo se devengan, independientemente dol momento 
en que se pagan, y se registran en los pervodos con los cuales se relacionan 

k) Uso dejuncios, estimaciones y suprtestos contables sigmficativos 

ta preparacion de las estados fmancleros de ta Compañía requiere que la gerencia deba realizar juctos 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los mportes de Ingresos, gastos, activos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contmgentes al erre del periodo sobre el quo se nforma En este 
sentido, la incertitumbro sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a 
restllados que podran sequen de ajusles a los importes en libros de los actwos o pasivos afectados. 

Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y olras fuentes claves de estimaciones de 
incertidumbres a la fecha de crerce del penodo sobre el que se informa, que tenen un alto nesgo de 
ocasionar ajustes sigmificatwos sobre los importes en bros de los activos y los paswos durante el 
proxmo ejerawto, se describen a contnuación 

La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros dispombles al 
momento de la preparacion de los estados financieros Sin embargo las crcunstancias y las 
suposicianes actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar detrdo a cambios en el mercado 
0 a circunstancias que surjan mas alla do! control de la Compañía Esos cambios se relejan en las 
suposiciones en el momonto en que ellos ocurren 

Estimación para cuentas dudosas de doudoros comerciales 
La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la 
Compañía, en base a uma evalvacion de la antliedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperacion do los mismos 

Vida útil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo 
tas estimaciones de vida útil! se basan prinoipalmento en las proyecelones de uso futuro de los aclvos. 
En aquellos casos en los que se puedan dotorminar que la vida ullde los activos deberta 
disminurse, se deprecia el exceso ontre el valor en bros neto y el valor de recuperacion estrado de 
acuerdo a la vida ut costante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los 
distintos actvos podían hacer que la vida útil de tos actwos se vera dismuntuda 

Deterioro del valor de los activos no financioros. 
La Compañía evalta los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o camblos en las 
circunstancias indican quo el valor on bros de un actwo podría no ser recuperable Frente a la exstenoa 
do actos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion do mgresos netos, se 
practican ajustes por deteroro de valor con cargo a los resultados del perodo



Impuestos 
La determmación de las obligaciones y gastos por mpuesios requiere de interpretaciones a la legislacion 
tsbulana aplicable. La Compaña cuenta con asesora profesional en materia Inbutana al momento de. 
tomar decisionos sobre asuntos tubutarios. Aún cuando ta Compañía considera que sus estimaciones en 
materia tnbutana son prusientes, conservadoras y aplicadas en forma consistonto en los penados 
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tibutano (Servico de Rentas 
talernes), en la Interpretación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro 

Debido a que la Compañta considera remota la probabilidad de litigios de carácter tnibutano y postenotes 
desombolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningún pasivo contingente relacionado 
con impuestos, 

Obligaciones por beneficios post-ompleo 
El valor presente de tas obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuarialos Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podiran diles de las 
acontecanlentos que efectivamente tendrán lugar en el futaro: Estas suposierones mcluyen la 
determinación de la lasa de descuento, los aumentos salarrales futuros y los indicas de mortatidad 

Debido a la complejidad de la valsaion, fas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, 
las obligaciones por beneficios defindos son extremadamente sensibles a los cambios cn estas 
suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciorso del penodo sobre el que se 
informa 

Para la determinacion de la tasa de descuento el perito consideró las tasas de mieros de bonos emitidas. 
por el gobierno en vista de que en Ecuador no existe un mercado do valores amplio según Indica el 
párrafo 78 de la NIC 19 

Elimdice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expertencia ecuatonana publicadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS) segun R.O No 650 del 28 de agosto de 2002 Los 
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan on los mdices de milación futuros esperados para el 
pals 

Provisiones 
Debido a tas Incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el mporte de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferr de tos mportes reconocidos ongnalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas. 

La determmnacion do la cantidad a provistonar está hasada en la mejor estimación de los desembolsos 
que sera necesario pagar porla correspondiente obligación tomando en consideracion toda la 
información disporble a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de exportos independientes fates 
¡como asesores legales y consultores 

Ala fecha de emusion de estos estados financieros, se fran publicado nuevas normas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no has entrado en vigencia y que la Compañia no ha 
adoptado con anterpacion 
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Eslas son de aplicación obligatoria a partr de las fechas indicadas a continuación 

4 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA. 

La composicion de los mstrumentos financseros al 34 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la 
siguente maneta 

31 de diciembre de 2015 31 do diciembre de 2014 
  

Corriente Nocorente Comente Nocomente 
Actwos financieros medidos al valor nominal 

Efectwo y equivalentes de efectivo 6164 4980 
Cuentas por cobrar , neto 148 114 139.242 
Total aciwos fiancieros 154208 144208 
Pasivos finanoleros medidos al costo 

Obligaciones Financieras 241 . 341 200.000 
Cuantas por pagar 405 563 550.481 
Total pasivos financieros 405 904 60822 200000 
  

El electo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al 
valor justo debido a la naturateza de corto plazo de estos instrumentos. 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la 
siguiente manera 

31 de diclembre de 
2018 2014, 

Bancos locales (a) 3152 1.898 
Bancos del exterior (a) 2.532 2.073 
Inversiones a corto plazo (P) 400 400 

$184 4988 

  

€). La Compañia mantiene sus cuentas comentes en dólares de los Estados Unidos de America en 
diversas entidades financieras locales y dei exterior, los fondos son de hbre disponibilidad y no 
generan Intereses. 

(b) — Representa un depósito realizado para los tramites de consíiucion de la Compañía y que an no 
han sido retirados 

8 CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera 

$”



Ctentes 
Empleados 
Impuestos. 
Depósitos de garantias 
Otros 

  

31 de diciombre de 

  

2015 2044 

34 838 13.991 
8.828 580 
94297 64.451 
4014 4.0% 
6137 58.208 

148 114 139.242 

A131 do diciembre de 2015 y 2014 la antigdiodad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de 
provisión es como sigue 

31 de dctembre de 2015 31 de diciembre de 2044 

  

  

Vino Tol roscado) Deleserada TIN roer), Detrerado 

Da a 30 días 32.315 32.345 9.295 3298 
De 31 a 90 días 2.355 2.358 2.352 - 2352 

De 91 a 180 das - - . 
De 18% a 270 dias 168 468 - - - 
Da 271 a 280 días - - - 
mas de 361 . . 2346 

34.838 34.838 . 13991 

  

  

  

7 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

  

AL31 de diciembre de 2015 y 2014. los gastos anticipados se formaban de la suyuiente manera 

Seguros pagados por anticipado 
Otros anticipados 

31 de diciembre do 
2015 2014 

207 m 
1253 
1460 7 

42



8 PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y MOBILIARIO 

AL 31 de dictembre de 2015 y 2014 el saldo de propiedad planta, equipo y mobiliario se formaba do la 
siguente manera 

  

  

  
      
  

  

34 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

Depreciación a Depreciación o o a. Acto Neto Costolistorico — adamarado  ACVON 

378.848 (42.538) 336210 378 848 (SAT) 365 
Instalaciones 78793 (16.250) 62 543 78,793 (500) 7 

Maquinaria 262736 (67002) 185794 262736 (65870) 240 
Mejoras a Locales Arrendados 14324 778) 6546 14324 (5.939) 8 

724 701 (139.668) 5910%4, 724701 (79487) 646 

Durante los años 2015 y 2014 el movimento de propiedad, planta, equipo y mobiliario fue el siguiente 

Mojoras 
Edificros — Instalaciones Maquinaria — locales Total 

arrendados 

Costo 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 378.848 70000 262736 14.324 715.908 

Adiciones 379 3793 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 378 848 73793 252736 14.324 719701 

Adiciones - - - 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 73793 282 798       

  

  

  

  

Mejoras 
Edificios — instalaciones Maquinaria locales Total 

arrendados 

Depreciacion acumulada 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (4759 (1250) (16750) (188) 23982) 
Adiciones. (18 942) (7.500) (25120) een (54 545) 
Saldo al 31 de dicismbre de 2014 (23.598) 6750) (a 870) (4 165) (78.487) 

Adiciones (18 949) (7500) 25128) 6s13) 65181) 
Saldo al 91 de diciembre de 2015 16 250) (67 002 (778) 4133 668) 

Noto al 31 de diciembre de 2014 358 182 85 043 210869, 10169 641244 

Neto al31 de diciembre de 2015 336 210 57543 734 6.546 586 034 
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9 CUENTAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de 
la siguente manera. 

31 de diciembre do 
  

2045 2044 

Proveedores 287.017 418176 
Impuestos por pagar 5278 7659 
Seguro social 7134 14.894 
Otros 106 135 109.812 

  

405 563 550.484 
  

AL34 de diciembre de 2015 y 2014, la antiguedad de los saldos por pagar a proveedoras es como sigue 

  

  

Antiguedad 

0ía3o 341260 61280 DasBo  MásdetBl joy 
días días dias días días 

31 de diciembre de 
2016 3.029 283.988. 287017 

31 de diciembre de 
2014 7165 3289 222 706 406783 418476 

10 — IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Un resumen del impuesto a la renta cornente y diferido cargado a restitados es como siguo 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente 5391 78m 
Total impuesto a fa renta diferido 
Total gasto por impuesto a la renta dal ojeroiao 531 rem 

b) Impuesto a la renta corriente 

Una conciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

31 de diciembre 
2018 2014 
  

Vitidad antes de provision para impuesto a la renta 
8901 30.610 

t4



Más (menos) 
Gastos no deducibles 
Deducciones adicionales. 

Ulitidad gravable 
Tasa legal de impuesto 
Impuesto a la renta causado 

Anticipo determinado para el año 
Menos — retencionos en la fuente 
impuesto a fa renta por pagar 
Saldo a favor 

14 — PASIVOS ACUMULADOS 

15.604 ste 

24.504 35777 

22% 22% 
5391 787 

57260 57202 

(51 889) 149,338) 
  

A131 de diciembre de 2015 y 2014 los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 
Provisiones 
Pagos 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 
Provsrones. 
Pagos 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 

12 — PARTES RELACIONADAS 

Transacciones con partes relacionadas 

  

  

  

a vs 

(17 508) (675) 18 183) 

3753 5.402 9355 

eo cua na 
  

Los lérminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas. 
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no. 
relacionados No se han realzado provisiones por deterioro para estos rubros 

13 OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 

A431 do diciombre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera



31 dle diciembre de 
2015 2044 

  

Banco Sabadell 200,000 
200,090 

14 PRESTAMOS ACCIONISTAS EXTERIOR 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014. los prestamos de acomnstas exterior se formaban de la siguiente 
manera 

31 de diciembre 
2045 2044, 

Préstamos Accionisla del Exterior (a) — 300.000 _ 
300 000 

  

(2) La deuda corresponde al pago de las obligaciones bancarias que Alpachaca tenta con Sabadel 
el pagó lo realizó ta relacionada Rajadasa domiciliada en EC UU. por $200 000 Esta cuenta 
será regulanzada en el 2016. Los $10.000 restantes corresponde a un préstamo con un 
plozo do 18 mosos, con un mteres de $1 130, dicho préstamo será cancelado hasla el 91 de 
diciembre de 2016 

15 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO 

(a) Reserva para jubilación patronal 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero do 1983, la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores honen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin pergucio de ta que los corresponda segun la Ley de Seguro Socral Oblgalono 

De conformudad con lo que menciona el Código del Trabajo los empleados que por vemtcnoo años 0 
más hubleren prestado semicios continuada o interrampidamente, tendran derecho a ser jubilados por 
sus empleadores Adicionalmente, los empleados quo a la fecha do su despido hubreren cumplido vemte 
años, y menos de vemtcinco años de trabajo contro 0 ¡nterrumprdo lendrán derecho a la parte 
proporciona de dicha Jubtación 
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suptemento al Registro Oficial No 369 se publico la reforma al Codigo 
det Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilaros 

(b)  Desahtcio 

De acuerdo con el Código de Trabajo la Compañua tene un pasivo contingente por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias Una parle de este pasivo 
probablemente no será exgible por la separación voluntaria de algunas empleados 

ts



AL31 de diciembre de 2015 y 2014 of saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuanal 

AT31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patrona! cubre el 100% del 
vafor determinado en el estudio actuaría! y se formaba de la siguiento manera 

US Dáleres 

Saldo al 91 122013 6.268 
Provisión (615) 
Pagos 
Saldo al 3112-2014 5:53 

Provisión 2108 
Pagos 
Saldo al31 12 2016 74m 

El calculo de los hanaficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y 
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cáfoulo actuarial 

16 — PATRIMONIO 

2) Capital social 
El Capital social de Compañía está conformado por cualrocientas participaciones socrales iguales, 
acumulalivas e maivisibles de un dolar de los Estados Unidos de Nostesmerica de valor nominal cada 
una El capital de la Compañra USD$400 se encuentra pagado en su totalidad 

b) Reserva Legal 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva lega! por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta 
que la reserva lleguo por lo menos al 20% del capital social Dicha reserva no puede distribulese como 
divdendos en efectwo, excepto en caso de iquidación de la Compañía, pero puede utlizarse para cubár 
pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

18 INGRESOS ORDINARIOS 

Duranto los años 2015 y 2014 los mgresos ordinanos se formaban de la siguiente manera 

2015 2014 

[US Dólares) 

Ingresos Arcendanuentos 402.600 410100 
Otros mgresos operacionales 2.202 1202 
Otros Diversos 240 2319 

405.092 413.624 
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17 GASTOS DE ADMINISTRACION 

AL31 de diciembre de 2013 y 2014 los gastos de administracion se formaban de la siguente manera 

  

205 2014 

(US Dólares) 

Personal (180.077) (115.400) 
Promocion y Publicidad (800) 

Suministros 64) 0) 
Manteninuento y Reparacion (810) 

Depreciaciones (65 180) (54.540) 
Seguros (502) (1922) 
Otros Servicios (68.522) (25.053) 
Jublacion Patronal y desahucio (ua - 
Impuestos y contubuciones (295) (7588) 
Transporte (439) 1442) 
15% Parterpación Trabajadores (1571) (5402) 

TT pazos) 30 
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