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Dictamen de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y Junta de Directores de:
Procesadora de Mariscos de El Oro Promaoro S.A.

1. Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros Adjuntos de Procesadora de
Mariscos de El Oro PROMAORO S.A. que comprende el Estado de
situacion Financiera del 31 de Diciembre del 2016, y los correspondientes
Estados de Resultados integral, de cambio de patrimonio v Flujos de
Efectivos por el afio que termino en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los Estados Financieros que influyen un resumen de las
Politicas Contables mas importantes y otras informacion aclaratorias.

En nuestras Opinion los Estados Financieros presentan razonablemente
respecto de todos los aspectos materiales, la Situacién Financiera de
Promaoro S.A. al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus resultados y su
flujo de efectivo al afio que termino en esa fecha, de conformidad de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF).

2. Base de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccién” Responsabilidades del Auditor en
relacion con la Auditoria de los Estados Financieros separados” de Nuestro
Informe. Somos Independientes de Promaoro S.A. de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Puablicos emitidos por el
Concejos de Normas Internacionales del Etica (IESBA por sus siglas en
ingles), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de Auditoria

que hemos obtenido proporciona una bhase suficiente para nuestra opinién
de Auditoria.

3. Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la Auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio
Profesional, han sido de las de mayores importancias en nuestras Auditoria
de los Estados Financiero del afio actual. Estos asuntos han sido tratados en
el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financiero en su conjunto, y en

la formacion de nuestra opinion de la Auditoria sobre estos, y no expresamos
una Opinidn por separado sobres estos asuntos.
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4, Tasa_ de descuento para la determinacién de la Obligacién a
Empleados post-Empleos.

En el afio 2016 debido a la modificacion de la NIC 19- Beneficios a
Empleados Promaoro S.A. modifico la Tasa de descuento usada para
la determinacion de las Obligaciones post-empleos por Jubilacion
Patronal y Bonificacién por Desahucio, considerando que la Tasa
utilizada debe ser la Tasa de Rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en délares de los Estados Unides de Norteamérica

congruente con los plazos estimados de pago de los beneficios a los
empleados que mantienen.

1. Cotejamos los Resultados del Informe Actuarial elaborado por un periio
independiente  calificado frente a los registros presentados
Contablemente por la empresa.

2. Validar la Razonabilidad de la Informacién revelada por la empresa con
respecto al pasivo laborar por beneficios post-Empleos

5. Responsabilidades de la Administracion con_ Respecto a los
Estados Financieros

La Administracién de Promaoro S.A. es responsable de la preparacién y
presentaciéon razonable de los Estados Financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financieras, y del control interno que
la Administraciéon de la empresa considere necesario para permitir la

preparacion de los Estados Financieros libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros separados, la Administracion
es responsable de evaluar la capacidad de ia empresa para continuar como
un negocio en marcha revelando, segln proceda, los asuntos relacionados y
utilizados e! principio contable del negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intenciéon de liquidar la empresa o cesar sus
operaciones o bien no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la administracién son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de informacion Financiera de la empresa.
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6. Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria con los
Estados Financieros Separados

Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales ya sea debido
a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria -que contiene nuestra
Opinién. Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad, peroc no
garantiza que una Auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros separados.

Como parte de una Auditosia de Conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
Auditoria. :

identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los Estados
Financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a esos riesgos y
obtenemos evidencia de Auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El! riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mayor que en el caso que resulten de errores, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control Interno.

Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la Auditoria
con el fin de disefar procedimiento de Auditoria que sean apropiados en las

circunstancias, pero no con el fin de expresar una Opinion sobre la
Efectividad del control interno de la empresa. '

Evaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo razonables

de las estimaciones Contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion. '
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Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la Base
Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de Auditoria
Obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocic
en marcha. Si llegamos en la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro Informe de
Auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los Estados
Financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas expresar una Opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la Evidencia de Auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de Auditoria. Sin embargo,
evento o condiciones futuros pueden causar que la empresa no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de jos Estados
Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los Estados
Financieros representa las transacciones y hechos Subyacentes de modo
que logren las presentaciones razonables.

Nos comunicamos con los responsables de Promaoro S.A. en relacion con,
entre otros asunios, el alcance y el momento de realizacion de la Auditoria
Planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control internc que identifiqguemos en el
transcurso de Auditoria.

7. Ofros Asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los Estados Financieros adjuntos, los
efectos desaceleracidon econémica en el Ecuador, han afectado a todos los
sectores econdmicos de Ecuador y los cuales podrian prolongarse en los
anos posteriores. Los Estados Financieros adjuntos de la empresa deben
ser leidos considerando estas circunstancias.
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PROCESADORA DE MARISCOS DE EL ORO PROMAORO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Délares)

ACTIVOS |
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Activos Financieros Mantenidos para
el Vencimiento

Activos Financieros

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por impuestos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo
Activo Intangible '

Otros Activos no Corrientes

Total Activos no Corrientes
TOTAL ACTIVOS

(Nota A)
(Nota B)

{Nota C)
(Nota E)
{(Nota G)
{Nota i)
uss

(Nota K)

(Nota L)

(Nota M)
uss

Anos Terminados al

31 de diciembre

2015 2016
127.764,04 14.012,11
0,00 264.657,47
5.117.942,97 6.983.871,28
1.172.675,93 643.448,06
588.115,75 1.342.976,32
192.354,62 162.166,85
7.198.853,31 9.411.132,09
5.854.513,02 5.536.295,31
48.425,94 36.789,47
479.113,37 0,00
6.382.052,33 5.573.084,78
13.580.905,64  14.984.216.87

Contador Registro No. 22306

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros
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PROCESADORA DE MARISCOS DE EL ORO PROMAORO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado ¢n Délares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar

Obligaciones Bancarias y Financieras

impuesto por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Anticipo de Clientes

Total Pasivos Corrientes

PASIWWOS NO CORRIENTES

Pasivo a Largo Plazo
Pasivos Diferidos

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social
Resultados de Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Nota AA)
(Nota BB)
(Nota DD)
{Nota FF)
(Nota GG)

uss

(Nota JJ)
{Nota KK)

uss
uss

(Nota L)

uss$

Afios Terminados al
31 de diciembre

2015 2016
4.345.969,95 3.708.489,11
176.995,94 2.592.132,87
114.658.80 127.483,89
418.209,52 - 363.050,19
19.407,00 42.071,68
5.075.241,21 6.833.227.74
4.861.915,85 282211711
38.169,72 58.523.15
4.500.085,57 2.880.640,26
9.975.326,78 9.713.868,00
2.745.015,00 3.745.020,00
431.841,81 889.140,90
428.722,05 636.187,97
3.605.578,86 5.270.348,87
Us$ 13.580.905,64 14.984.216,87

Contador Rg istro No. 22306

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros
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PROCESADORA DE MARISCOS DE EL. ORO PROMAORO S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Délares)

Anos Terminados al
31 de diciembre

INGRESOS OPERACIONALES 2015 2016
VENTAS

Ventas Locales 429.932,54 561.489,28
Ventas de Exportacion 47.388.089,94 57.849.671,03
Total Ingresos Operacionales - US$ 47.818.022,48 58.411.160,31
{-) Costos Operacionales

Costo de Ventas y Produccién -44.058.751,33 -55.523.805,68
Utilidad Bruta 3.759.271,18 2,887.354,63
(-} Gastos Operacionales

Gastos de Ventas -1.399.346,98 -879.679,69
Gastos de Administracién -1.539.778,00 -943.644,89
Gastos Financieros -383.629,68 -404.002,33
Total Costos y Gastos QOperacionales Us$s -3.322.754,66 -2.227.326,91
Utllidad Operacional Uss$ 436.516,49 660.027,72
(+) Otros Ihgresos No Operacionales

Otros Ingresos 190.392,62 136.288,66
Total Otros Ingresos No Operacionales US$ 190.392,62 136.288.66
{-) Otros Gastos No Operacionales

Gastos no Deducibles - -81.865,60 -47.859,95
Total Otros Gastos No Operacionales uss$ -81.865,60 -47.859,95
Utilidad o Perdida antes de Impuestos : 545.043,51 748.456,43
{-) 18% Participacion Trabajadores -81.756,53 -112.268,46
(-) Deduciones Impuesto a la renta ' -34.564,93 0,00
Utilidad del Ejercicio : uss$ 428.722,05 636.187,97

‘Contagdr Registro No. 22306
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PROCESADORA DE MARISCOS DE EL ORO PROMAORO S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en Délares)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

EN CIFRAS COMPLETASUSS

SALDO AL ANAL DEL PERICDO 3.745.020,00{ 889.140,90| 636.187,97]  5.270.348,87] 5.270.348,87
SALDO REEXPRESADC DEL PERODO INMEDIATO
ANTERIOR 2.745.015,00]  431.841,81| 428.722,05|  3.605.578,86] 3.605.578,86
CAMBICS DEL ARO EN EL PATRIMONIO: 1.000.005,00 | 457.299,09 20746592 | 1.664.770,01 | 1.664.770,01

Aurmento {disminucion) de capital secial 1.000,005,00 1.000.005,00 | 1.000.005,00

Transterenciz de Resuktados a ofras cuentas

pafrimoniales 42872205 |- 42872205

Otros canbios (detalkar) 28.577,04 D

Resuktado integral Total del Afio (Ganancia o pérdida

de! efercicio) 636.187,97 636,187 87 636.187,97
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PROCESADORA DE MARISCOS DE EL ORO PROMAORO S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Délares)

INCREMENTO NETO {DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ~113.751,93
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LATASA DE CAMBIO

FLU.JOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién 56 416.863,19
Cobros procedertes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios £56.416.8563,19
Clases de pagos por actvidades de operacion -58.227.290,08
Pagos a provesdoraes por e suministro de bienes y servicios -52.197.242 65
Otros pagos por actividades de operacion -3.030.047,43
Impuestos a las ganancias pagados -5.653 69
Otras entradas (salidas) de efectivoe . 3.266.934.18
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTMDADES DE INVERSION -228.983,08
Adouisiciones de propiedades, planta y equipo -257.715.63

Ofras entradas (salidas) de efectivo Z28.732 60

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION -4.335.622,46
Aporte &n efectivo por aumento de capital 1.0C0.005,00
Finansiacion por préstamos a largo plazo -5.335.8627 45

EFECTOS DE LAVARIACION EN LATASADE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efactos de la variacion en [a tasa do cambio sobre &l efectivo ¥ equivalentss al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO =113.751,93
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

0,00

127.764,04

EFECTIVO Y EQULIVALENTES Al EFECTIVO Al FINAL DEL PERIODO 14.01 511
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETAY LOS FLUJOS DE QOPERACION

GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% ATRABAJADORES E IMPUESTO ALARENTA 748.456. 43
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 483.664,93
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 575,933,385
Ajustes por gasto por panicipacion rabajadores -112.268 4€
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 3.238.732,24
{Incremerntc) disminucion en cuentas por cobrar clientes -2.130.585,7¢
{ncremento) disminucion en anticipos de proveedores -754.860,57

(incremento) disminucion en inventarios 520.072.4°
Incremente (disminucion) en cuentas por pagar comarciales 2.755.418,0«
Incremente {(disminucion) en oiras cuentas por pagar

2.415.138,97
Incremente (disminucidn) en beneficics empleados -74.545,00
incremento {disminucion) en articipes da clientes 42.G71.65¢
Incremente {(disminuclén) en reservas . - 437.572,
Incremente (disminucién) en otros pasivoes 19.451.,60
Flujos de efactivd netos procedéntes de {utilizados en) actividades de operacidn | 4.450.853,61

ing R drado Aviles
RUC M6, 1949
Co /’ dor R Jo No. 22306
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