PANELES SOLARES SOLGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en Ui.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

PANELES SOLARES SOLGAS S.A., fue constituida el 27 de febrero de 2012 en la ciudad de Loja,
Provincia de Loja. Su actividad principal es el desarrollar tecnologias en en ergias alternativas,
comercializar, vender e instalar equipos para energias alternativas, importar equipos, accesorios,
partes y piezas de sistemas para energia solar como paneles solares e instalaciones centralizadas.

La actividad de la compaifiia estd regida por la Ley de Compafias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
0 posteriormente.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificacién aclara que fa NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplican
a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones
a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la
NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas
de la asignacién de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la
NIC 28).

La Compafiia realizo la evaluacion del deterioro de las participaciones a largo plazo sin que
exista un efecto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

Modificaciones a la NIC 19; Modificacién, reduccion o liquidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasadoe (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacidn), pero ignorando el
efecto del techo de activo {que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en
una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de Ia modificacion del plan (o reduccion o liquidacidn) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.



Los pérrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia
ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicidn para determinar
el costo de servicio actual y de interés neto durante el reste del periodo de informacién
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacién del plan, el interés neto se caleula multiplicando el pasivo (active) por
beneficios definidos neto segiin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicidn (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y
pagos de beneficios sobre el pasivo {activo) nete por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Compafiia realizé la evaluacion del deterioro de las participaciones a largo plazo sin que
exista un efecto en los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, no exisiteron impactos significativos producto de esta
modificacion en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacién de
los estados financieros, la Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son
efectivas:

Efectiva a partir de periodos
gue inicien en o después de

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros Enere 1, 2020
Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contabies, Cambios

en las Estimaciones Contables y Errores  Enero 1, 2020
Modificaciones Marco Conceptual  Materialidad . Enero 1, 2020
Modificacién a la NIC 10 Hechos Ocurridos despies del periodo

que se informa Enero 1, 2020
Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y

Activas Contingentes Enero 1, 2020

Se permite [a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros

Ia informacidn es material o tiene importancia relativa si su omisidn, expresion inadecuada
o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisicnes que
los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman a partir de los
estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad gue informa
especifica.

La materialidad o con importancia relativa depende de Ia naturaleza o magnitud de la
informacidn, o de ambas. Una entidad evaliia si la informacion en cuestidn, individualmente
o en combinacién con otra, es material o tiene importancia relativa en el contexto de sus
estados financieros tomados en su conjunto.



La informacién se ensombrece si se comunica de forma que hubiera tenido un efecto similar,
para los usuarios principales de los estados financieros, que la omisién o expresion
inadecuada de esa informacion, Ejemplos de circunstancias que pueden dar lugar a que la
informacién material o con importancia relativa esté siendo ensombrecida son los siguientes:

(a) la informacidn con respecto a una partida, transaccidn u otro suceso que sea material o
con importancia relativa se revela en los estados financieros, pero el lenguaje usado es vago
o poco claro;

{b) la informacidn con respecto a una partida, transaceion u ofro suceso que sea material o
con importancia relativa esta dispersa por los estados financieros;

(¢) partidas diferentes, transacciones u otros sucesos se agregan inapropiadamente;

(d) partidas similares, transacciones u otros sucesos se desagregan inapropiadamente; y

(e) la comprensibilidad de los estados financieros se reduce como resultado de ocultar
informacion material o con importancia relativa dentro de informacidn no significativa, en
la medida en que los usuarios principales no puedan determinar qué parte de esa informacion
es material o tiene importancia relativa.

Modificaciones a Ia NIC 8 Politicas Contables, Cambios en Jas Estimaciones Contables
y Errores

Material o con importancia relativa se define en el parrafo 7 de la NIC 1 y sc utiliza en esta
Norma con el mismo significado.

El Consejo estd emitiendo dos versiones de sus modificaciones a la definicién de material o
con importancia relativa en la NIC 8 para permitir la adopcidn anticipada de esta
modificacidon de forma independiente de la adopcidn de tas Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual en las Norma NIIF, Las referencia al Marco Conceptual para la
Informacién Financiera (Marco Conceptual) en los Fundamentos de las Conclusiones son a
la versidn del Marco Conceptual emitido en 2018 a menos que se sefiala otra cosa. Sin
embargo, las conclusiones alcanzadas serfan las mismas si se aplicase la version de 2010 del
Marco Conceptual.

Modificaciones al Marco Conceptual para la Informacién Financiera de 2010

Lainformacion es material o tiene importancia relativa si su omisién o expresion inadecuada
podria razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios
de los informes financieros con propdsito general (véase el parrafo 1.5) adoptan a partir de
esos informes, que proporcionan informacidn financiera sobre una entidad que informa
especifica. En otras palabras, materialidad o importancia relativa es un aspecto de la
relevancia especifico de la entidad, basado en la naturaleza o magnitud, 0 ambas, de las
partidas a las que se refiere la informacidn en el contexto del informe financiero de una
entidad individual. Por consiguiente, el Consejo no puede especificar un umbral cuantitativo
uniforme para la materialidad o importancia relativa, ni predeterminar qué podria ser material
o tener importancia relativa en una situacion particular.

Modificaciones a la NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se
Informa

Si hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no implican ajuste son
materiales, no revelar esta informacion podria razonablemente esperarse que influya sobre
las decisiones que los principales usuarios de los informes financieros con propdsito general
adoptan a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacidn financiera sobre
una entidad que informa especifica. Por consiguiente, una entidad revelara la siguiente
informacion sobre cada categorfa significativa de hechos ocurridos después del periodo sobre
el que se informa que no implican ajuste: '
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(a) la naturaleza del evento; y
{b) una estimacién de sus efectos financiercs, o un pronunciamiento sebre la imposibilidad
de realizar tal estimacién.

Modificaciones a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

L.a decisién de reestructurar, tomada por la gerencia o por el 6rgano de administracion de la
entidad antes del final del periodo sobre el que se informa, no dara lugar a una obligacion
implicita final de| periodo sobre el que se informa, a menos que, antes de esta fecha, la
entidad haya: (a) empezado a ejecutar el plan de reestructuracion; o (b) anunciado las
principales caracteristicas del plan de reestructuracion, a todos los que vayan a resultar
afectados por €I, de una manera suficientemente concreta como para producir, en los
afectados, expectativas vélidas en el sentido de que la entidad va a llevar a cabo la
reestructuracion. Si una entidad comienza a ejecutar el plan de reestructuracién, o anuncia
sus principales caracteristicas a los afectados por él, selo después de la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, se requiere que revele este hecho, segin lo establecido por
la NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa, si la
reestructuracion es significativa y no revelar informacion podria razonablemente esperarse
que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
proposito general adoptan a partir de esos estados financieros que proporcionan informacion
financiera sobre una entidad que informa especifica.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

32

33

34

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1,2 moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El costo historico estid basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
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3.5

3.6

3.7

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Tmpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales,
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios} de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni Ja contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o Hquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, v solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene [a intencion
de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
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3.8

3.9

3.10

3.11

312

reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconoeen cuando fa Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flyjo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho fiujo de efectivo {cnando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la
que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiifa reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Compafifa reconoce los ingresos proveniente del desarrollo de tecnologias en energfas
alternativas, comercializar, vender e instalar equipos para energias alternativas.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como nonna general en los estados financieros
no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea,
se presentan netos en resuitados.

Tnstrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de [as disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidén o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato
en el resultado del perfodo.
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3.13 Actives financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en
el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los

activos financieros.

Clasificacidn de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicién de incumplimienio

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningiin tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de fas pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decit, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacion
prospectiva como se describio anteriormente.
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La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

3.14 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa —

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad fuego de deducir todos sus
pasivos.

Pasives financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras} se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de 1a tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafifa se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en Jas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
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activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que €l activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2019 2018
Caja 50 50
Bancos 57.787 42,473
Total 57.837 42.523
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas:
Tecnologia en Acero TECNERC S.A. 290.237 290.237
Total 290.237 290,237
7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Inventario paneles solares 113.808 117.491
Inventario en general 711 570
Provisién acumulada de inventarios {4.798) -
Total 109.721 118.061

8. IMPUESTOS

Activos del aiio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Active impuestos corrientes
Crédito tributario [IVA 13.419 14.065
Retenciones en la fuente IVA 250 -
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 131 -
Total 13.800 14.065

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a larenta 6.819 7.274
Menos:
Ingresos exentos (13.874) (15.121)
Mas:
Gastos no deducibles 6.899 2.547
Utilidad gravable (156) (5.300)
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (2) - 3.645
Impuesto a la renta cargado a resultados - 3.645

0% 50.10%

Tasa efectiva de impuesto a ]a renta - -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renfa minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de fa suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A partir del afio 2019, El
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto & la renta cavsado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Orgédnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Eliminacion del Anticipo de Impuesto a la Renta
Se elimina ¢l anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este pedrd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior,

menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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Contribucién Unica v Temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millon de délares de los Estados Unidos de América)
en el ejercicio fiscal 2018, pagarin una contribucion Ginica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.001 10.000.000 0.15%
10.000.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o personas naturales , el monto total de
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Dividendos distribuidos

Se crea un nuevo impuesto a la distribucién efectiva de utilidades. Segiin esta norma se
considerard ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
personas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicari la
retencidn del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente
al 10% de los dividendos efectivamente distribuidos.

No aplicard este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de inversidn con
clausula de estabilidad.

En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composicién societaria,
se deberd efectuar la retencion del 35%.

Por otra parte se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a parafsos fiscales
estardn exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador,
que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos.

No se podra tomar como crédito tributario e] impuesto pagado por la sociedad que distribuye los
dividendos.

Ingresos

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan side utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision. El reglamento de esta ley establecera las condiciones para el tratamiento de este
ingreso.

Precios De Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estdn
obligados a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si ¢l monto supera los US$135
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millones se debera presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones
de la Compafifa no superaron el importe requerido para efectuar el estudio de precios de transferencia.

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Derechos fiduciarios 164,637 169,392
Total 164.637 169.392

Derechos fiduciarios - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a la cesién de derechos
fiduciarios de las acciones del fideicomiso Lojagas.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Compaiiias relacionadas:

Compafiia de Economia Mixta LOJAGAS 110.630 110.578
Otras cuentas por pagar 2 -
Total 110.630 110.578

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de beneficios a empleados es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Participacidn a trabajadores 1.204 1.283
Total 1.204 1.283

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

A partir del afio 2016 a peticidén de la Compafiia, mediante Resolucién Ministerial No. MDT-2016-
0008, el Ministerio de Trabajo para efecte de reparto de utilidades a los trabajadores, resolvié
unificar las utilidades de la compafiia con utilidades se las siguientes compafiias relacionadas:
TRANSPORTE DE CARGA ORO FRONTERIZO ORFRONT S.A, COMPANIA DE
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ECONOMIA MIXTA LOJAGAS T TECNOLOGIA EN ACERO TECNERO S.A. en los términos
y contenidos del Articulo No. 103 del Codigo de Trabajo.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Participacion trabajadores
Saldos a inicio del afio 1.283 3.330
Provisién del afio 1.204 1.283
Pagos efectuados (1.283) {3.330)
Saldos al fin del afio 1.204 1.283

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Actives financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 57.837 42,523

Cuentas por cobrar comerciales 325 242

Otras cuentas por cobrar {Nota 6) 290.237 290.237
Total 348.399 333.002
Costo amortizado:

Otras cuentas por pagar (Nota 10) 110.632 110.578

Beneficios a empleados (Nota 11) 1.204 1.283
Total 111.836 111.861

13, PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 100.000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Acciones
Capi‘tai en Nﬁm_ero de Prin_n? Fle
acciones acciones emision
Saldo al 1 de enero de 2018 100.000 100.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 100.000 100.00¢ 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2019 100.000 100.000 1,00
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Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos €l 5% de [a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% de! capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidad afios anteriores 141.716 138.450
Perdida aiios anteriores (86.181) (86.181)
Total 55.535 52.269
14. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Ventas 8.446 170
Total 8.446 170

15. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Costo de produccion 5.023 1.621
Total 5.023 1.621

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2019 2013
Gastos operativos 7.295 2.262
Impuestos y contribuciones 2.573 2.557
Seguros 283 282
Gastos no deducibles 19 -
Total 10.170 5.101
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17. OTROS INGRESOS NETO DE OTROS GASTOS

Un resumen de losotros ingresos neto de otros gastos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Gastos financieros 27 12y
Intereses ganados 242 -
Dividendos de inversiones 13.874 15.121
Otros Ingresos 681 -
Total 14.770 15.109

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas se
presentan a continuacion:

2019 018

TRANSACCIONES:

Compras:
Lojagas 498 -

SALDOS:

Cuentas por cobrar:
Tecnero S.A. 290.237 290.237

Cuentas por pagar:
Lojagas 110.630 110.578

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 27 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

LALLM (4

Ing. James Loaiza
Gerente General
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