NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Restaurantes Rapidos RESRAP S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de
enero del 2012. Su actividad principal es la explotacion comercial de la cadena de
restaurantes de comida rapida BURGUER KING, como su franquiciada. Con fecha 19 de
junio del 2013, se inauguré en la ciudad de Guayaquil el local ubicado en la Urbanizacion
Torres del Salado, Via a la Costa Km. 11.5.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

2.4 Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el

precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.5 Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util estimada
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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2.8

2.9

2.10

2.11

2,12

Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econbémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio - Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el que
se originan.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o bonificacién que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por restaurante se reconocen cuando los riesgos sobre los alimentos y
bebidas son transferidos al cliente. Las ventas se realizan principalmente al

contado, excepto por las ventas con tarjeta de crédito las cuales se efectivizan en
8 dias promedio.

Costos y gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por la
NIIF para las PYMES y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: efectivo y bancos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.



3.

2.13

2.14

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
recuperacion de la cuentas por cobrar por tarjeta de crédito es de 8 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y Compafiias
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la
tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 dias.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Estimaciones contables - La preparacion de los estados financieros en
conformidad con NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES
(NIIF PARA LAS PYMES)

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros del Ecuador mediante resolucion
SC-Q-IC-CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecio la adopcién de la Norma
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Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para las PYMES para las compaiiias que cumplan con las siguientes condiciones:

e Activos inferiores a US$4,000,000.
e Registren un valor bruto en ventas anuales inferior a US$5,000,000.
« Tengan menos de 200 trabajadores.

Los Accionistas de Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. decidieron adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) para preparar sus estados financieros de acuerdo a estas normas a
partir del 1 de enero del 2016, con el fin de presentar informacion de relevante y facilitar
la comprension y toma de decisiones por parte de los usuarios de los estados financieros.

Conforme a lo mencionado precedentemente, hasta el 31 de diciembre del 2015, la
Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF - completas). Desde el 1 de enero del 2016, los estados
financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de transicion a las
NIIF para las PYMES el afio 2015, estableciendo como fecha para la medicidon de los
efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2015.

La aplicacion de las NIIF para las PYMES supone con respecto a NIIF - completas,
cambios en politicas contables y aplicacion de algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para PYMES que se establece
en la Seccidén 35 de estas normas contables.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones - La seccion 35 de la NIIF para las PYMES establece que las
estimaciones de la Compafiia realizadas segun la NIIF para las PYMES, en la fecha
de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun las NIIF - completas (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas. Esta exencion también se
aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados financieros
segun NIIF para las PYMES. Restaurantes Rapidos RESRAP S.A.. no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo
NIIF - completas ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2015) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2015).

3.2 Conciliacion entre la NIIF para las PYMES y NIIF Completas - La adopcién de
NIIF para PYMES no ha tenido impacto significativo en la situacion financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de Restaurantes
Rapidos RESRAP S.A. a la fecha de transicion (1 de enero del 2015) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2015), por lo cual no existen efectos que
deban ser ajustados y/o reclasificados en los referidos estados financieros.

4. EFECTIVO Y BANCOS



31/12/16 31/12/15

Caja 9,940 10,354
Bancos 6,991 21,285
Total 16,931 31,639

5. CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Tarjetas de crédito 10,959 12,507
Compaiiias relacionadas, nota 14 10,471 28,731
Empleados y otros 1,754 16,081
Total 23,184 27,319
6. ACTIVOS INTANGIBLES
31/12/16 31/12/15
Franquicia, nota 12 50,000 50,000
Amortizacion (8,763) (6,256)
Total 41,237 43,744
7. CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15
Proveedores (1) 82,512 83,845
Compaifiias relacionadas, nota 14 14,830 40,865
Total 97,342 124,710

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa valores pendientes de pago a proveedores

locales, correspondiente a compras de alimentos, los cuales tienen vencimiento en
30 dias.

8. IMPUESTOS

31/12/16 31/12/15

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 29,334 21,598
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Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,478 8,241
Total 30,812 29,839
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,646 3,278

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 657 539
Total 3,303 3,817

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafiia ha registrado pérdidas tributarias, por
lo cual no ha generado gastos por impuesto a la renta corriente en dichos periodos.

8.2 Aspectos Tributarios

- El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, que incluye entre otros
aspectos, el incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio y la
devoluciéon o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electronico.

- La Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que las
nuevas sociedades, estaran sujetas al pago del anticipo del impuesto a la renta
después del quinto afio de operacién efectiva del proceso productivo y comercial,
por lo tanto Restaurantes Rapidos RESRAP S.A. se encuentra exenta de la

determinacion y liquidacion del anticipo del impuesto a ia renta para el ejercicio
econdmico 2016.

- Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la constitucion de la Compaifiia y son susceptibles de revisién las
declaraciones de los afios 2013 al 2016.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente provisiéon de aportes patronales por
US$6,800 y décima cuarta remuneraciéon por US$5,400.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros



En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia

esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resuitados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y sistemas de informacién, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas
mitigantes adoptadas por la Administracion de la Compafiia, si fuere el caso.

10.1.1 Riesgo de mercado - Riesgo que la posicion de mercado de la Compaiiia
se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi
como de las condiciones econémicas.

10.1.2 Riesgo de liquidez - L.a Administracion tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. La Administracion de la Compafiia ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de fiujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta
con un presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente de tal

forma que el flujo de operaciones permita cumplir con los requerimientos
de pago.

10.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacion de
su patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la

Compaiiia no mantiene préstamos y tampoco prevé incurrir en ellos a mediano
plazo.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital - El capital suscrito y pagado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario. El capital social autorizado consiste de 1,600 acciones con valor
nominal unitario de US$1.

11.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Representa aportes realizados por
Accionistas para futuras capitalizaciones o absorcion de pérdidas.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de julio del
2016, se aprobd el traslado de aportes para futuras capitalizaciones a fondo
perdido para absorber la pérdida del afio 2015 por US$123,705.



Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de diciembre
del 2016, se resolvio la apropiacion de la cuenta por pagar de Alicosta BK Holding
S. A. y Restaurante del Norte "RESNORTE” S. A. por US$90,000 a la cuenta de
aportes para futuras capitalizaciones (US$45,000 por cada Accionista).

12. COMPROMISOS

Contrato de franqguicia - El 13 de abril del 2013, la Compaiiia firmé contrato de
franquicia con Burger King Corporation, un resumen de las principales condiciones es
como sigue:

- La Compaiiia cancel6 US$50,000 por adquisicién de franquicia con Burger King
Corporation,

- La Compafia pagara anuaimente el 5% correspondiente a regalias sobre las ventas
netas,

- La Compaiiia pagara anualmente el 5% por publicidad sobre ventas netas, si no
decide realizar publicidad directamente.

- El plazo de duracion del contrato por franquicia es de 20 afios.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha registrado gastos por US$46,276 por
concepto de regalias, ver nota 13.

Contrato de arrendamiento - El 7 de febrero del 2013, la Compaiiia firmé contrato de
arrendamiento con Alicosta BK Holding S.A. por local ubicado en la Mz. 51 de la
Urbanizacion Torres del Salado, Via a la Costa Km 11.5 y bienes muebles para la
prestacion de servicios de alimentos.

El plazo de duracién del contrato sera de 20 afios contados a partir de la suscripcion del
mismo. El canon mensual de arrendamiento por el uso de los bienes muebles e
inmueble, seréd de US$20,000 mensuales, mas el respectivo IVA. Adicionaimente, el
canon de arrendamiento aumentara en forma anual, segin la variacién anual del indice
de precios al consumidor.

El 2 de mayo del 2016, la Compaiiia y Alicosta BK Holding S. A. suscribieron un adendum

al contrato de arrendamiento, en el cual se establece un nuevo canon mensual de

arrendamiento por el uso de las propiedades y equipos de US$15,000 mensuales, mas el
respectivo IVA.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia ha registrado gastos por US$205,175 por
concepto de arriendo, ver nota 13.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/16 31/12/15



Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

852,877
207,866

1,060,743

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de productos de consumo
Arriendo de instalaciones
Sueldos y beneficios sociales
Regalias

Servicios basicos

Publicidad

Mantenimiento

Honorarios profesionales
Transporte

Guardiania

Otros

Total

31/12/16

426,928
205,175
179,717
46,276
41,056
24,785
23,482
15,138
13,679
2,595
81,912

1,060,743

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Resnorte S. A.
Otras

Total

Cuentas por pagar:
Burger King Corporation
Alicosta BK Holding S. A.
Otras

Total

Gasto por arriendo:
Alicosta BK Holding S.A.

31/12/16

10,456
15

10,471

8,520

6,310

1,004,260
254,859

1,259,119

31/12/15

479,087
251,757
205,790
53,644
37,424
23,246
20,282
42,502
17,094
17,625
110,668

1,259,119

31/12/15

28,716

6,112
33,591
1,162

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA



Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
14 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril 13 del 2017 y seran presentados
a los accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaifiia, los
estados financieros seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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