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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Restaurantes Rdpidos RESRAP S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Restaurantes Rdpidos RESRAP S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Base para calificar la opinién

Durante el afo 2014, la Compaiiia registré con cargo a resultados del afio baja de activos intangibles por
US$32,877, los cuales debieron ser reconocidos como gastos en afio 2013. El efecto de registrar este ajuste
en el afo 2014, fue subvaluar los resultados del afio por el importe indicado.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de base para calificar la opinion,
los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién
financiera de Restaurantes Rédpidos RESRAP S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de Restaurantes Rdpidos RESRAP S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron una opinién con salvedad el 13 de marzo
del 2014.

Dl s éouthl.

Guayaquil, marzo 31, 2015 Faime Castro H.
SC-RNAE 019 Socio
Registro #0.7503




RESTAURANTES RAPIDOS RESRAP S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles

Equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

o WL W

2014

2013

(en U.S. ddlares)

81,664 25,289
22,636 12,018
11,158 12,421
23,730 19,474
1.032 1.367
140,220 70,569
46,250 81,627
659 1,509
46.909 83.136
187,129 153,705
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Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Impuestos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Pérdida acumulada

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

2014 2013
(en U.S. ddlares)
141,140 118,698
10,374 13,958
12,251 10,372
163,765 143,028
800 800
153,877 87,400
(131,313) (717,523)
23.364 10,677
187,129 153,705
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RESTAURANTES RAPIDOS RESRAP S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

INGRESOS:
Servicios de alimentos 1,103,259 627,415
Otros ingresos 16,012 18,534
Total 1,119,271 645,949
COSTOS DE VENTAS 11,12 (971,656) (553.694)
MARGEN BRUTO 147,615 92,255
GASTOS:
Regalias 11 (57,099) (31,361)
Honorarios profesionales (37,714) (20,192)
Castigo de activo intangible 6 (32,877)
Publicidad (31,711) (34,880)
Guardiania (30,000) (16,925)
Mantenimiento (14,686) (10,667)
Otros (74,841) (52,709)
Total (278,928) (166,734)
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (131.313) (74,479)

Ver notas a los estados financieros
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RESTAURANTES RAPIDOS RESRAP S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes para

futuro
aumento de Utilidades
Capital capital retenidas
... (en U.S. ddlares) ...

Enero 1, 2013 800 47,400 (3,044)
Aportes futuras capitalizaciones 40,000
Pérdida del afio - (74.479)
Diciembre 31, 2013 800 87,400 (77,523)
Absorcién de pérdidas, notas 10 (77,523) 77,523
Aportes futuras capitalizaciones, nota 10 144,000
Pérdida del afio - a31,313)
Diciembre 31, 2014 800 153,877 (131,313)

Ver notas a los estados financieros

Total

45,156

40,000
(74.479)

10,677

144,000
(131,313)

23.364
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RESTAURANTES RAPIDOS RESRAP S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto utilizado en actividades en operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de equipos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto de efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en U.S. dolares)

1,113,364 637,455

(1,200,989) (650.874)

(87.625) (13.419)

(1.519)
144,000 40,000
56,375 25,062
25.289 227
81.664 25.289

| /
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RESTAURANTES RAPIDOS RESRAP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Restaurantes Rapidos RESRAP S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de enero del
2012. Su actividad principal es la explotacion comercial de la cadena de restaurantes de comida rapida
BURGUER KING, como su franquiciada. Con fecha 19 de junio del 2013, se inaugur6 en la ciudad de
Guayaquil el local ubicado en la Urbanizacién Torres del Salado, Via a la Costa Km. 11.5.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaififa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por ciertos activos y pasivos financieros que son medidos al costo amortizado,
tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacién. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios
se asigna utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la
venta.

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida ttil estimada. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 dias.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos por restaurante se reconocen cuando los riesgos sobre los alimentos y bebidas son
transferidos al cliente. Las ventas se realizan principalmente al contado, excepto por las ventas
con tarjeta de crédito las cuales se efectivizan en 10 dias promedio.

Costos y gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Estimaciones contables - La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2014, la Administracién de la Compaiiia ha aplicado normas revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2014 o posteriormente.

-8-



3.

2.11

NIIF Titulo Efectiva a partir

Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de activos financieros

y pasivos financieros Enero 1, 2014
Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe

Recuperable para Activos No

Financieros Enero 1, 2014
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aitin no efectivas - La Administracion de la Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones alaNIC 16 y  Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016

La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja 11,511 7,473
Bancos 70,153 17816
Total 81,664 25289




CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Tarjetas de crédito 14,401 8,494
Compaiiias relacionadas, nota 12 7,616 2,967
Empleados 619 557
Total 22,636 12,018
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Alimentos 8,105 8,248
Otros 3,053 4,173
Total 11,158 12,421

Al 31 de diciembre del 2014, alimentos incluye principalmente alimentos y vegetales, para el servicio
de alimentos.

ACTIVOS INTANGIBLES

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Franquicia, nota 11 50,000 50,000
Amortizacion (3,750) (1,250)
Know how (1) 32,877
Total 46,250 81.627

(1) Durante el afio 2014, la Compaiiia ajusté con cargo a resultados del afio el saldo de Know how
por US$32,877.

-10 -



7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Proveedores (1) 75,470 85,762
Compaiias relacionadas, nota 12 65,670 32,936
Total 141.140 118,698

(1) A 3lde diciembre del 2014, representa valores pendientes de pago a proveedores locales,
correspondiente a compras de alimentos, los cuales tienen vencimiento en 30 dias.

8. IMPUESTOS

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 12,945

Impuesto al Valor Agregado — IVA 10,785
Total 23.730
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,694

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 4,557
Total 12.251

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

4,744
14,730

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiia ha registrado pérdidas tributarias, por lo cual no ha

generado gastos por impuesto a la renta corriente en dichos periodos.

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el Ecuador establece que las nuevas
sociedades, estardn sujetas al pago del anticipo del impuesto a la renta después del quinto afio de
operacion efectiva del proceso productivo y comercial, por lo tanto Restaurantes Répidos
RESRAP S.A. se encuentra exenta de la determinacion y liquidacién del anticipo del impuesto a

la renta para el ejercicio econémico 2014.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucién de la Compaiifa y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al

2014.

-11 -



9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicidn de los riesgos mds importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiifa.

9.1.1

9.12

Riesgo de liquidez - La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Administracién de la Compaiifa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos
de flujo a corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez, 1a Compafiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente de tal forma que el flujo de
operaciones permita cumplir con los requerimientos de pago.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacién de su patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacién anual. Es importante destacar que la Compafia no
mantiene préstamos y tampoco prevé incurrir en ellos a mediano plazo.

10. PATRIMONIO

Capital - El capital suscrito y pagado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario. El
capital social autorizado consiste de 1,600 acciones con valor nominal unitario de US$1.

Aportes para futuras capitalizaciones - Representa aportes realizados por accionistas para futuras

capitalizaciones o absorcién de pérdidas.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto del 2014, se aprobd
traslado de aporte a fondo perdido para absorber las pérdidas acumuladas a diciembre del 2013, desde
la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones por US$77,523.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre del 2014, se
aprobé aporte para futuras capitalizaciones por US$144,000.

-12 -



11.

12,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de franquicia - El 13 de abril del 2013, 1a Compaiiia firmé contrato de franquicia con Burger
King Corporation, un resumen de las principales condiciones es como sigue:

La Companfa cancelé US$50,000 por adquisicién de franquicia con Burger King Corporation,
La Compaiifa pagard anualmente el 5% correspondiente a regalias sobre las ventas netas,

La Compaiiia pagard anualmente el 5% por publicidad sobre ventas netas, si no decide realizar
publicidad directamente.

El plazo de duracién del contrato por franquicia es de 20 afios.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa ha registrado gastos por US$57,099 por concepto de
regalias.

Contrato de arrendamiento - E1 7 de febrero del 2013, la Compafifa firmé contrato de arrendamiento
con Alicosta BK Holding S.A. por local ubicado en la Mz. 51 de la Urbanizacién Torres del Salado,
Via ala Costa Km 11.5 y bienes muebles para la prestacion de servicios de alimentos.

El plazo de duracién del presente contrato serd de 20 afios contados a partir de la suscripcion del
contrato. El canon mensual de arrendamiento por el uso de los bienes muebles e inmueble, serd de
US$20,000 mensuales, mas el respectivo IVA. Adicionalmente dicho canon de arrendamiento
aumentard en forma anual, segin la variacién anual del indice de precios al consumidor.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha registrado gastos por US$243,240 por concepto de
arriendo, ver nota 12.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Alireysol S.A. 7,528 348
Alirap S. A. 2,613
Otras 88 6
Total 7.616 2,967
Cuentas por pagar:

Alireysol S.A. (1) 25,033 2,873
Deltanet S.A. (2) 18,000 18,000
Alicosta BK Holding S. A. 13,544

Burger King Corporation 7,884 7,511
Alimentos Rapidos Alirap S.A. 4,552
Otras 1,209

Total 65,670 32,936

- 13-



13.

14.

(1) Al 31 de diciembre del 2014, representa valores por concepto de compra de alimentos.

(2) A 3l de diciembre del 2014, representa pagarés a favor de Deltanet S. A. con un plazo de 360 dias
y no genera intereses.

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Gasto por arriendo:

Alicosta BK Holding S.A. 243,240 127,333

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaifiia en marzo 31 del 2015 y serdn presentados a los accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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