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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, 1a Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Clasificacidon de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en e] estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacidn de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Nuevas normas

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Fecha efectiva

Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de

NIC 7 {modificaciones) . ; e , ;
meforar la informacién proporcionada a los usuarios

1deenerode 2017

Clarificacién de los principios establecidos respecto al
NIC 12 (modificaciones) reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 1 de enero de 2017
pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entraran en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracién ha concluido que la
aplicaciéon anticipada de tales normas no tendrfan ningin efecto significativo en la
preparacidn de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectivg
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NiC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 {nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NHF 16 (nueva) Arrendamientos 1 deenero de 2019

Aclaran sobre los efectos de las condiciones de devengo en
: pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 {modificacién} clasificacion de pagos basados en acciones cuando tiene 1 deenerode2018
cldusulas de fiquidacién por el neto y algunos aspectas de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

NIC 28 y NIF 10 C(larificacién en relacidn al resultado de estas operaciones

{modificacitn) si se trata de negocios o de activos. Sin fecha definida
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compafifa aquellos activos corrientes tales
como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares,
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable cuando la Compafiia emite la factura por la venta de bienes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La compafifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, Z) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 19 “gestion de riesgo financiero”.

Pasivos financieros: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compaiifa no considerarfia en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados.
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Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoraciéon y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado
para obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos.

Muebles y equipos

Las partidas de muebles y equipos son valorizados al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros y son reconocidas en
resultados.

La depreciacidn de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se reconoce en resultados
y se calcula por el método de linea recta con base a la vida 1til estimada para cada
componente de la propiedad.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida 1itil en afios
(hasta)

n  Muebles y equipos de oficina 10
= Equipos de computacién 3
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Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafi{a posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
yla obligacién puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver
la obligacién y ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacidn financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Servicigs vendidos: Los ingresos provenientes de las comisiones por la administracién de
los Fideicomisos y encargos fiduciarios en el curso de las actividades ordinarios son
reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y neta de
devoluciones, descuentos comerciales y de impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.



14

VAZFIDUCIARIA S. A. ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Ingresos y costos financieres

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto_a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una
combinacién de negocios, y que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa considera que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
Ley Tributaria y la experiencia anterior.
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que Ila
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en que se
determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, la Compafiia provisioné al cierre
del ejercicio econémico el 15% sobre la utilidad contable por participacién laboral en
las utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda
El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al

Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los Gltimos cinco afios:

Afos Inflacién

2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo estan
conformados como sigue:

2017 2016
{US délares)
Caja 412 138
Bancos (a) 15.899 3.415
Inversiones hasta 90 dfas (b) 80.408 218.251
Total 96.719 221.804

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en el Banco del Pacifico S. A.

(b) Corresponde a dos certificados de depdsito mantenidos en la Cooperativa de Ahorroy
Crédito 29 de Octubre Ltda., y la Cooperativa de Ahorro y Crédito la Merced, vencen
hasta febrero de 2018, generan el 5,25% y el 7,00%, respectivamente.
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5.

6.

7.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan compuestas como sigue:

2017 2016
_ (US délares)
Clientes 26.026 11.420
Provisiém para cuentas incobrables ( 2.969) ( 2.969)
Intereses por cobrar 1.680 5.944
Total 24737 14,395

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas de dificil
cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la
provision constituida es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

ANTICIPOS COMPRA DE INMUEBLES

Corresponde a los anticipos entregados al Fideicomiso Catalina Aldaz para la adquisicion
de dos oficinas, una terraza, tres parqueaderos y tres bodegas en el edificio “La Recoleta”
torre 3, en la ciudad de Quito.

MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de los muebles y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

el 2017 ..
Saldos al Saldos al
% Deprec. 31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
(US délares)
Muebles y enseres 10 4.039 4.039
Equipos de computacidn 33 7.513 2.810 10.323
Licencias y programas 20 24.849 : 24.849
Subtotal 36.401 2.810 39.211
Depreciacién acumulada ((30.965) (0L3.270) (34.235)
Total A 5436 (_460) —4.97¢
.. 2016 . ..
% Deprec.  Saldos al Saldos al
31-djc-15 Adicignes 31-dic-16
(US ddlares)
Muebles y enseres 10 4.039 4.039
Equipos de computacién 33 7.513 7.513
Licencias y programas 20 24.849 24.849
Subtotal 36.401 0 36.401
Depreciacién acumulada (24.896) (_6.069) {30.965)

Total 11,505 (_£.069) —2.436
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8. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores y cuentas por pagar estan convenidos

como sigue:
2017 2016
{US délares)
Proveedores locales (a) 32.907 14.350
Anticipo de clientes 6.515 944
Provisiones varias (b) 16.392 16.392
Total 55.814 31.686

{a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a pagos pendientes por servicios
recibidos principalmente de: Luis Rafael Montero Figueroa, Planetactil Cia. Lida,, y
Diego Teodoro Cordova Orellana.

(b) Corresponde a provisiones constituidas para el inicio de proyectos con fondos de
inversién y una multa por presentacién tardia de informacién.

9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo,
se presentan como sigue:

2017 2016
{US délares)
Participacién laboral 6.002 2.255
Beneficios sociales 3.029 1.424
Sueldos por pagar _2.699 1.874
Total 11.730 5.233

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 y 2016, fue

como sigue:
2017 2016
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 1.424 3.218
Provision 4.455 3.356
Pagos ( 2.850) { 2471)
Ajustes N ¢ ((2.679)

Saldo final, diciembre 31 _3.029 1.424



