VAZF N :

NOTAS A EDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

VAZFIDUCIARIA S. A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.- (La Compariia)
fue constituida el 27 de febrero de 2012, en la ciudad de Cuenca - Fcuadaor, Su actividad
econtmica principal es administrar negocios fiduciarios, fondos de inversion; actuar
como emisor de proceso de titularizacién, y representar fondos internacionales de
inversion definidos en la Ley de Mercados de valores.

Mediante Resolucion No, SC-IMV- DJMV- DAYR-G-12-0006696 la Intendencia de Mercado

de Valores resolvio la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores a Vazfiduciaria
S.A.

El domicilio legal de la Compaiifa sc encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran
Colombia y Luis Cordero, edificio torre de negocios “El Dorado”.

La Compaiiia no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Segdn las regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1 de
enero ¥ termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes
cs ¢l dalar de los Estados Unidos de Morteamérica (US%). Las cifras indicadas se
presentan en esa meneda (US$) a menos que se indigue lo contrario.

2. RESUMEN DE PRINCIP | : :

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de
los estados financieros, se detallan a continuacidn:

Declaracion de cumplimiento.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF, adoptadas y aplicadas
por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010

Bases de preparacion: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico de adquisicion.

Estimaciones v juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdao
con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivoes, y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de actives y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razenables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

L sa en ma : los presupuestos y proyecciones de la Compania, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que Vazfiduciaria S. A
Administradora de Fondos y Fideicomisos, serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicidn
financiera de la Compafniia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la variables economicas y politicas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compafiia.

La Compafiia per lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando 1a
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

45 NUey ificaci optada : ctual: las siguientes NUF e
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero de 2012, la Administracién ha concluido que no son aplicables, o siendo aplicables
no tiene ningln efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafifa.

Nugvas normas e interpretaciones Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relativo a un active
dependiendo de si la Compania espera recuperar el
importe neto en libros del active a través de su uso o
venta, La modificacion introduce una exencign al
NIC 12 "Impuesto sobre las ganancias” principio para la valoracion de activos y pasives por
impuestos  diferidos gue surgen de inversiones
inmobiliarias  registradas a  wvalor razonable,
consecuentemente la SIC 21 dejarda de aplicar a
inversiones inmobiliarias registradas a valor razonable.

Requicre que la Compaiia agrupe las  partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la base
NIC 1 “Presentacion de estados  de sl son potencialmente reclasificables al resultado del

financieros” gjercicio con posterioridal. Las  modifichciones no
cantemplan que partidas se prescntan en otro resultado
integral,

1evAS NOIma ificaciones que entraran por_con posterioridad al peric
actual v gue no han sido das antici snte: las siguientes NIIF, modificaciones
e interpretaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1

de enero de 2013, pero que la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada

no tendra ningin impacto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 2012.
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RADORA DE

POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Muevas normas e interpretaciones Modificaciones

NIC 19 "Retriburciones a lus empleados”

MIF 8 "Instrumientos financieros”

MITF 10
consolidados”

"Estados financieros

MUF 11 "Acuerdos corjuntos”

NHF 12 "Inflormacidn a revelar sobre
participacion eh otras entidades”

* Elimina el método de eorredor

*  Racionadliza la presentacion de los cambios en los
activos ¥ pasivos del plan

#  Mejora Ins requisitos de divulgacion, incluyendo
informacion sohre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estin  expuestas a través de la
participacion en ellos

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Mantiene el modelo mixio de valoracion y establece dos
categorias principales de valoracion de los activos
financierns: costo amortizado y valor razonable. La base
de clasificacion depende del modelo de negocie y las
caracteristicas contractuales de los fujos de efectivo del
activo financiero, Las normas relativas al deterioro de
lus actives financieros v la cobertura recogida en la NIC
39 sipuen siendo de aplicacion,

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Moedifica a la NIC 27; define el principio de contral y
estahlece los controles como base para la cansalidacién.
Indica cimo aplicar el principio de control para
identificar si un inversor cantrela a una asociada y por
tanto debe consolidaria, Sin embargo los requisitos v la
mecanica de la consolidacidn v la contabilizacion del
interés minoritario y los cambios en el control siguen
siendo los mismuos,

{fecha ofectiva; 1 de enero de 2013)

Determina dos  tipos  de acuerdes conjunius:
operacicnes conjuntas (Joint operations), ¥ negocios
conjuntos [joint venturers). Las aperaciones conjuntas
surgen si un operador conjunto ticne derecho sobre los
actives v obligaciones relativos al acuerdo v en
consecuencia repistra su participacion en los activos,
pasivos, ingresns ¥ gastos. Los negocios canjuntos
surgen cuando el operador conjunta tiene derechos
sohre los activos netos del acuerde ¥ por tanto el
patrimanio nete reconoce su participacion, No permite
ta conselidacion proporcional €n negocios canjuntos.
(fechaeflectiva: 1 de enero de 2013)

Requicre revelar informacion que permita a los
usuarios de los estados financicros cvaluar, a) la
naluraleza de sus participaciones en utras entidades y
los riesgos asvciadas con éslos: v, ) los efectos de esas
participaciones €n su situacion financiera, rendimiento
financiern y flujo de efectivo:

[fechaefectiva: 1 de enera de 2(+13)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)
Muevas normas e interpretaciongs Modificaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionande una
definicibn  precisa de valor razonable y  los
requerimientos de informacion a presentar, Estos
requerimientos no amplian el uso de la contabilizacidn a
valor razenable pero proporcionan una puia sobre como
deberfa aplicarse cuando su use ya se requiere o
permite por eiras normas.

[fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

. MIIF 13 "Medicion del valar razonable”

Recoge las disposiciones sobre estados financieros
separados que quedan después de que las disposiciones
sobre control de [a NIC 27 se incluyan en la NIIF 10,
[fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 27 "Estados financieros separados”

Incluye los requerimientos para que los negocios
conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen por el
método de participacion siguiendo la NIIF 11,

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 28 “Asociadas y negocios conjuntos”

Activos financieros: La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursitil. Los activos financieros
de la Compaiia incluyen cuentas por cobrar que estan registradas al costo de la
transaccion pues, al momente de su registro no hubieron costos adicionales que deban
amortizarse a lo large de su vida esperada.

Deterioro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evalia si cxiste evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un active financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que haya causadao la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quicbra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucion medible en
los Aujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos
o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros: estan registrados por ¢l efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, c¢s decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho perfodo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen sobregiros contables y cuentas por
pagar que estin registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados pues, no

tienen ningun costo que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financiergs: el valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinard por referencia
a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un
mercado activo, el valor razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones

adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Lfectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidas en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Propiedades v equipos: estdn presentades por su costo menos depreciacion acumulada.

La depreciacion de las propiedades, y equipos es calculada usando el método de linea
recta, y se calcula en funcién de la siguiente vida (til estimada:

Vida dtil "
(hasta)
= Muebles y equipos de oficinza 10
= Vehiculos 5
* Equipos de computacién 3
Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de

la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los
servicios prestados, netos de descuentos, y de impuestos. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la
Companiia vaya a recibir un beneficio econdmico futuro.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengade, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria derivada de ellos,

Impuesto a la renta: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a
la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.
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VAZFIDUCIARIA S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Ll impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del ane en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 234 sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impueste a la renta” cuyo valor es determinado en funeién de las
cifras reportadas el afo anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos gque el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usande las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los
estados financieros, y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a los empleados: la Compaifia provee a los empleados con beneficios a corto
plazo y post - empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012, el efectivo y equivalentes estan conformados como sigue:

(US dolares)
Caja A
Bancos (a) §3.308
Total 83.345

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en Banco Internacional S.A. y Banco del Pacifico S.A.

INVERSTONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a dos certificados de depdsito mantenidas en el

Banco Internacional S. A. y en el Banco Capital SA ,con plazo de hasta 60 dias, generan el
3% y 4.90% de interés anual respectivamente,
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YAZFIDUCIARIA S. A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

5.

1.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad y equipo y su movimiento durante el anc 2012, fue el
siguiente:

Saldos al Saldos al
31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
(US dolares )

Muebles y enseres o 4,185 4,185
Equipos de computacidn 0 11.639 11.639
Licencias y programas 0 24.849 24.849
Vehiculos 0 36.607 36.607
Subtotal ] 77.280 77.280
Depreciacion acumulada 0 (_6.589) (_6.589)
Total el 70.691 70691

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2012, los beneficios de empleados corriente estdn compuestos
como sigue:

(US délares)
Décimo tercer sueldo 242
Décime cuarto sueldo 365
Vacaciones 3018
Total 3,625

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante el afio 2012, fue como sigue:

(US dblares)
Saldo inicial 0
Provisiones 5.479
Pagos (L1854
Salde final 2625
CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Caniftal Socal

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social suscrito y pagado de La Compatiia es de USS
400.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US3 1,00 cada una.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

8. INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros durante el afio 2012, fueron originados por los certificades de
inversion mantenidas en entidades bancarias.

9. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante el afio 2012, fueron causados como sigue:

(US délares)
Gastos de personal 95.1M1
Honorarios 43.843
Servicios de terceros 10,037
Arrendamientos 3,134
Depreciaciones 4.165
Amortizaciones 2.424
Otros gastos menores 3.429
Total 167,133

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afo 2012, las transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron
realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros,
y se detallan a continuacion:

(US ddélares)

Sueldos 49,641

11, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiifa considera que ne existen contratos de importancia

suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de
2012,

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudicran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2012,

12. GESTION DE RIESGQ

l.a Compariia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

12. GESTION DE RIESGO (continuacién)

La Administracion de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente cilados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las precies de mercado.
l.os precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interéds.- la Compaiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los

cambios en las lasas de interés en el mercado. La Compafiia no manliene pasivos
financieros.

Riesgo del tipo de cambioe.- la Compaifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por

lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios.- La Compafifa no esta expuesta a este tipo de riesgo

Riesgo de crédito.- ¢s el riesgo de que una contraparte no cumpla sus cobligaciones en

virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compaiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, ticne politicas
establecidas para asegurar que la prestacion de servicies se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia
periodicamente para los clientes mads importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo come por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 20,06% refleja que hay suficientes activos liquidas para cubrir
los pasivos corrientes. Es politica de la Compainia mantener Indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

12. GESTION DE RIESGO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. Activos financicros . . .

(U3 dalares)
Efective y equivalentes 159,270 . Py ozl 159.270
. - . Pasivos financieros . . .
0-30 31-90 91-360 > 360 Total
Sobregiro contable _ 30386 0 | TR i | ..3036

En cumplimiento a los articulos 6 y 11 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titule 1]
de la Codificacion de Resoluciones expedida por el Consejo Nacional de Valores,
efectuamos las siguientes revelaciones:

tivi al il 5 en i

l.a actividad principal de Vazfiduciaria S. A. es administrar negocios fiduciaries, fondos de
inversion; actuar como emisor de proceso de titularizacion, y representar fondos
internacionales de inversidn, La Compafia estd sujeta principalmente a la Ley de
Compaiiias, Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacién, Codificacion de

las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y al control de la
Superintendencia de Compaiilas.

En consideracién a gue la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores fue
autorizada el 5 de noviembre de 2012, Vazfiduciaria S. A no realizé actividades
operativas durante el afio 2012, las actividades no operativas efectuadas se han
enmarcado sustancialmente a los cuerpos legales antes indicados.

e taci | | limi I Jidas

Los procedimientos de control interno de la Companfa cumplen los requerimientos
basicos de un apropiado sistema contable - administrativo que permiten a la
Administracion controlar oportunamente su gestion empresarial y salvaguardar
vportunamente sus activos; sin embargo, con el afin de fortalecer tales procedimientos,
auditoria externa ha emitido por separado carta de comentarios y recomendaciones

sobre la estructura del control interno para la implementacion de los correctivos
pertinentes. '
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ZFIDUCI S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
13. REVELACIONES _DISPUESTAS POR__EL CONSEIO NACIONAL DE VALORES

(continuacion)

En razdn a que la Compariia fue constituida en febrero de 2012, no existe informe de
recomendaciones de afios anteriores.

Cumplimi las oblipaciones establecidas por Le

Respecto al cumplimiento de las obligaciones secietarias del ano 2012, tales como la
entrega principalmente de los estados financieros auditades, copia del formulario 101,
Registro Unico de Contribuyente, estados financieres (situacién financiera, resultado
integral, camhio en el patrimonio y flujos de efectivo), nomina de los accionistas y
administradores ¢ informes de la Administracion, Comisario y nimero y clasificacion
del personal ocupado, la Administracion revela que serin cumphdas al término de su
vencimiento adicionalmente se ha mantenide actualizado el libro de Actas de sesiones
de Junta General de Accionistas.

44429 35N\ R

14. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 05 de
abril de 2013 (fecha de culminacion de la auditorfa), la Administracion considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financicros al 31 de diciembre de 2012 o que requieran ajustes o revelacion.




