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INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO 2017

En conformidad con lo que dispone la Ley de Compafifas v los Estatutos de la empresa pongo a consideracion de
los Accionistas de la empresa, el Informe Administrativo de la Gerencia correspondiente al gjercicic econémico
del afio 2017.

Fntorno Nacional:

Se observa un estancamiento de la economia tras finalizar 2017, la inyeccién de recursos durante la campafia
electoral, financiados principalmente con deuda externa, han permitido incrementar el consumg privado. Sin
embargo, se reduce la inversion, y principalmente la inversidn extranjera directa, en un contexto de incremento
de la deuda publica. Por su parte, disminuye la tasa de desempleo, mientras que las condiciones latborales
empeoran debido al enorme subempleo. Las exportaciones petroliferas se han reducido, lo gue refleja un
empeocramiento en la produccion del sector v la necesidad de aplicar politicas encaminadas a la diversificacidn.

Ecuador se encuentra entre los paises de América Latina con mayor déficit fiscal, pese al incrementc en los
ingresos tributarios v a la leve recuperacion en los precios del petrdieo, crece el endeudamiento. Por este
motivo, la politica de recortes planeada por el nuevo ejecutive resulta insuficiente. Si bien ha habido una
reduccién en los gastos de inversidn en obra publica durante el pasado afic, otros gastos siguen siendo elevados,
como son los gastos de personal. Cabe destacar la enorme dependencia de la deuda publica externa.

El nueve Gobierno estd acometiendo reformas fiscales, junto con un procese de privatizacion, que van a
contribuir a reducir los niveles de formacion bruta de capital fijo. Asimismo, la evolucion en los precios del

petrdleo no resulta suficiente para recuperar las expartaciones.

Ecuador registré una inflacidn anual de -0,20% en 2017, la méas baja de Iz Ultima década, contra 1,12% de 2016

VAZFIDUCIARIA

Si analizamos la coyuntura del pafs en el 2017, se pudo apreciar que la inversion extranjera disminuye, por lo que
es necesario incrementar la deuda externa, ademas gobiernoc y expertos coinciden en la necesidad de reducir el
gasto publico.

El estancamiento de la economia del Ecuador, se vio claramente reflejada en negocios manejados por
VAZFIDUCIARIA SA, aun asi, se lograren mantener los negocios fiduciarios los mismes gue nos han permitido

desarrollar y ampliar nuestro campe de gestion.

Aspectos Societarios:

ta Junta General de Accionistas de la empresa, en el mes de Marzo del 2017 conocid y aprobd fos informes vy
estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico 2016. De inmediato se dio cumplimiento con 1o
dispuesto por la Junta y se procedid con la presentacién de la informacién de acuerdo a lo indicado por los
crganismos de control, con lo cual se acataron todas las obligaciones ante la Superintendencia de Compafiias,
Servicios de Rentas internas, Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Relaciones Laborales.
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Asi mismo, fueron canceladas todas las obiigaciones de pago por concepto de utilidades a los empleados, el page
del impuesto a la renta.

Aspectos Financieros-Contables:

BALANCE GENERAL

Al término del ejercicio 2017 los actives de la compafiia ilegaron a la suma de USS 438.344 .99, en relacion al
periodc 2016 que los Activos de la compafifa llegaron a la suma de USS 363.867,11, existe un increments del
20.5%. Los Pasivos fueron de USS 161.263,77 mientras qgue en 2016 fueron US$123.802,11, con un incrementc
del 31%. El Patrimonio fue de USS 277.081,22, mientras que en et 2016 el valor fue de U55240.165,00, con un
incremento del 15%.

NEGOCIOS FIDUCIARIOS

Correspondiente al afio 2017 se mantuvieron v estabilizaron los negocios fiduciarics los cuales han permitido
increrentar el margen operativo de la compafifa, representando un crecimiento para la fiduciaria considerando
las cifras del periodo 2016.

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre dal 2017, conforme el estado de resultados, los ingreses alcanzan el valor de USS 326.185,00
y los gastos llegan 2 una cantidad de USS 286.173,18, entregando como resultado del ejercicio una utilidad
bruta de LSS £0.0112,82 y una utilidad neta de USS 25.881,75 después del pago dei 15% de participacién ce
empleados v del impuesto a la renta, utilidad que refleja un incremento significativo en relacion al 2016, cuyo
valor fue US$ 8.221.10

A continuacién, se presenta un cuadro comparative del Estade de Pérdidas y Ganancias entre los afios 2017 y
2016, en el que se expresa |a composicion da los ingresos, gastos y resultades:
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VAZFIDUCIARIA SA

_ Estado de Perdidasy Ganancnas Comparativo
Ejercicio 2017-2016

2007 '2015

INGRESOS | . .
INGRESOS FINANCIEROS o . 13,368.97 | 19' 890.33
COMISIONES GANADAS ' 307,726.53 165,902.24
Fideicomisos mercantites o .9.4,894.71.:”7 - .5..2,551..32.
Encargos Fiduciarios | : 4 212,44506 - 88,91411
OTRASCOMISIONESGANADAS 3876 43681

Arriendos Oficinas o ~ 5,089.50

GASTOS . 5 i 1170,759.83
(GASTOS DEPERSONAL 4550740 3036311
HONORARIOS .. 3088000 3170043
'SERVICIOS DE TERCEROS _ o o 151,43018  67,178.10
‘GASTOS GENERALES _ . mmsar2 9963
IMPUESTOS, TASAS Y CONTRIBUCIONES ~ 2,44593  1,987.31
(OTROS GASTOS | 29,596.25
UTILIDAD CONTABLE 40,0118 15,032.74
(-} PARTICIPACION A TRABAIADORES © 600177 225491

6 RESERVA LEGAL |

Acompafio al presente informe los Estados Financieros con corte a diciembre del 2017, los mismos gue estdn a
consideracién de ustedes.

Nuestras proyecciones para el afio 2018, son las de competir dentro de un segmento de mercado mucho mas
neguefio en comparacidn al tamafio con el cual trabajabamos en el primer semestre del 2017. Para el 2018
buscaremos generar nuavos negocios fiduciarios los cuales nos permitiran incrementar la rentabilidad de la

compafiia.

ADQUISICION DE CFIICNAS

Vale sefiaiar que conforme aprobacidn de la Junta Genera! de Accionistas de Julio de 2017, Vazfiduciaria SA
adquirié dos oficinas en Ya ciudad de Quito. Las mismas que se encuentran en arriendo, habiendo generado

ingresos por $5089.50 correspondiente al periodo, desde septiembre 2017 hasta a diciembre 2017. Se estd
analizando lz posibilidad de expandir los negacios en Quito si es que el mercado fo amerita.
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Agradecimjento

Mi profundo agradecimiento a los Sefiores Accionistas y Directores de VAZFIDUCIARIA S.A. por la confianza

ofrecida para la obtencion de los objetivos propuestos. De igual manera a los empleados v equipo humano por
ia colaboracidn permanente a mis gestiones,

Cuenca, Marzo del 2018.

C},@gf Ssctes
Sr.'Jorge Crespo Sefrane
/ Gerente General
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