I. INFORME DEL COMISARIO

Abril 15 del 2013,

A lns sefiores miembros del Dircetorin
¥ Accionistas de VAZFIDUCIARIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Informe sobre los estados financieros

1.

Ile revisado ¢l balance general adjunto de VAZFIDUCTARIA S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS Al 31 de diciembre del 2002 y ¢l correspondiente estado de
pérdidas v ganancias, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fechn, asi como ¢l resumen de las principales politicas contables y otras
notas cxplicativas a los estados financicros.

Responsabilidad de la Administracion de la compaiiia por los Estados Financicros

.}

-

La Administracion de la compaiiia ¢s responsable por la preparacion v presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Intemuacionales de Informacion Financiera
NITF's. Esta responsabilidad incluye el disefio. la implementacion y ¢l mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros que no esté afectados por distorsiones significativas, scan éstus causadas por fraude o
error, mediante la seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas y la claboracion de
estimacioncs contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Comisario

3.

Mi auditoria fue electuada de acucrdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea discilada v realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financicros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, basindose en prucbas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelacioncs presentadas en los estados financicros. Incluye también la evaluacion
de los principios contables ulilizados v de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion; asi como una evaluacion de la presentacion general de los cstados financicros.
Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinidn,

L‘n mi opinion, los estados linuncieros mencionados anteriormente presentan razonablemente, en

todos los aspectos significalivos. la situacion linmanciera de VAZFIDUCIARIA S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS Al 31 de diciembre del 2012 y el

resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v flujos de efectivo por el ejercicio

lerrninﬁdu on esa fecha, de conlormidad con las Normas Intemacionales de Informucion
nanQ:f:r NINF's.
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11 INFORMACION SUPLEMENTARIA

En

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

cumplimiento a lo establecide por la Resolucién No. 92,1-4-3-0014 de la Superintendencia de

Compafiias cxpedida el 18 de septiembre de 1992 v publicada en el Registro Olicial No. 44 del 13 de
octubre de 1992, a continuacién presento mi opinién respecto de aguellos aspectos requeridos por la
mencionada Resolucion,

l.- En mi opinién los administradores de VAZFIDUCIARIA S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS han cumplido razonablemente las normas legales, estatutanias y
reglamentarias vigentes, de acuerdo a las transacciones registradas y actos administrativos
realizados, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de Socios, por ¢l
Directorio vy por los maximos organismos de la compaiiia.

2.- En mi opinién los procedimientos d¢ control interno implantados por la administracion de la
Compafia son adecuados v ayudan a dicha administracion a tener un grado razonable (no absoluto)
de scguridad de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion no
autorizadas, ¥ que las transaccioncs han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion
de los estados linancieros de acuerdo con normas internacienales de auditoria, En vista de las
limitacioncs inherentes a cualquier sistema de eontrol interno contable es posible que se presenten
errores ¢ irrcgularidades no detectables, por cuanto la proyeccion de cualquier evaluacion del
sistema de control interno hacia periodos futuros estd sujeta al ricsgo de que los procedimientos se
tomen inadecuados por cambios ¢n las condiciones o que el grado de cumplimiento de la misma
deteriore.

3.~ La compaiifa ha cumplido con las politicas de prevencion de lavados de activos y financiamiento
de delitos, tal como lo estable la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamicnto de
Delitos y su reglamento, asi como con las politicas internas de la compaiiia. no existiendo
operaciones inusuales ¢ injustificadas que reportar al organismo de control”. Confirmamos que con
fecha 26 de marzo del 2013, la Gerencia General comuniet a la Doctora Fernanda Pacheco Juca v
Lecon, Belén Flores Jaramille que la Alla Administracion de la compaifa las cligid para que
desempeien las  funciones de  “Oficiales de Cumplimiento™ como Titular v Suplente
respectivamente, mismas que deberdn desempefiarlag de conformidad con disposiciones legales
vigentes. con las atribuciones y deberes propias del cargo.

4- En mi opinion, las cifras que se presentan en los estados financicros guardan correspondencia
con las cantidades constantes cn los libros de contabilidad, las mismas que han side registradas en
base a las normas internacionales de informacion (inancicra NIIF's para una mejor medicion,
reconocimiento y presentacion de la informacion de Vazfidueciaria S.A, Administradora de Fondos v
IFideicomisos.

5- Para ¢l desempeiio de mis funciones como comisaric de VAZFIDUCIARIA S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y por las atribuciones y obligaciones
que lenge de fiscalizar a todas sus partes de la administracion de la Compaiiia, he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art, 279 de la Ley de Compafiias, para que se cumpla los
r-:qu/;ms y n}n'm'ls dc unua buena administracion.
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