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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S, A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S. A., que comprenden ef estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019,y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S. A, al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el

afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaifiia de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del [ESBA), v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Jtros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al afio que terminé el 31 de diciembre de
2018, fueron auditados por otro auditor, quien expresd el 1 de marzo de 2019 una opinién no
modificada sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién
consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Compafifa son responsables de la supervisién del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, va que el fraude involucra colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, distorsién, o elusidn del control interno.

Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

*  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de Ia
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como¢ un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compainia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un mode que expresen una presentacién razonable.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia, en relacioén con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante {a auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestros informes de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos v Fideicomisos S. A., sobre:
deficiencias en el control interno, procedimientos acordados para la revisién de las medidas de
prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos, y cumplimiento de

las obligaciones tributarias, por el ejercicio econdémice que terminé el 31 de diciembre de 2019, son
emitidos por separado.
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GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2019Y 2018

ACTIVOS
Activos corrientes

Activos financieros corrientes:
= Efectivo
®  [nversiones financieras

= (uentasy documentos por cobrar

Impuestos y pagos anticipados
Total actives corrienies
Propiedades, muebles y equipos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos, y retenciones por pagar
Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Hot To ?c:*c U«;Q\A &

Eco. Maria Paz Ugalde Séjos

Gerente General
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2019 2018
{US dolares)
35472 15.706
78.000 78.000
15218 12.872
10.299 13.459
138.989 120.037
299.750 322.798
A438.739 442835
50.349 27.640
13.025 13.777
19.519 23.194
30.533 79.180
113.476 143.791
400.000 400.000
55671 8.785
(169.127)  (157481)
38.769 47.740
325.313 299.044
438,739 447,835

Ing. Gabriela Cérdova Salazar

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Comisiones ganadas
Ingresos financieros
Arriendos

Total ingresos operativos
Gastos operativos:
Gastos de administracién
Utilidad operativa

Otros gastos
Otros Ingresos

Utilidad antes de deducciones

Participacién de empleados
Impuesto alarenta’

RESULTADQ INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Utilidad por accién

chtc: ?cr'c U@:@ke
Eco.Maria Paz Ugalde Sojos
Gerente General

NOTAS 2839 2018
{US dolares)
13 277.687 350.223
7.343 6.977
19947 22443
304.977 379.643
14 (246417) (303.119)
58.560 76.524
( 2.649) ( 4237)
3.235 4.789
59.146 77.076
15 ( 8872) ( 11.561)
15 11.505) (_17.775}
010 012
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Ing. Gabriela Cérdova Salazar

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Contadora General
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GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

o ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
. POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
- NOTAS 2019 2018
{US ddlares)
e FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
_ Efectivo recibido de clientes 299372 338.168
Efectivo recibido por otros conceptos 3.235 4.789
- Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (239.555) (281.541)
- Pago participacién laboral e impuesto a Ja renta ((_29.336) { 14.130)
. Efectivo neto provisto en actividades de operacién 33.716 47.286
- FLUIO pE EFECTIVO POR__ACTIVIDADES DE
INVERSION
- Incremento en inversiones financieras 0 ( 78.000)
. Compra de propiedades v equipos 8 {__1.450) (_.38.652)
_ Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (_.1.450) (116.652)
_ FLUJO DE_EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
- Dividendos pagados (_12.560) (_11.647)
- Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ((_12.500) (_12.647)
— Variacion neta del efectivo 19.766 ( 81.013)
e Efectivo al inicio del afio 15.706 96.719
- Efectivo al final del afio 4 35472 15.706
_ . v {’{)/’_,., fJ | f’ 7\ —
- Heie Qc z Oﬁg'ﬂ\le /‘/‘Tl L \séj" QLM/«-C%-—)
‘ Eco. Maria Paz Ugalde 36jos Ing. Gabriela Cérdova Salazar
- Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETOQ PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L0OS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

NOTAS 2019 2018
{US délares)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 38.769 47.740
Partidas que no representan movimiento de efective
Intereses por cobrar 6 ( 1.612) 0
Depreciaciones 8 24.498 20.830
Provisidn participacion empleados 15 - 8.872 11.561
Provisién de impuesto renta 15 11.505 _A7.775
Subtotal _82.032 97906
Cambios en actives y pasives operatives
Aumento en cuentas por cobrar a clientes ( 5.605) { 7.000)
Disminucién en impuestos, pagos anticipados y otras 8301 377
cuentas por cobrar ’
;&:gn;into (disminucién) en proveedores y cuentas por 22709 (12.069)
Aum_ento (disminucién) en beneficios de empleados 1937 ( 3.122)
corriente
Pago de participacién empleados e impuesto a la renta ( 29.336) (14.130)
?:(ryr;into (disminucién) en impuestos y retenciones por 2505 ( 8.265)
D
Diminucidn en otros pasivos (_48.647) (_6411)
Subtotal (_48.316) (50.620)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACI()N 233716 47.286
-
e vic@Ct’ QKQM\@ /E’ G T F o < /m o ,_g
Eco. MariaPaz Ugalde Sojos ][ngL. Gabriela Cordova Salazar
Gerente General Contader

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDQOS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. ENTIDAD QUE REPORTA

GestionFiduciaria Administradora de Fondos v Fideicomisos S.A. (la Compaiiia) fue constituida el
27 de febrero de 2012, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es
administrar negocios fiduciarios, fondos de inversién, actuar como emisor de procesos de
titularizacidn, y representar fondos internacionales de inversién definidos en la Ley de Mercados
de valores. Mediante Resolucién No. SC-IMV- DJMV- DAYR-G-12-0006696 la Intendencia de
Mercado de Valores resolvid Ia inscripcién en el Registro de Mercado de Valores a Vazfiduciaria S.A.

Con fecha 10 de mayo de 2018, mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-SA-2018-00004089
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprueba el cambio de
denominacién de Vazfiduciaria S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos por el de
“GestionFiduciaria Administradora de Fondosy Fideicomisos $.A.”; acto debidamente inscrito
en el Registro Mercantil el 22 de junio de 2018 bajo el nimero 390 y, la reforma de su objeto
social y estatutos en los términos de la escritura publica del 5 de marzo de 2018.

El domicilio legal de 1a Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Gran Colombia y Luis
Cordero, Edificic Torre de Negocios “El Dorado”.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.
2. BASESDE PREPARA!;I()N DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracign de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compafifas el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucidn
No. SC. G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compafifa, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de la junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo

contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

Usg de estimacignes y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administraciéon
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GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISQOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

de la Compaiiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorade ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, Ia Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacidn para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2019:

Normag Titulo Fecha efectiva

NIIF 9 (modificacion] Caracterrst{c’as de' cancelacién  anticipada  con 1 de enero de 2019
compensacion negativa

NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enereo de 2019

NIC 12 (aclaracién) {mpuesm sobre la .renta de los dividendos sobre los 1 de enero de 2019
instrumentos financieros

NIC 19 fmodificacién) Modificacién, reduccién o liguidacién del plan 1 deenerode2019

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a1 de enero de 2019

las ganancias
Modificaciones a la NiC Farticipaciones de Largo Plaze en Asociadas y Negocios 1 deenero de 2019
28 Confuntos

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2020; la Administracién ha concluido que ia aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacién de los estados financieros del periodo actual;

Norma Titulo Fechu efectiva
NIC 1 y NIC 8 e .
(modificacién) Sobre definicién de material 1deenero de 2020
Marco Conceptual de las
NIIF (modificacidn) 1 deenero de 2020
NIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1 de enerode 2021
NIC 28 y NIF 10 C(larificacién en relacién al resultado de estas operaciones

. _, . . ; Sin fecha definida
(modificacién) si se trata de negocios o de activos. f fl

3. RESUMEN DF PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron definidas en funcién de las NIIF
vigentes y aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados
financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.



11
GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Activos v pasivos financieros

Activos, financieros: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar y préstamos a
empleados.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafifa emite la factura por la prestacion de servicios, posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién esta expuesta en la nota 19 “gestién de riesgo financiero”.

Deterioro del valor de activos financieros; Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y
revelacién en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas ¢ comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo

Incluyen efectivo en caja, y los dep6sitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.
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GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Inversiones financieras

Conformadaos por certificados de depdsito a plazo, emitidas por entidades financieras nacionales.

Propiedad, muebles y equipags

Se reconocen coino partidas de propiedad, muebles y equipos, cuando es probable que se cbtengan
de ellos beneficios econémicos futuros en el cumplimiento del objeto social de la Compaiiia, y su
costo puede ser medido de una manera fiable.

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se miden inicialmente al costo; el costo
comprende su precio de adquisicién mas los gastos que son directamente atribuibles al activo
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacién y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida 1itil de los mismos se cargan al costo del
activo.

Posterior al reconocimiento inicial, los elementos de propiedad, muebles y equipos estin
registrados por el método del costo o el de revaluacién, menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 el valor en libros de la
propiedad, muebles y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados del periodo en el que se reconoce la venta,

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la
vida 1itil estimada para cada componente,

La vida 1til estimada para el perfodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
muebles y equipos, son las siguientes:

Vida 1til en afios

(hasta)
e Edificios 20
* Mueblesy enseres 10
= Vehiculos 5
*  Eguipos de computacitn 3

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son

medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
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o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea reguerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
e uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

Capital social

L.as acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compafifa) son clasificadas como
e patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

— Reconocimiento de ingresos ordinarios

Servicios prestados: Los ingresos provenientes de las comisiones por la administracién de los
Fideicomisos y encargos fiduciarios en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al
- valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos
comerciales y de impuestos.

Los ingresos provenientes por la prestacidn de servicios en el curso de las actividades ordinarios
e son reconocidos cuando la Compatifa: a} transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; v ¢) es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

- Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el método del
e devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada
de ellos.

Impuesto a la renta

- El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocide en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
- el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la fasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferidg: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de Jos trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiia provisiona al cierre del
ejercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral sobre las
utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitive de Ja moneda

El poder adquisitive de la moneda USD délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los altimos cinco afios:

Afios Inflacién

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%

2018 0,27%

2019 - 0,07%
4. EFECTIVQ

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo esté conformado como sigue:



15
GESTIONFIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2019 2018
(US délares)
Caja 292 326
Bancos (a) 35.180 15.380
Total 35472 15.706

(a) Representafondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en el Banco del Pacifico S. A.

5. INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan representados por dos titulos valores emitidos por el

Fideicomiso de Titularizacién de Cartera Novacredit II, por USD 52.000 y USD 26.000;
respectivamente, generan el 9% de interés y sus vencimientos son hasta julio de 2022.

6. CUENTASYDOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestas como sigue:

2019 2018
(US délares)
Clientes 17.587 18.448
Anticipo a empleados 1.744 0
Intereses por cobrar 1.612 3.169
Otras cuentas por cobrar (a) 2.573 6.019
Provisién para cuentas incobrables (_8.298) (14.764 )
Total 15218 12872

(a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un pago realizado al Municipio de Loja de
acuerdo a una orden judicial, por gastos de matriculacién vehicular de clientes
administrados de un Fideicomiso, al momento se encuentra en tramites judiciales para su
recuperacion. Al 31 de diciembre de 2018 incluye USD 2.942 por una nota de crédito
desmaterializada del SRI; valor que fue utilizado en el afio 2019 para el pago de impuestos.

L.as cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la provisién constituida es
suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el

siguiente:
2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 14.764 14.764
Castigos (.6466) R 1

Saldo final, diciembre 31 _ 8298 14.764
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7.

8.

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestos como sigue:

Crédito tributario del IVA

Crédito tributario Impuesto a la Renta

Anticipo a proveedores
Anticipos gastos legales

Total

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPQS

El detalle de las propiedades, muebles y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

Edificios

Muebles v enseres
Equipos de computacién
Licencias y programas
Vehiculos

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Licencias y programas
Vehiculos

Subtotal

Depreciacion acumulada
Total

2019 2013
(US délares)
2.829 8.857
4.103 0
0 735
_3.367 _3.867
10.299 13.459

. 2019 . ..
Saldos al Saldos al
% Deprec.  31-dic:18 Adiciones 31-dic-19
(US délares)
5 300.000 300.000
10 4.128 4128
33 8.585 1.450 10.035
20 27.659 . 27.659
20 37491 . 37.491
377.863 1.450 379.313
(_55.065) (24.498) (_79.563)
322.798 (23.048) 299.750
... 2018 . .
Saldos al Saldos ai
% Deprec. 31-dig-17 Adiciones  Reclasificacién 31-di¢-18
(US délares)
5 0 300.000 300.000
10 4,039 89 4.128
33 7.513 1.072 8.585
20 27.659 0 27.659
20 __ .0 37491 . 37.491
39211 38.652 300.000 377.863
{34.235) ((20.830) . (_55.065)
4976 17.822 300.000 222,798

Durante los afios 2019 y¥ 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, muebles y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada por la Administracién
de la Compafiia, el valor en libros no excede al valor recuperable.

PROVEEDOQRES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. los proveedores y cuentas por pagar estan convenidos como

sigue:
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10.

11.

2019 2018
(US délares)
Proveedores (a) 15.957 11.144
Provisién proveedores )] 16.392 16.392
Otras cuentas por pagar (b) 18.000 0
Anticipos recibidos de clientes 0 104
Total 20349 27.64Q

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a: Constructora Contreras

Hermanos Cia. Ltda., Carlos Jara Reyes, v Alberto Valverde Landy.

(b) Incluye: a) USD 12.000 por provisiones constituidas para el inicioc de proyectos con fondos de
inversién y USD 4.392 por una multa pendiente de pago a la Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros por presentacién tardfa de informacion.

(c) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a valores recibidos por la venta de vehiculos de
clientes que no pudieron cancelar los créditos a Novacredit S.A,; los cuales fueron devueltos

en enero de 2020.

BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo. se

presentan como sigue:

2019 2018
(US délares)
Participacién empleados 8.872 11.561
Beneficios sociales 4.153 3.954
Sueldos por pagar 0 ((1.738)
Total 13,025 13.777
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante el afio 2019. fue como sigue:
(US ddlares)

Saldo inicial. enero 1 3.954

Provision 5.609

Pagos . (4.393)

Reversos (1.017)

Saldo final. diciembre 31 4153
OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. esti compuestos como sigue:

2019 2018
(US délares)

Administracién de Fideicomiso Novacredit (@) 10.469 59.069
Administracién Encargo Fiduciario Novacredit (1) 20.064 15.880
Administracién de Fidecomiso Oasis (a) 0 4.231
Total 30,533 29180
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12.

13.

14,

15.

(a) Representan valores que provienen de operaciones realizadas en el afio 2014 por concepto de
honorarios por la celebracién y legalizacion de contratos de adhesién a los fideicomisos en
garantia sobre vehiculos; que seran reconocidos como ingresos en los proximos afios. de
acuerdo a la carga operativa de la Compaiiia.

{b) Representa a los valores del encargo fiduciario por la venta de cartera de Novacredit en
diciembre de 2017. que serdn reconccidos como ingresos en los proximos afios.

PATRIMONIO

Capital social: A1 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capital social suscrito y pagado de la Compaiifa
es de USD 400.000 conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal: La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 60% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los socias cuando la Junta General de Accionistas asf lo disponga.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades y pérdidas generados en afios anteriores.

COMISIONES GANADAS

Durante los afios 2019 y 2018 corresponde a facturas emitidas por la administracién de
fideicomisos mercantiles en garantia y administracién. y encargos fiduciarios principalmente
con Novacredit S. A.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2019 y 2018. fueron causados como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Servicios de terceros 34.574 71.965
Gastos de personal 73.420 57.567
Servicios de mantenimiento 19.997 821
Honorarios pagados 71.141 107.784
Depreciaciones 24.498 20.830
Impuestos, tasas y contribuciones 7.113 1.395
Arrendamientos 5.031 6411
Otros gastos menores 10.643 36.346
Total : 246417 203119

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa registré la provisién para el pago del 15% paralos empleados e impuesto alarenta
anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018. de la siguiente
manera:
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17.

18.

2019 2018
(US ddlares)
Utilidad contable 59.146 77.076
(-) participacién trabajadores (15%) ( 8.872) (11.561)
(+) partidas conciliatorias, netas 2.021 15.282
Base imponible para impuesto a la renta 52.295 80.797
Impuesto a la renta corriente 11.505 17.775
Anticipo pagado 1.769 2.788
Retenciones de impuesto a la renta 2334 2717

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracién de la Compafifa declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden vy fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, las que se detallan a continuacidn:

Tipo de relacion 2019 2018
Gastos
Dr. Jorge Coronel Palomeque Presidente 0 336
Dr: John Jairo Andrade Director 400 224
Dr. Santiago Serrano Director 400 224
Ab. Sebastian Medina Director 0 1.568
Total 800 2352

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiiia considera que no existen contratos de importancia suscritos
con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas ni laborales que
pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019.

GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actia en los
mercados de inversiones especulativas, la Administracién de la Compaifiia confirma que los
siguientes riesgos estan debidamente controlados:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, proeduciéndose un pérdida financiera.

La Compafiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio. La necesidad de provisiones
por incobrabilidad es evaluada periddicamente para los clientes mas importantes.

Riesgo de liquidez: 1a Gerencia General conjuntamente con el Departamento de Contabilidad son
quienes asumen la responsabilidad por la gestion de liquidez, quienes han establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamientoc a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiifa.
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19.

Elindice de liquidez del 1,23% (0,83% en el 2018) refleja que existen activos liquidos para cubrir
los pasivos corrientes. Es politica de la Compafiia mantener indices de liquidez adecuados para
cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2019, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros.
es el siguiente:

0-30 31-90 21-360 =360 Total
(US délares)

Activos financieros

Efectivo 35.472 35.472
Inversiones financieras 78.000 78.000
Cuentas y docs. por cobrar 6.480 4.853 9.060 3.123 23.516
Total activos financieros 41,952 4.853 87.060 3123 136,988
Pasivos financieros

Proveedores y ctas. por pagar 15.728 18.229 16.392 50.349
Otros pasivos 20.064 . . 10.469 30.533
Total pasivos financieros 35.792 18229 — 26,861 80.8872

Riesgo de capital: la Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como un negocio en marcha.

La Compaiiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacién, la Gerencia
General realiza recomendaciones a la Junta General de Accionistas respecto al destino de las
utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEJL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La Administracién de la Compafifa considera que entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emisién de los estados financieros individuales (21 de febrero de 2020) no se produjeron eventos
que pudieran alterar significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, 0 que requieran ajustes o revelacién.
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Gerente General Contadora General
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