Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.:

Opinidn

Memos auditade los estados financieros que se adjuntan de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S. A. {una sociedad andnima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion
financiera al y por el afio gue terminé al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos 5. A. al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestrz auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la seccién “Responsabilidades del
Auditor en Relacidn con la Auditorfa de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de
[a Administracidn de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas respensabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidenciz de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Asuntos Significativos de la Auditoria

Los asuntos significativos de la auditoria son aquellos asuntos que, segtin el juicio profesional, han sido de mayor
importancia en nuestra auditoria a los estados financieros del perfodo actual. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra
opinidn sobre estos, y no expresamaos una opinién por separado sobre estos asuntos.
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Asunto clave de la auditoria

- Como se trotd el asunto en nuestra auditoria

Recuperabilidad de Saldo de Deudores
- aquellos saldos percibidos como de mayor riesgo de no

Comerciales

El importe de deudores comercizles estd
registrado en el estado de situacidn
financiera a su valor razonable menos la
estimacién  para  deterioro. La
determinacion de una adecuada
estimacion para deterioro requiere de
juicio para evaluar los niveles de
probabilidad de recuperacién de las
diversas bases de clientes que mantiene

la Compafiia, junto con la consideracion |

Nuestros procedimientos de auditoria se concentraron en

recuperacién en funcidn del importe y |z antigliedad del crédito
u otros factores tales como la posicidn financiera de los clientes.

Desafiamos la determinacion de la antigliedad de los saldos de
las cuentas por cobrar comerciales, recaleulamos la estimacién
para deterioro para verificar si fue determinada de acuerdo con
la politica contable de la Compafiia, investigamos de una
muestra de saldos vencidos la recuperacién de [os mismos en un
periodo posterior. También se considerd las adecuadas
revelaciones de la Compafifa sobre el riesgo de crédito de las
cuentas por cobrar comerciales.

del entorno econdémico.

Enfasis en Dos Asuntos

- Los estados financieros de Gestionfiduciaria Administradora de Fondos vy Fideicomisos S. A. al 31 de
diciembre de 2017 fuercn examinados por otros auditores, quien expresd una opinién sin salvedades el
16 de febrero de 2018.

- Llamamos la atencién a la nota 25 a los estados financieres, en la cual se indica que la informacion
comparativa presentada al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecida.
Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a este tema.

Otra Informacion

La Administracién es responsable por fa Otra Informacion que incluye el “Informe de Gerencia”, pero no incluye
los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacion y no expresamaos ninguna otra forma
de seguridad concluyente. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer [a Otra Informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacidn y los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo, parecen contener
un error significativo. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error significativo en esa
Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada gue comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables def Gobierno de la Compaiiia en Relacidn con los
Estados Financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF, y del contro! interno que
considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
afraude o error. En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si
fienen intencién de liquidar la Compafifa 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los encargados de la Compafifa son responsables de la supervisidn del proceso de informacion financiera de
Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.



Responsabilidades del Auditor en Relacién con fa Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido z fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error vy se consideran materizles, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoriz, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

También:

- Identificamos v valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debide a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesge de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la evasidn de control interno.

- Obtenemos cecnocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y |z correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, |z base contable de negocic en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre Ja existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de [a Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoriz sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta [a fecha de
nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia no continle cormo negocio en marcha.

- Evaluamos |z presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan fas transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiendia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.




También proporcionamos & los responsables de [a Compafiia una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética aplicables en refacidon con la independencia, y comunicado con ellos acerca de las
relaciones y demds asuntos de las que se pueda expresar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia, asi como de conformidad con el pérrafo no numerado a continuacién del numeral 3 del Articulo
5, Seccién IV, Capitulo I, Titulo XiX, Libro H, de la Cedificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, presentamos una
certificacidon juramentada del equipo de auditoria participante v del suscriptor del informe de no estar incursos
en las inhabilidades establecidas en el Articule 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con el Articulo 6 y el Articulo 11 de la Seccian IV, Capitulo |, Titulo XIX, del Libro ll, de la
Cedificacidn de [as Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por el por la Junta de
Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera:

- Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en |a Ley.

- Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno.

- Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

- Opinidn sobre el cumplimiento de fas ohligaciones estzblecidas por Ley.

- Opinién sobre el cumplimiento de medidas carrectivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores.

Nuestras opiniones al y por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 sobre: 1) Opinién sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley; i) Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno; iii}
Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion, iv) Opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley; y v) Opinidn sobre el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anieriores, de Gestionfiduciaria Administradora de
Fondos y Fideicomisos S. A., se emiten por separado.

Marzo 1, de 2019

Quito, Ecuador ég@{//éfé f\/ﬁ%g_cg &/j/'?ﬁ@'i

SC - RNAE No. 860




Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en délzres de los Estados Unidos de América— USS)

Activo Corriente::

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 95.803 96.719
Cuentas por cobrar comerciales 8 10.753 15.548
Anticipo dado a proveedores 9 4.602 308.955
Impuestos corrientes 13 8.857 11.891

Otros activos 22 256

Propiedad, muebles y equipos 10 321.049 2.261
intangibles

Total:activo.né corriente:

,’5?3 il C@(ﬁﬁév{zg

Manuel Jorge Rigoberto Crespo Serrano * Gabriela Cérdova
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 48 son parte integral de los estados financieros.



Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

Cuentas por pagar comerciales 12
Impuestos corrientes 13
Beneficios a los empleados 14

Anticipo recibido de clientes

27.536
24.419
14.976

104

49.299
20.614
12.539

6.515

Pasivo nocorriente:

Ingreso diferido 15

Patri Eﬁbm‘o
Capital social 16
Reservas 16

400.000
14.824

400.000
12.236

(145.283)

Manuel Jorge Rigoberto Crespo Serrano
Gerente General

Las notas en [as paginas 7 a 48 son parte integral de los estados financieros.

Gabrieia Cérdova
Contadora General



Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A

Estado de Resultados integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de [os Estades Unidos de América — USS)

Ingresos por actividades ordinarias i8 357.201 320.709

Gastos de administracién 19 (299.424) (285.120)

tilidad operacional

Otros ingresos 27.232 5.476
Qtros gastos 21 (19.492) (7.055)

Utilidad antes ¢ 65517 |

Impuesto a la renta (20.200

Gtilidad delsjéreido.

# ﬁ@é@@ﬁﬁ/&u@‘ dova

Manuel Jorge Rigoberto Crespo Serrano Gabriela Cérdova
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 48 son parte integral de los estados financieros.
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Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afic que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 201
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Efectivo recibido de clientes 342.957 324.467
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (273.372) (255.281)

Impuesto a la renta pagado {20.200) (8.128)

Flujos de efectivo de Jas actividades de inversio

Adiciones de propiedad, muebles y equipos (338.653) (2.810)
Anticipo para la compra de inmuebles 300.000 (300.000}
116.667
(186.143)'




Gestionfiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Utilidad neta del gjercicio 45,317 25.882

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar 11.795 -

Depreciaciones 19.895 453
Amortizaciones 935 2.813
Ingresos diferidos (7.244}) 7.124
Impuesto z la renta 20.200 8.128

Participacién trabajadores 11.561 6.002

Cambios netos en ac

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipo dado a proveedores
Impuestas corrientes

Otros activos

bigs netos en pasivos - Aumentd !/ Disminucion |

Cuentas por pagar comerciales (21.765) 18.557
Impuestos corrientes por pagar (16.395}) 2.564
Beneficios a los empleados (9.124} 572

Anticipo recibido de clientes (6.411) 5.734

as actividades de operadi

ﬁ'qg/s,ﬁ alordoa S

Manuel Jorge Rigoberto Crespo Serrano Gabriela Cérdova
Gerente General Centadora General

Las notas en las paginas 7 a 48 son parte integral de los estados financiercs.



