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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
VAZFIDUCIARIA S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VAZFIDUCIARA S. A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
que terminaron en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiifa es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdéneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiiia relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
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que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opiniéon

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de VAZFIDUCIARIA S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2013, serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRL
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