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JACONSULT CIA L TDA.

Notas a los 2stados financiercs

Al 31 de dicdembre de 2015
Dperaciones

JACONSULT CIA. LTDA., se constituyd en Ecuador el 30 de Abril del 2012, su principal

&5 prastar servidos de asesoria empresarizl y de negocios, desarmollo, andlisis,
comercigiizacion, produccién y direccion de programas de capacitacion y

empresarios, dentro de los ambitos contable, financiero y de negocios. ADQUINT weww: wu,
parlicipaciones o derechos de compafilas existente para asi promover la constitucidn de nue as
empresas.

Jaconsult Cla Lida, poses el 99,99% de las acciones de Picaval Casa de Valores S. A, las misr as
que fueron adguiridas el 11 de Julio de 2012 al Banco del Pichincha.

Para efectos de comparacion, el estado de situacién financiera clasificado y las notas expl

se presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de diclembre de 2014, El estado
resultados Integrales por funcion, el Estado de flujos de efectivo y el estado de cambios
patrimonio neto, se presentan para los afos terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Los estados financleros de Jaconsult Cla Ltda., fueron preparados sobre la base del principio de
empresa en marcha, los cuales han sido emitidos con la autorizacidn de la Administraddn de
Jaconsult Cia Lida.

Situacidn econdmica nacional

A partir del uitimo timestre del afio 2015, la situacion econdmica mundial, ha repercutido er la
economia ecuatoriana, principalmente por la disminucidn en los precios del barrll del petrdlec ' la
revalorizacion del ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de uso oficial ar el
Ecuador, situacion que ha generado un importante déficit en el Presupuesto General del Esta fo,
frente a lo cual, las auloridades econdmicas han tomado ciertas medidas como: reajustal el
presupuesto del Estado, obtener finandamiento de gobiemos extranjeros, disminucidn del ge sto
corriente, priorizar las inversiones, y como medidas alternativas para nivelar |a balanza comert al,
Increments las salvaguardas y puso restriccidn a cierlas importaciones.

La Administracidon de la Compaiiia, considera que la situacidn antas indicada, no reperculié en|os
resultados de la operacion del afio 2015,

Resuman da lzs principales politicas contables

Los estados financieros s& han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Finandera, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. La
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JACONSULT CIA LTDA.

MNotas 5 los estados financisros

Facha da
aplicacidn
Morma Asunto obiigatoria .
NIIF 11 Adquisicion de participacion conjunta Enero 1, 2018
NIC 16 v 38 Normas relacionadas con el métodos de depreciacidn y amortizacion ~ Enero 1, 2016
MIC 10 ¥ 28 Venta o aportacion de bianes enfre un inversor y sus asociadas o Enero 1, 2016
negocio conjunto.
NIC 27 Inclusion del método de wvalor de paricipacion proporcional para Enero 1, 2018
valorar las inversiones.
MIIF 9 Publicacidn de la norma Instrumeanios financierms Enero 1, 2018
MIF 15 Noma relacionada con e Reconocimiento de Ilos ingresos Enero 1, 2017
procedentes de los contratos con los clientes.
MNIFF & Mejoras a la clasificacion de los aclivos Julio 1, 2016
MIC 18 Metodo para detarminar la tasa de descuento para las obligaciones  Julio 1, 2016

La Administracion estima que la adopcién de las enmiendas a las MIF y las nue as
interpretacionas antes descritas, no tendrén impacto significativo en los estados financiercs er el

por beneficios post- empleo

ejercicio de su aplicacion inicial.

3.1.Bases d2 presantacion de les estados finanzieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo 2 Mommas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sido adopta as
integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, y representan la adopc on
integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden ulilizarse as
denominaciones NIIF o IFRS indistintamente. Los eslados finanderos se han elaborado de
acuerdo con al enfoque de costo histdrico, aungque modificado por la revalorizacidn de
edificios, activos financieros disponibles para la venta, activos y pasivos financieros a i lor
razonable con cambios en resullados y beneficios 8 empleados.

Las politicas de conlabilidad adoptadas incorporan las nuevas NIIF y NIC's revisadas, que ! on
obligatorias para los pariodos que se iniclan en o después del 1 de enero de 2015, debido : la
naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significa vo
en su posicidn finandiera y resultados; por lo lanto, no ha sido necesario modificar los esta os
financieros,

3.2. Estimaciones contabies significativas

La informacién contenida en estos estados financisros es responsabilidad de la Gerer da
General, que manifiesta expresamenle que se han aplicado en su totalidad los principio ' y
criterios incluidos en las MIIF,




JACONSULT CIA LTDA.
MNotez a los estados financlercs

La preparacion de los estados finanderos de conformidad con NIIF, requiersn que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones coniables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anuaimente y se basan en el criteric de
la administracion, &in embargo, los resultades reales puedan diferir de estas estimaciones.

Las sigulentes eslimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la compafiii al
ciarre del ejercicio: inversiones a valor razonable con cambio an resultados, deterioro delos

activos intangibles, impuestos y provisiones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn disponible en la fe ha
de emisidn de los presentes estados financieros, permn es posible que aconlecimientos 1 ue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en prowir os
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efeclos del cambic de
eslimacion en los comespondienies estados financieros futuros, segln los establecido & la
NIC 8.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

En esle elamenio del eslado de siluacitn financiera se regisira @l eleclivo en caja y el efec vo
disponible an bancos, los cuales se registran a su valor nominal, los mismos gue no lim en
riesgo significativo de cambios de su valor,

3.4. Activos y pasivos Minancieros

3.4.1. Clasificacion

La compaifiia clasifica sus activos finandieros en las sigulentes calegorias: "acti os
financieros a valor razonable con cambios en resultados®, “préstamos y cuentas jar
cobrar®, "activos mantenidos hasta su vencimienta” y "activos financieros disponit es
para la venla’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categor 3s:
"pasivos financieros a valor razonable a través de ganandas y pérdidas’ vy "ol os
pasivos financieros”. La casifcacion depende del propdsitc para & cusl se
adquinenon |08 aclivos o confrataron los pasivos. La Administracon determing la
dasificadtn de sus activos y pasivos finanderos a la fecha de su reconocimie o
inicial.

Préstamos y otras cuentas por cobrar

Los préslamos y ofras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active, son dasificados ccno
corfientas y representan los préstamos y ofras cuentas por cobrar, Estas partidas se
incluyen @n @&l aclivo corienta excepto por los vencimientos mayores a 12 me es
desde |a facha del estado de situacién financlera.
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JACONSULT CiA LTDA.

Notias & los estados financieros
Activos financizros mantenidss hasta su vencimiento

Son actives finanderos no derivados con pagos fijos o determinables y vencimie 1o
fijo que la administracion tiene la intenddn y capacidad de mantener hasta su
vencimiento, Se valoran iniciaimente al costo, que equivale a su valor razonable da
la contraprestacion entregada mas los costos de la transaccion,

Las inversiones mantenidas hasta su vencmiento se induyen como parte de  os
aclivos no corrientes, debido a que no existe la intencion de realizarlios.

Pasivos fingncieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuenlas por paga =&
proveedoras y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comiente, exce o
por los de vendmiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del derre Jal
estado de situadon financiera.

Reconocimiento medicidn inicial v posterior

La compafiia reconoce un actlva o pasivo finandero cuando se compromett a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. Los aclivos y pasivos financieros : on
madidos inicalmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, siempre y cuando este sea significative. Con posteroridad al
reconocimiento inicial de la compaiia mide los mismos como sigue:

Cuentas por cobrar

Representan los saldos pendientes de cobro por cuentas a cllentes que se
reconocen por el importe de la faciura, ya que son operadones efeclusdas de
acuerdo con |a préctica comercial y las condiciones normales dentro de los negod s,
Se registran al valor nominal que es el equivalents a su costo amortizado.

Las cuentas por cobrar registran una estimacidén para cuentas incobrables de
acuerdo con el analisis individual de partidas con deterioro, las adiciones de la
provision se reconocan con cargo a los resultados del pariodo,

Actives financieros mantenidos hasta 52 vencimiento

Las inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo, se valorardn por su co te,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas or
deterioro. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn v similare: &l
importe del coste disminuira el valor contable de los activos,
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MNotas a los estados financieros

Pasivos financieros

Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquiridos de proveedores loca s,
se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amodizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 dias. En caso de gque sus pla os
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corfantes y no generan interesas,

Cuentas por pagar & entidades relacicnadas

Comresponden a obligaciones de pago prindpalmente por préstamos para la com ra
de las acciones de "La Subsidiaria”., que son exigibles por parie del acreedor e el
largo plazo. No devengan infereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un active financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuale 5 a
recibir los flujos de efectivo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligat on
establecida contractualimente se haya pagado o cancelado o esté vendds.

Deterioro del valor de los activos firancieros

Al clerre del ano, la compania evalua si existen evidencias de que un ac ivo
financiero o un grupo de actives financieros s encuentran deteriorados en suU VE o
Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados er su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como result do
de uno o mas eventos ocurridos después del reconodmiento inicial del active, v se
evanto que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujps de efectivo fulL os
estimados generados por &l activo financiero o La Compafiia de activos financia 1s,
y ese impacio puede eslimarse con fiabilidad, La evidenda de un deterioro po ria
incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo de deudares se encuentran en
dificuitades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos dt g
geuda por capital o intereses, a probabilidad de que se declaren en quiebr  u
adoplen otra forma de reorganizacion financiera, o cuando dalos observal les
indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos de efective futl os
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas gue se correlaciona con los Incumplimientos.

Compensacidn de instrumentos financiaros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa e/ importe neto en el estado de situaclén financiera, solamente sl existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y ex sle
la intencion de liquidaros por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simuitanaa,




3.5

38

3T

3.8

JACONSULT CIA LTDA.

MNoias a los estados financiaros
Activos intangibles

Se mantiene denlro de este rubro de activos intangibles, el Goodwill generado en las compras
de las accipnes, las cuales se registran al costo; asi como las licencias de software, que se
registran al costo de adquisicidn menos su amortizacion acumulada y cuslquier pérdida
acumulada por el deterioro de su valor,

Provisiones

Los pasivos de monios o vencimientos inciertos existenies a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminudones patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de
situacidn financiera como provisiones por & wvalor actual del monto més probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacion.

Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa
fecha,

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacidn
disponible en |a fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar |a obligacién prasante y son re-estimadas en cada cierra contable posterior,

Beneficics de corto piazo a los empleados

Se registran en el rubro de provisionass del estado de situacion financiera y corresponden
principaimente a;

» La participacién de igs trabajadores en ias wutilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y los gastos administralivos y de ventas en funcidn de la labor
de la persona bensficiaria de este beneficio

« Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacidn vigente en el Ecuador.

Impusasto a la renia

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 20, y esté constituida a |a tasa del 22%.
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temporarias imponibles, mientras gue los impuesios por aclivos diferidos se reconocen por
todas [as diferencias temporarias deducibles,

El aclivo por impuesto diferido se revisa al final del cieme del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a las fechas en que se estiman que las diferenclas temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes scuatoranas, para &l afio
2015, |a tasa de impuesto fue dal 22%,

Raconocimiente de ingresos ordinarog

Los ingresos son reconocidos hasta &l monto que es probable que beneficios econdmi os
fluyan hadia las Compafiias y puedan ser medidos con figbilidad. Los ingresos se miden pc el
valor razonable de la contrapresiacidn recibida o por redbir, considerando las condidones de
pago definidas contractualments.

Los ingresos que se presentan en los estados financieros, provienen principalmente de os
siguientes conceplos:

= Dividendos se reconocen an el pariodo en al cual se establece el derecho a recibirios or
parte del accionista,

= |Intereses son reconocidos por el meétodo del costo amortizado, considerando la tasa de
interas efectiva.

Considerando que las condiciones de la norma son copulativas los ingresos vy costos  on
reconocidos en los resullados cuando se han transferido los riesgos asodados de man wa
simuitdnea cuando se producen,

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en os
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reducdon de un active, o un increme 1to
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un ge sto
tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccidn deal actiy 1.

Registros contables y unidac monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que ee ls moneda de
curso legal del Ecuador.

4. instrumentos financleros por categoria

Los instrumentos financleres por categoria se presentan de |a siguiente manera:
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JACONSULT ClA LTDA.

Motas a los estados financieros

2015 2014
Activos financieros al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,161 193 4
Total activos financieros 9,161 193 4
Pasivos financiercs medidos 2 costo amortizado -
Proveedores y otras cuantas por pagar 1,236 1,7

5. Vakor razorable de los ingtrumenrtos financieros

Para efectos de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicz se
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Precios de colizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénti os
(nivel 1)

» Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueden confim iar
para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios) o indirectamente (que se deriver de
los precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar e &l
mercado (informacion no obsarvable) (nivel 3).

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedoras, se
aproximan al valor razonable debido & que se liguidan en el corto plazo,

8. Efectivo y equivalentes de afectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalenies de efeclivo, es como sigue:

2015 2014

Caja - 1848
Bancos 8,161 BB
9,161 18,3: 5

Al 31 de diciembre de 2015, no existan saldos restringidos de los valores que se mantienan en as
inslituciones financieras.

Otras cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar por servicios y otros pagos anficipados al 31 de diciembre 2015, fue on
COmo sigue:

12




JACONSULT CIA LTDA.

Notas a los estados financieros

2015 2014
Impuesto al valor agregado IVA 131
Retencionas en la fuente y anticipos 1,00 0
2,4 1
2016 2014

Impuesto a la renta por pagar 730 -
Retenciones en la fuente 3 i
Retenciones de IVA - 389
T3z 38 9

q2. Préstamos a iargo plazo

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene obligaciones pendientss por pagar a la go

plazo asi:
Vancimient Tasa de 2014
o _lnterés 2015
Accionistas - 4,699
Banco General Rurmifiahul 28-abril-17  9.76% 250,785 350,712

Porcign corriente de las obligaciones financieras
Porcion a largo plazo

750,785 384,411

119,558}  [108,827)

131,227 255,484

La obligacitn a largo tiene como fecha de vencimiento &l 29 de abril de 2017 y esta garantiz: da

con propiedades de los accionistas.

13. Capitzl pagado

Al 31 de dicembre de 2015, el capital social estaba conformado por 400 participaciones de

LISE1,00 cada una.
14. Impuesto a la renta corrlente y diferidc

2) Revislon tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisin por parte de las autorida o8
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2013 a 2015. De acuerdo  on
disposiciones legales, la autaridad tributaria tiene |a facullad de revisar las dedaraciones de
impuesto a la renla en & plazo de tres afos a parlir de la fecha de presentacion de la

declaracion.

14
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JACONSULT CIA LTDA.
Notas a los estados financieros
k) Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron a la ufiidad contable para la determinacion de la utilidad fiscal al 31
da diciembra, fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 200,643 1914 8
(+) Gastos no deducibles 1,926 g9
{-} Ingreses exenios (320,0009) (arezin
Pérdida (utilidad) tributaria {108,431) 208 4
% de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 3,308 45 9
Anticipo de impuesto a la renta (2,668) 310
Impuesto a la renta por pagar 730 45 9
(-) Retenciores en la fuente - 7.0
Impuesto a Pagar 730 389

¢} Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a |a tasa del 22% sobre |as utilidades tributables para ef 1 fio

2015. En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesl 1 a
la renta se reducria en 10% scbre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectis el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diclembre del siguiente afio.

d¢) Anticipo del impuesio & la renta

El anficipo se determina sobre la base de la dedaracion del impuesto a la renta del 1 fio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio tc al,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anficipo seré8 compensado corn el
impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucidn, salvo clertos casos da
excepcion. En caso de que & impuesio a la renta causado fuere menor al aniic po
determinado, & anticipo se comverte en impuesto a la renta minimo. Adidonalments, se
excluyen de |a determinacion del anticipo los gastos incrementales por generacién de nu vo
emplec o maejora de masa salarial y (as inversionas y gastos efectivamente realizados.

e) Reformas fiscales

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Regisiro Oficial No. 405, se emitio la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entraron en vigencia a partir dal
1 de enerc 2015. Un resumen de las principales disposiciones son las siguientes:

!mpuesto a |a rerta

Exeneracionas: Se amplia a diez afos la exencidn del impueste a la renta a inversio es
nuevas y productivas en sectores econdmicos determinados como industrias basicas,

15
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Motas a los gstados financleros

Enajenacién de acciones: Se elimina la exencidn del impuesto a la renta sobre ingre os
derivados de |a enajenacién, directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derecl os
representativos de capital en sociedades y derechos que permitan la exploracion, explotac dn
concesion o similares; se induye el deber de informar y declarar sobre la enajenacidn de
acciones, parficipaciones u olros derechos representalivos de capital v en caso de
incumplimienio, se establece la multa del 5% sobre el valor de mercado de la accidn,

Anticigo de impuesto a la renta: Las empresas obligadas a aplicar NIIF, excluirén del calc ilo
del anticdpo de impuesto a la renta, &l valor del re-avallo registrado en los aclivos y el
patrimonio.

Retenciones en la fusnte:

« Dividendos: Los préstamos no comerciales otorgados por sociedades 8 sus pal es
relacionadas se consideran como pago de dvidendos anticipados sujetos a retencion de
impuasto a la renta.

« Pagos a peraisos fizscales: La tarifa de retencion en la fuente por pagos al exterior s ira
del 35% si el beneficiano reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdicc 6n
de menor imposicidn,

Deducibilidad:

» La depreciacion del valor del re-avallo no sera deducible.

» Se establecen los limites para establecer la provisién para cuentas incobrables.

« [Para las micro y pequefias empresas se amplia la deduccidon del 100% adicional para os
gaslos incurridos en capacitacion técnica dirigida a investigacidn y desarrollo e innovac &n
tecnologica.

Los gastos de publicidad seran deducibles hasta los limites qua fije el Reglamento,
Se permile &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Unicamenta en
los casos y condiciones que establezca el reglamento,

« Sera amortizable la activacién y posterior amortizacion de velores que deban registre se
como activos, se realizaran de acuerdo con la técnica contable.

» Se restringe la deducbilidad de regallas, serviclos técnicos, administrativos y de
consultoria pagados directa o indirectamente por sodedades domiciliadas o no en
Ecuador, a sus partes relacionadas, dentro de los limites que se indica en el Reglament .

s Son deducibles el 100% adicionales de costos y gastos de la depreciacion anual de acli 1os
nuevos y productivos, adquindos por socledades constituidas antes de la vigencia de € sta
lay.

Impuestc a fa salida ce divisas: Se modifica el hecho generador del |1SD, de modo qui &l
Impuesto se causa no sdlo con |a acreditacién, depdsito, cheque, transferenda o giro, sinc en
general cualgquier otro mecanismo de extincion de obligaciones cuando estas operaciones se
realicen hacia el exteror, gjempla, en el caso de compensaciones, daciones en pago, pagos en
especie, condonacién o prescrpoones.
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JACONSULT CIA LTRA.

Moias a los estzdos financieros
Ingresos oparacicnales

Las ingrasos operacionalas al 21 de dicambre, fuarsn como sigua:

2014
Senvidos prestados = 53,00 0
Dividendos 320,000 1707 4
320,000 2237 4
Gastos generales y administrativo
Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembra, fueron cc
2018 2084
Servicios empresariales 73.550
Sueldas y benefidos sociales 1,331 519
Impuestos y contribuciones 332 51
Olros gastos 595 3T
o7

Gastidn da riesgos financieros y definicidn de cobertura

La Compafiia estd expuesta a diversos resgos finanderos que pueden afectar de man ira
significativa el wvalor econdmico de sus flujos, activos y sus resullados. Las politicas de
administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por la Administracién.

La administracion de la Compafila es responsable por establecer y supervisar el marco de
adminisiracidn de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos, las cuales son establecidas con el objelo de idenfificar y analizar los riesgos enfrenta os
por las Compaiiias, fijas limites y controles de nesgos adecuados, y para monitoraar los fesgc s v
al cumplimiento de los limiles,

Riesgos de mercado

Es el riesgo de gue & valor de un aclivo financiero se reduzca a causa de cambios en |as tasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las acciones o por el impacto de ol as
variables financieras que estan fueran del control de las Compafiias de la Compania.

El principal riesgo de mercado que afecta a la Compariia es e riesgo de fluctuaciones de la tasz de
interés, en cuyo caso |os ingresos y loa flujos de cajs son sustanciaimente independientes el
cambio en las tasas de interés del mercado.
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JACONSULT CIA LTDA.
Motas a los estados financieros

Riesgos da crédito

Es el riesgo que el deudor o emisor de un activo finandero no cumpla, completaments y a tier
con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactada:
momento que adguind & activo.

Las polfiicas de |la administracién del riesgo establecen limites o cupos a nivel de banc

sociedades financieras y sector real, de acuerdo al tamafio y la calificacion de riesgo del emisc *

al pairimonio de la subsidiaria. La maxima exposicion de cradito esta representada por el monta
libros de cada activa financiaro.

Riesgo de contraparte
Existen dos tipos de riesgo los cuales dependen del momento en la contraparte incumple, asi:

« Riesgo de liquidzzién: que surge cuando en una compra de titulos valores se

desembolsado el dinero, pero no se ha recibido los titllos valores, En una venta de titulo |

valores, el fesgo de liquidacion surge cuando se ha entregado los titulos, pero no se
recibido el dinero, Independiente de si se ha incurrido en rieego de liquidacidn o no
negodacion debe estar debidamente respaldada por documentos o medios que la confim
antes de realizar el pago o la entrega de titulos-valores,

« Riesgo de preiguidacién: que surge cuando se cierra una negociacién con una fecha
valor futura, sin embargo, la Administracion lo considera inmaterial ya que la Subsidi
realizar operacionas “spot” Gnicamente

El riesgo de contraparie es mitigado por el buen perfil de crédito, establecimiento de cupo

manejo operalivo de las instiludones con las que trabaja.

Riesgc de fliguidez

Es &l riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligadiones financieras en la mediza

que vencen. El enfogue pars administrar esle riesgo es asegurarse de contar con ligul

suficlente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligacio
financieras cuando vencen, sin incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Rie=go operacional

El riesgo operacional comprande la posibilidad de incurrir en pérdidas por defidendias o fallas
los siguientes factores de riesgo:

. Recurso humano: personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucidn de
procesos.

. Procesos, que son las acciones gue interacilan para transformarse 2n el sendcio {
prestado al dignte.

* Tecnologia, que es el conjunto de harramientas de hardwara v softwara y comunicacio

que soportan (0s procesos.
. Infraestruciura, que son elementos de apoyo pare la realizacion de las actividades.
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JACONSULT CIA LTDA.

Noizs a los estedos financisros

La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivame ite
sU riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control v del
directorio, basados en sistemas de reportes financieros intemos y externos.

Evantos subsecuentes

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros & acontecimie o
mas importante fue el terremolo ocurrido el 16 de Abrl del 2018, que dastruyd parte de as
provincias de Manabi y Esmeraldas. Bl impacto de esls situadon en la economia ha < do
importante, principalmente por las leyes emitidas por el Gobiemo del Ecuador en las cuales se
inciuyen & page de contribuciones de fas sociadades y personas naturales. La Administracicn d ' la
Compafiia, estima que esta situacion no tendréd efecto significativo en las operaciones de |la
Compafiia.
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