GRUPO JACONSULT CIA L TDA.

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2013
1. Informacién general

JACONSULT CIA. LTDA.. se constituyd en Ecuador el 30 de Abril del 2012, su principal actividad as
prestar servicios de asesoria empresarial y de negocios, desarrollo, analisis, implementacidn,
comercializacion, produccidn y direccion de programas de capacitacion y asesoria para empresarios,
dentro de los ambitos contable, financlero y de negocios. Adquirr acciones, participaciones o
derechos de compaiilas existente para s o promaover la constitucidn de nuevas empresas.

Los estados financeros consolidados incluyen los estades financieros de la Subsidiaria Pichincha
Casa de Valoras Picaval S. A., en la cual posee el 99,99% de ias acciones, las mismas que fueron
adquindas el 11 de Julio de 2012 al Banco del Pichincha, por el valor de US$ 600,000, que
represantan 5,878,458 acdones

Las operaciones y actividades de la subsidiana se detallan a continuacion:

Pichincha Casa de Valores Picaval S.A., (en adelante "La Subsidiaria") fue constituida el 18 de
diciembre de 1893, e inscrita en el Mercado de Valores el 2 de junio de 1994, esta autorizada para
sjercer la intermediacion de valores y todas las actividades previstas en el Articulo No 58 de la Ley de
Mercado de Valores. El objeto principal de Grupo es prestar servicios de intermediadon de valores,
para lo cual puede operar de acuerdo con las instruccones de sus comitantes en el mercado bursati! y
extrabursatil con valores inscritos 0 no en las Bolsas de Valores y en el Registro de Mercado de
Valores. Las operaciones que realiza “La Subsidiana®, esta regulada por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.,

Los estados finanderos consolidados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién del Grupo de fecha 15 de Junio de 2014

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros
consolidados, han sido disefiadas en funcion de a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme.

2.1. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

Los eslados financieros consclidados han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Finanaera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), & incluyen las cuentas de
JACONSULT CIA. LTDA, y Pichincha Casa de Valores PICAVAL SA., las cuales han sido
adoptadas integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma. En adelante pueden utilizarse las
denominaciones NIIF o IFRS indistintamente. Los estados financieros consclidados se han
elaborado de acuerdo con el enfoque de costo histérico, aunque modificado por |a revalorizacion
r 5, activos financieros disponibles para la venla, aclivos y pasivos finanderos a valor
2on cambios en rasultados y beneficios 8 empleados.

is de contabilidad adoptadas incorporan las nuevas NIIF y NIC's revisadas, que son
; para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se
continuacion; sin embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

dichas normas no tuvieron un efecto significativo en su posicion finandera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar |os estados financieros.

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones son obligatorias por primera vez, para los
anos inicados el 1 de enero de 2013;

« NIC 1¢ “Beneficios a los empleados (modificada)”

Esta norma revisada modifica el recanocimiento y medicion de los gastos por planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacion. En esenda, esta modificacion elimina el
meétodo del corredor o banda de fluctuacion y requiere que las fluctuaciones actuariales del
periodo se reconozcan con efecto en los Otros Resullados Integrales. Adicionalimente,
incluye modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados,

b \

&

NIIF 13 "Medicion del valor razonable”

&

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma la forma de medir el valor razonable de
aclivos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nueves conceplas y
aclaraciones para su medicion.

r

Ul

NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC
1!

Esta enmienda emitida en junio de 2011, requiere que los items de los Otros Resultados
Integrales, se clasifiquen y agrupen evaluande si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacidn a revelar

Emitida en diciembre de 2011, requiere mejorar las revelaciones actuales de compensacion
de activos y pasivos financieros, con |a finalidad de aumentar la convergencia entre IFRS y
USGAAP. Estas revelaciones se ceniran en informacién cuantitativa sobre los instrumentos
financieros reconocidos gue se compensan an el Estado de Situacién Financiera.

Las modificaciones a las NIIF 10: Estados financieros consolidados, NIIF 11: Acuerdos conjuntos,
y NIIF 12: informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades, emitidas en julio de
2012, no tienen efecto alguno sobre |os estados financieros adjuntos.

« Mejoras anuales a las NIIF

Las mejoras realizadas en mayo de 2012, a la NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34, no
tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntas.

Enmiendas y maejoras de aplicacion obligaloria a partir de 1 de enero de 2014
29 “Instrumentos financieros Prasentacidn”

diciembre de 2011, adara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica gue el derecho de
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

compensacion debe estar disponible & la fecha del estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro,

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos®

Emitida en mayo de 2013, modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de
activas no financiercs con los requerimientos de NIIF 13. Se requiere que revele infonmacion
adicional sobre el importe recuperable de aclivos que presentan deterioro de valor si ese importe
ge basa en el valor razonable menos los coslos de venta.

[ I i‘l || Vi i " " . H e ' | § 8

NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocmiento y Medicidon®

Emitida en junio de 2013, establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
daerivados, para permitir continuar con la contabilidad de ccberlura; esto con sl fin de evitar que
novaciones gue son consacuencia de leyes y regulaciones afecten los estados finandieros.

NIIF @ “Instrumentos Financieros®

Emitida en Noviembre de 2013, esta modificacidn incluye coma elemento principal una revisién

sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir a las entidades reflejar mejor sus
actividades de geslién de riesgos en los estados finanderos.

2.2. Consolidacion

Subsidiarias

#
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A partir del aflo 2012, JACONSULT compra las acciones de Pichincha Casa de Valores Picaval
S.A., adquiriendo control sobre la misma. De acuerdo a lo gue menciona la NIC 27, los resultados
de las operaciones se incluyen en estados financieros consolidados a partir de la fecha de
adquisicion que es |a fecha en la que el control de |a subsidiana adquirida se fransfiere
efactivamenta al comprador. Por estos melivas Gnicamente a partir del afic 2013, JACONSULT
CIA. LTDA., prepara y expone estados financieros consolidados.

|

R R R

Son todas las entidades (incluidas las de propdsito general) que Grupa controla; lo que se
manifiesta como el poder de gobemar sus politicas operativas y financieras. El control es
generalments evidenciado con la tenenda de la mayoria de los derechos a voto. Una entidad de
proposito especial es una empresa en |a que se gjerce el control sin la necesidad de mantener la
mayoria de los derechos a volo. Para la preparacién de los estados finencieros consolidados se
aplicaren las normas y procedimientos descritos en la NIC 27, "Estados financieros consolidados
y separados” en los cuales las transaccionss, los saldos, ingresos y gastos entre la Matriz y
Subsidiaria se eliminan.

o

La subsidiaria se consolida a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se
tla consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

dilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La
acidn transferida por la adquisicion de una subsidiaria se corresponde con el valor
le los activos transferidos, los pasivos incurridos can los anteriores propietarios de |a

las particpaciones en el patimonic emitidas por e Grupo. La contraprestacion
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de
contraprestacién contingents. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos
contingentes asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor
razonable en |a fecha de adquisicién. Para cada combinacién de negocios, el Grupo pueds optar
por reconccer cualguier participacién ne confroladora en |a adquirida por el valor razonable o por
la parle proporconal ds la parlicipacion no controladora de los importes reconocidos de los
activos netos identificables de |a adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicién $e reconocen como gastos en el ejercicic en qus se
incurme an sllos.

2.3. Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en eslos estados financieros consclidados es responsabilidad de la

Gerencia General, gue manifiesta expresamente gue se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios inciuidas en las NIIF.

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF, requiaren que
la Administracion realice juicios, eslimaciones y suposiciones contables que afectan a los
imparles de los aclivos y pasivos y la revelacion dae pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, |os resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido indluidas en los estados financieros de Grupo al cierre dsl
ejercicio: Provision para cuentas incobrables, pasivos por jubllacidn patronal, inversiones a valor
razonable con cambio en resultados, medicion de las vidas dtiles y valor residual de los activos,
deteriore del valor de los activos financieros, impuestos y provisiones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la facha de
amision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientes gue puedan
tener lugar en 8l futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
sé haria de forma prospecliva, reconcdendo los efectos del cambio de sstimacion en 108
correspondienies estados financieros futuros, segun los establecido en la NIC B

2.4. Efectivo y equivalentes de sefectivo

En esle elemeanto del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancas, los cuales se ragistran a su valor nominal, les mismos gue no tisnen riesgo
significativo de cambios de su valor

-
-4

*

2.5, Activos y pasivos financieros

b dd

; 2.51. Clasificacian

1

| Grupo clasifica sus aclivos financleros en las siguientes categorias: “aclivos
yancieros a valor razonable con cambios en resultados®, "préstamos y cuentas por
Jbrar”, "activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
ara la venta® Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias.

L
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

‘pasivos financieras & valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ofros
pasivos financieros'. La clasificacion depende del propésito para el cual sa adquineron
los activos o confrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversionas mantenidas hasta el vencimianto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o delerminables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como manlenidas hasta el vencimiento
si la Subsidiaria tiene |a intencién y la capacidad de mantenerias hasta el vencimiento.
La Subsidiana tiene dasificadas dentro de ests grupo a certificados de depdsilo a plazo
en inslituciones financieras.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros & velor razonable con cambios en resultados representan las
inversionas en acciones que se cofizan en el mercado bursatil e inversiones en fondos
de inversion, mantenidos para su negociacion en el corto plazo. Los activos de esta
categoria se dasifican como activos comientes sl se espera que se van a liquidar en
doce meses; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Préstamos y otras cuentas por cobrar

Los préstamos y olras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado activo, son clasificades como corrientes y representan
los préstamos y ofras cuenias por cobrar. Estas partidas se incduyen en el aclivo
corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacion financera.

Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de |a facha del cierre del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento medicién inicial y posterior

Grupo reconoce un aclivo o pasivo financero cuando se compromele a comprar o
vender el activo o pagar e pasivo, Los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion,
siempre y cuando este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
Grupo mide los mismos como sigue:
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencmiento se miden posteriormente al costo
amorlizado utilizando el meélodo de intergs efectivo. En caso que exista evidendia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante calificaciones
crediticias exiernas, el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,

incluyendo pérdidas por deterioro. se reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en
el cual ocurran,

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Eslos activos financieros son medidos al valor razonable de los instrumentos financieros
al cierre del ejercicio del que se informa. El valor razonable de los instrumentos de
patimonio se determina mediante cotizaciones publicadas por la Bolsa de Valores de
Quito y Guayaquil. Las cambios en el valor de las inversiones se registran con cargo a
resultados.

Cuentas por cobrar

Represantan |los saldos pendientes de cobro por cuentas a dientes que se reconocen
por sl importe de la factura, ya que son operaciones efectuadas de acuerdo con la
practica comercial y las condiciones normales dentro de los negocios. Sa registran al
valor nominal que es &l equivalente a su costo amorlizado.

Las cuentas por cobrar registran una estimacion para cuentas incobrables de acuerdo
con el andlisis individual de partidas con deterioro, las adiciones de la prowvision se
reconocen con cargo a los resultados del periodo.

Pasivos financleros

Son obligaciones de pago por bienas o servicios adquiridos de proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan infereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no comientes
¥ No generan intereses.

Cuentas por pagar a entldades relacionadas:

Corresponden a obligacionss de pago principaimente per préstamos para la compra de

las acdiones de “La Subsidiaria®., que son exigibles por parte del acreedor en el largo

plazo. No devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es equivalente a
u costo amortizado.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

2.53. Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo. Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion
establacida contractualmenle se haya pagado o cancelado o esté vencida.

264,  Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, el Grupo evalla si existen evidencias de que un activo financieroe o un
grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o grupo de activos financieros se consideran deleriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valar como resultado de uno
© mds eventos ocurridos después del reconocimienta inicial del activo, y ese evento que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo finandero o el grupo de activos financieras, y ese impacto puede estimarse
con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria induir, enlre otros indicios que el
deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos de
efectivo futuros estimacdos, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, © en las condiciones sconomicas que se comralaciona con los incumplimientos.

255 Compensacidn de Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion finandera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos an forma simulténea.

2.6. Propiedad, muebles y equipos

La propiedad, muehles y equipos se reconocen como active su es probables que se deriven de
ellas beneficlos economicos futuros y su costo pueda ser determinado con fiabilidad. El costo
incluye los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo y cualquier
olro desembolsc directamente atribuible para que el activo este aplo para su fundonamiento y
uso previsto, Los programas de compulacién adquindos son capitalizables como parte de estos
aquipos.

Los costos de mantenimiento de |a propiedad, muebles y equipos si corresponden a
saes -~~~ arto normales y gue no amplian la vida (til del aclivo son reconocidos en el estado de
cuando ocurren,

L]

' la propiedad fue determinado en base al avallo realizado por un perito calificado a la
onversion a NIIF. La medicién posterior al reconocimiento inicial de las propiedades,
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

muebles y equipos es el modelo de coslo, que indluye el costo menos Ja depreciacion acumulada
¥ menos |as perdidas acumuladas por deteroro.

‘i i 11

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se reconocen
como resullados del pariodo y se calculan como la diferencia enire el valor de venta y el valor
neto contable del activo.

™~
1

i

.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida Util.

.

19

'.—_= Edificios:
r Eslructura y parqueadsro 50 afios
J Instalaciones 10 afios
- Adecuaciones e instalaciones 20 aflos
» Muebles y enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 afos

. Deterioro del valor de los actives

A lo large del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algln activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso gue exista
algun indicio 88 realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes. El monte recupsrable corresponds al mayor valor entra &l
valor justo de los aclivos, menos los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual
de los flujos futuros gue se estima generara el activo o la unidad generadora de efectiva).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondients pérdida por deterioro por la diferendia, con carge al rubro “Depreciaciones” del
astado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su mento recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite dsl valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

2.8. Activos intanglbles

ne dentro de este rubro de activos intangibles, el good will generado en |a compras de
es, las cuales se registran al costo; asi como las las licencias de sofiware, que se
al costo de adquisicion menos su amortizacion acumulada y cualguier pérdida
I por el deterioro de su valor. El costo de las licencias es amortizado linealments en al
es anos.

12
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Las cuotas de capilal corresponden a la participacién de la Subsidiaria en la Bolsa de Valores de
Quito y Guayaquil, las cuales son mantenidas para poder operar en el mercado bursélil. Las
cuotas patrimoniales estan registradas al costo y se ha determinado que su vida Util es indefinida
ya que no existe un limite previsible a |a fecha, a lo largo del cual se espera que el activo genere

entrada de flujos de efectivo.

2.9. Provisionss
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2.10.

211,

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones
patnmoniales da probable materializacion, se registran en el estado de situacién financiera como
provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que tendra que
desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas a la facha del balance y
ajustadas a |a mejor astimacion de esa fecha.

Los montes reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacién disponible
en la facha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar la
obligacion presenle y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a;

= La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecide por 1a legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a resultados y se presenta como parte del costo
de venias y los gastos administrativos y de ventas an funcién de la labor de |a persona
beneficiaria de este beneficio.

s Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo & la
legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

En los planes de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por |as leyes laborales
ecuatorianas, se determina anuaimente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacidn financiera, el cual es
obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7 % anual equivalenla a Ia
tasa promedio de los bonas de goblemo, publicada por el Banco Central del Ecuador, gue estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seréan pagados y que fiensn términos

~Suees~ ~~-ximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vendmiento.

is actuaniales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, lasa de
edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, Incremento fuluros de
ones, {asa de rotacién, entre ofras.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales. Los costos
financieros se reconocen en el estado de rasultados.

Impuesto a la renta

El impussto a |a renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada en
la Nota 17, y esta constituida a la tasa dsl 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha del
balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconccen por todas las
diferencias temporarias deducbles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existenda de ganancias imponibles fuluras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversan,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas, para el afo
2013, la tasa de impuesto fue del 22%.

Reconocimiento de ingresos extraordinarios

Los ingresos son reconocidos hasts el monto que es probable que beneficios econémicos fluyan
hacia las Companias y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la conlraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de pago
definidas contrectualments.

Los ingresos que se presentan en los estados financieros consolidados, provienen principalmente
da los siguientes conceptos:

+ Comisiones por intermediacion en la negociacién de titulos valores y los ingresos por
asesoria se registran en resultados cuando el activo ha sido proporcienado.

+ Dividendos se reconocen en el periodo en el cual se establece el derecho a recibirlos por
parte del accionista.

« Intereses son reconocidos por el método del costo amortizado, considerando la tasa de
interés efectiva.

ido que las condicones de la norma son copulativas los ingresos y costos son

s en los resultados cuando s2 han transferido los riesgos asociados de manera
cuando se producen.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

2.15. Reconocimlento de gastos

Lus gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
scondmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiens lugar en forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del active.

2.16. Estado de flujos de efectivo

El estado de fiujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, determinados
por el metodo directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los siguientes conceptos

« Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efeclivo o de otros medios squivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciongs en su valor.

« Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como olras aclividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

« Actividades de inversién: Las de adguisicién, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.17. Registros contables y unidad monetaria

Los regisfros contables de Grupo se llevan en Délares de E\U.A., que es |a moneda de curso
legal del Ecuador

3. Efectivo en caja y bancos
Al 31 de diciembre el sfectivo en caja y bancos es como sigue:
2013

100
as financieras 217,863

217,953
wre de 2013, no existen saldos restringidos de los valores que se mantienen en las
wieras.




GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

4. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

|
)

Al 21 de diciembre, el saldo de los aclivos finandieros a valor razonable con cambios en resultados fue
como sigue:;

L ALAlalLLAMLY

-

Y 2013

-

o Fondos administrados de inversién:

B ' Fondo de inversion administrado Centenario Repo (Fiducia) 100,411

e Fondo Real (Fideval) 100,537
o Acciones de compariias 1,382

: __202.330

._

Los fondos de inversion han sido valorados conforme a los Gitimos estados de cuenta de cada fondao,
mientras que las inversicnes en acciones se valoran conforme & la Gltima cotizacién que registran en
la Bolsa de Valores.

;n

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

(222%

Al 31 de diciembre, el saldo de los acfivos financieros mantenidos hasta el vencimiento, fue como

sigue;
Fecha da Tasa de
Institucion financiera Titulo valer Plazo wvencimiento interés 2013
Financieros:
Banco del Pichincha Aval 175 28-abr-14 - 4 868
Banco del Pichincha Aval 168 27-may-14 - 4,381
Diners Club del Ecuador Certificado de depésito 179 3-feb-14 6% 11,266

No Financieros:
Créditos econémicos Obligaciones 379 17-mar-14 7% 5,050
Tia S.A. Obligacionas 388 2B8-abr-14 7% 2,562
Obligaciones 322 26-abr-14 7% 4962
. 1
33,580
yre el valor razonable de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se acerca al
jebido a que no existen descuentos o primas inciuidas en las negociaciones de los
Jperacién es a corto plazo.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

4 ﬁ as por cobrar clientes

Al 31 de dicembre, |as cuentas por cobrar a dlientes se formaban de la siguiente manera:

2013
Por contratos de administracién 31,722
Comisionaes por asesoria técnica 35,104
Provision deterioro por comisiones por cobrar (3,480)

63,346

Al 31 de diciembre de 2013, el aumento en |a provision por deterioro, cargada al gasto en el estado de
resultados fue por USS 2 579.

7. Otras cuentas por cobrar

Las olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013, fueron como sigue:

2013
Préstamo Jayco Representacionss y Servicios Cia. Lida 25,283
Anticipo a proveedaores 2,566
Garantias 9,518
Anticipo remuneracién 7,048
Otras 2,018

47,329

8. Activos fljos

Al 31 de diciembre, los aclivos fijos, estaban formados de la siguiente manera:

AR R AR R R AR R R R R R R LRt R R RTRRN LYY



GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

E 2013
| 3
-E.' Edificic 175,000
- Muebles, enseres y equipos de oficina 33,577
i Vehiculo 21,197
E Equipo de computacion 14,573
e Adecuaciones e instalaciones 28,014
F 272,361
B Depraciacién acumulada (24.457)
l 247,804
:_ 4 El movimienta de los activos fijos durante los afios 2013, fue como sigue:
[ ; 2013
.«- Saldos Iniciales 33,524
- Compra de activos 228,664
-~ Depreciacion del afio (14,284)
l ) Saldos finales 247,904
_° 9. Activos intangibles
_a
'F-a Los activos intangibles al 31 de diciembre, fueron como sigue:
A 2013
Good Wil 65,158
P Cuotas patrimoniales 36,000
- Licencias de software 3,524
E 104,682

La plusvalia "Good WIll" se valora inicialmente como el exceso del total de la contraprestacion
transferida y el valor razonable de la parficipacién no controladera sobre los activos identificables
netos adauiridos vy los pasivos asumidos. Si esta contraprestacion es infarior al valor razonable de los
i paine Ag [a subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce én resultados. La plusvalia de
indicado enla NIC 27, no esté sujsta 2 amortizacion.

[}
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013, el cargo por amortizacion al estado de resultados por el uso de las
licencias de software fue por US$ 7,688,

10. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2013, los otros aclivos no corrientes, fueron como sigue:

2013
Garantias entregada a la Bolsa de Valores de Quito 14,228
Garantias entregada a la Bolsa de Valores de Guayaquil 13,312
27,540

Las garantias entregas a la Boisa de Valores de Quito, esté conslituida por dos cupones de capilal de
Tia §.A., numerados desde e! 583 al 564 por un total de US$ 5,000 y USS 8,228 en efectivo.

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre el salo de acreedores comerciales, fue como sigue.

2013
E Comitentes 12,956
= \ Proveedores y otros 22695
L 2 . Qtras por pagar 6,763
E 42414
E
| 3 12. Beneficios sociales
: Los beneficios sociales al 31 de diciembre, estaban conformadas de la sigulente manera:
o 2013
E
| 3 Participacién trabajadores 40,354
B Beneficios sociales 5,162
® gegairanal y personel 6,323
- : 2,391
54,230
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

- 13. Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre, estaban conformadas de |a siguiente manera:

2013
Impuesto a la renta 37,895
Retenciones en |a fuente 3,471
Retenciones en la fuente IVA 2,580
IVA por pagar 4,485

48,231

Préstamos a largo plazo relaclonadas

Al 31 de diciembre de 2013, representa el préstamo realizado por los accionistas de la empresa, para
la compra de |as acciones de Pichincha Casa de Valores Picaval S.A. Estos préstamos no generan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

15. Jubilacidn patronal y desahucio

Los saldos y el movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre,
fue como sigue:

2013

Jubilacién patronal 42,858
Desahucio 12,889
55,747

Jubllaclién
patronal Desahucio

Salda inicial 37674 11,123
Gaslos del afio:
Costo del servicio anual 2,020 2117
Coslo financiero 2,247 809

__Efacto de reducciones y liquidaciones 310 6.763
| ltados integrales: (6.393) (7.813)
42,858




GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Al 31 de didembre de 2013, el capital social estaba conformado por 400 participaciones de US$1,00
cada una. El 5 de Septiembre de 2012, se realiza un aumento de capital por $60,000, aumento que
fue inscrito en el Registro Marcantil el 5 de de Septiembre de 2012. Con este aumento el nimero de
paricipaciones asciende a 60,400 de US$ 1,00 cada una.

17. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientss de revisién por parte de las autoridades
fiscales, |as declaraciones de impuestos de los aflos 2012 a 2013. De acuerdo con disposiciones
legales, |a autoridad fributaria fiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion de |la declaracion

‘I;'-u [k

188844

b) Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron a la ulilidad contable para la determinacion de la utilidad fiscal
consclidada del Grupo al 31 de diciembre de 2013, fueron las siguientas;

- 2013
!, Utilidad antes de provision para impuesta a la renta 310,228
(+) Gastos no deducibles 35,105
(-) Ingresos exentos (69,363)
Utilidad (pérdida) inbularia 275,970
% de impueslo a la renta 22%
Impuesto a la renta por pagar 80,713
Anficipos de impuesto a la renia 11,064
Liquidacién del impuesto a la renta:
Impuesto a la renta mayor al anlicipo 60,713
(-) Retencicnes en la fuente (23,370)
Impuesto por pagar 37343

¢) Tarifa de impuesto a la renta

E! impuesto a la renta se calcula a |a tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
1 caso de que Grupo reinvierta sus utilidades en el pais, |a tasa de impuesto a |a renta se
en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financleros consolidados {continuacion)

d) Anticipo del impusesto a la renta

El anficipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a Ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertcs porcentajes al valor de los aciivos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serda compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo clertos casas de excepcion. En caso de gue el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipe se convierte en
impussto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del anticipo los
gastos incrementales por generacién de nuevo emplso o mejora de masa salarial y las

inversiones y gastos efectivamante realizados.

18. Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales al 31 de didembre, fueron como sigue;

2013
Comisiones en operaciones bursatiles 621,493
Ingresos por asesoria 186,825
Adminisiracion de portafolio de terceros 108,768
Comisiones por operaciones extrabursatiles 27,312
Intereses ganados 7.744
Dividendos 178
Otros ingresos 35,673
o 1187093
!'f 19. Gastos generales v administrativo
:__— Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre, fueron como sigue:
o 2013
B Sueldos y beneficios sociales 599,258
!:-‘--", Servicios vanos 108,836
!‘-, » Honararios 166,596
—— Gastos de viaje B,284
! | enciin clientes 11,348
an y amortizacién 21,980
0§ 66,151
982,563

LLLLLLLY
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a |os estados financieros consolidados (continuacién)

‘20. Gestién de riesgos financieros y definicién de cobertura

£l grupo esté expuesto a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdémico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de
administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamente por la Administracion.

La administracion del grupo es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de Ias politicas de administracion de riesgos, las cuales
son establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentades por las Compaiiias, fijas
limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Riesgos de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero sa reduzca a causa de cambios en las lasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las acciones o por el impacto de otras
variables financieras que estén fueran del control de las Compaliias del grupo.

El principal riesgo de mercado que afecta a las compaiiias del grupo es el riesgo de fluctuaciones de
la tasa de interés, en cuyo caso los ingresos y los flujos de caja son sustancialmente independientes
de los cambio en |as tasas de interés del mercado.

TR RY

Rlesgos de mercado

p 1

Es el riesgo que el deudor o emisor de un acfivo financiero no cumple, completamente y a tiempo, con
cualquier pago que deba hacer de conformidad con los tdrminos y condiciones pactadas al momento
que adquirié el activo.

Las politicas de la administracion del riesgo establecen limites o cupos a nivel de bancos, sociedades
financieras y sector real, de acuerdo al tamafio y la calificacion de riesgo del emisor y al patrimonio de
la subsidiaria. LA maxima exposicion de crédito esté representada por el monto en libros de cada
activo financiero.

Riesgo de contraparte
Existen dos tipos de riesgo los cuales dependen del momanto en |a contraparte incumple, asi:

» Riesgo de liquidacion: que surge cuando en una compra de titulos valores se ha desembolsado el
dinero pero no se ha recibido los titulos valores. En una venta de titulos — valores, el niesgo de
liquidacion surge cuando se ha entregado los titulos pero no se ha recibido el dinero.
Independiente de si se ha incurrido en riesgo de liquidacion o no, la negociacion debe estar
debidamente respaldada por documentos o medios que la confirman antes de realizar el pago ola
entrega de litulos-valores,

= Riesgo de pre-liquidacién: que surge cuando se clerra una negociacion con una fecha de valor
fur= =in embargo, la Administracién lo considera inmaterial ya que |a Subsidiaria realizar
1s “spot” unicamente,

mlraparte es mitigado por el buen perfil de crédito, establecimiento de cupos y manejo
s instituciones con las que frabaja.
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GRUPO JACONSULT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Subsidiaria no pueda cumplir con sus obligaciones financiera an |a mediad en
que vencen. El enfogue de |la Subsidiaria para adminisirer este riesgo es asegurarse de contar con
liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
financiera cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Subsidiaria de acuerdo con lo establecido en el articulo 18 Seccidon IV Capitulo |, Subtitulo I, Tomo
Il de la Codificacién del as Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, deben
cumplir un indica de liguidez minimo en el cual su aclivo corrisnte para su pasivo comiante supere a 1.

Rlesgo operacional

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o falias de los
siguientes faclores de riesgo:

“ Recurso humano: personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los procasos
de la Subsidiaria.

Procesos, que son las acciones que interactuan para transformarse en el servicio final prestado
al cliente.

Tecnoclogia, que es el canjunto de herramientas de hardware y software y comunicadones que
soportan |08 procesos.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La subsidiaria tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efeclivamente su
riesgo operativo en concordancia con |os lineamientos de los organismos de control y del directorio,
basados en sistemas de reportes financieros internos y externos.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeren
evenlos que, en opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efsclo significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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