BALSABLOCK CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Balsablock Cia. Ltda. (1a "Compaiiia"), fue constituida en marzo de 2012, afio en el que inici sus
operaciones productivas y de comercializacion. Estd ubicada en el Km. 19 de la via Quevedo - Ventanas,
Repiblica del Ecuador y pertenece al Grupo Gurit cuya casa matriz se ubica en Suiza. Su principal actividad
consiste en la fabricacién y comercializacién de bloques de madera de balsa.

La Compaiiia es una subsidiaria de Gurit Balsa S.L., que forma parte del Grupo Gurit, una compafifa
domiciliada en Espafia. Sus ventas son realizadas principalmente a Guritbalsaflex Cia. Ltda., compaififa
domiciliada en Ecuador y que también forma parte del Grupo Gurit. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el
100% de las ventas fueron realizadas a esta compafiia relacionada.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada, no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de fecha xx de marzo del 2018, y seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Balsablock Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de;
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunia a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
. . 1de enero 2018
cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacitn de las exenciones 4 corto plazo para los adoptantes por primera vez AT TOETS ]
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,
NIIF2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados lipes de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enerc 2018
NIIF 4 Enmiendas & la NIIF 4 "Contratos de sepuros” relativas a la aplicacion de Ja NIIF g (Instrumentos 1de enerp 2018
NIlIFy Corresponde a la revisitin finzl de la NIIF g (instrumentos financiercs), que reemplaza las publicadas
. A 1 de enero 2018
anleriormente y a la NIC 39 v sus gufas de aplicacidn,
NIIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedenies de los contratos con los clientes”, esta
1de enere 2018
norma reemplazerd a la NIC 11 v 18.
CINIIF 22 Aclaracidn sobre transacciones en moneds extranjera o partes de transacriones en las que existe una
N A . 1de enerc 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera,
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
| 1de enero 2019
proporeional
NIIF 16 Publicacifin de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 de enere 201g
. " [ ; Yoo 3 . . .
WiIFg Enrm_eilda ala NIIF g (instr 08) I 1a con las comp iones negativas de ciertas 1 de enera 2019
condiciones de pagos adelantados
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
! 1de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Norma que reemplazars a la NITF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enerc 2021
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La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaci6n inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de 1a Compaiiia.

En relacion a la NIIF g y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones de ingresos de la Compafiia no son complejas y la totalidad son efectuadas
a su compafiia relacionada; existe una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable y
el precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos en la aplicacidén de esta norma.

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a su
compafifa relacionada la cual se liquidan hasta go dias; historicamente no han presentado deterioro
por cuanto no se considera que exista un posible impacto en la aplicacion de esta Norma.

iii) NIIF 16: En relaci6n a arrendamientos la Compaiifa al momento se encuentra realizando el analisis
de los efectos de esta norma que entrara en vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en
los estados financieros adjuntos estin expresadas en dodlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible y el efectivo
mantenido en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1. Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para ¢l
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por
las cuentas por cobrar clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de sus operaciones con un plazo de hasta go dias.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
arnortizado.
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(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos y por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2016 correspondia
al financiamiento recibido para capital de trabajo. Se registra al costo amortizado,
utilizando una tasa de interés anual del 7%.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a proveedores
Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a productores de balsa,
con el fin de asegurar el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al momento de la entrega

del efectivo, son liquidados con la entrega de la madera de balsa y no generan intereses. Se clasifican en el
largo plazo los anticipos en los cuales la entrega de la madera de balsa seré posterior a 12 meses.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Activos biolégicos -

La Administraciéon de la Compafifa contabiliza como activos biolégicos las plantaciones de balsa, las cuales
se miden a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. La medicién de las
plantaciones hasta 5 afios de edad (tiempo estimado de maduracion) se consideran sin valor comercial y
por lo tanto son medidas al costo, el cual se aproxima a su valor razonable a esa fecha.

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacidn de la tierra, siembra y desarrollo de los cultivos
hasta la madurez, se capitalizan como activos bioldgicos.

Los activos biolégicos se miden separados de los terrenos, los mismos que son propiedad de terceros.

La Administraciéon de la Compaiiia determina a través de la observacién del estado de las plantaciones,
cantidad de arboles por hectarea, altura y enfermedades presentes, efectuada por un experto
independiente, la identificacién de posibles indicios de deterioro en la etapa de maduracién (hasta 5 afios),
los cuales, en caso de existir, son registrados contra los resultados del ejercicio.

El saldo de activos biolégicos que la Compafifa cuyo periodo de vida y de utilizacién supera los 12 meses a
partir de la presentacién de los estados financieros, se presenta en la porcién no corriente.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y
no consideran valores residuales debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til seré irrelevante. Las estimaciones de
vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afios
Edificios 30
Instalaciones 10
Maquinarias v equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 3-10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compafiia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

En caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

En el 2017 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente. Hasta el afic 2016 la Compaiiia estuvo exonerada del pago del Impuesto a la Renta
de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 13 del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el articulo 23 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ]a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

a)

Corrientes
Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) ~ Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b) No corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 1iltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente estas provisiones con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.20%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de sitnacién financiera se reconocen cuando: (i) la Compafiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaciéon de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio vy se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los socios de
la Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar el 5% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, cuando la Junta
General de Socios por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(bloques de madera de balsa) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacioén financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

e Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida 1til econémica de estos bienes. (Nota 2.8).

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el céilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.11).

e Impuesto a la renta diferido: La estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el futuro.
(Nota 2.10)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administraci6én es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administraciéon
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

(a} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a su principal distribuidor.

1) Cuentas por cobrar relacionadas

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las politicas de administracién del riesgo de crédito son
establecidas por la Administracién. Las ventas de la Compafifa son realizadas principalmente a
su Compafiia relacionada Guritbalsaflex y efectia también ventas menores a terceros no
relacionados concediendo crédito a plazos no mayores a 30 dias, previa evaluacién de la
capacidad crediticia del cliente,

La Compafiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacién con los dendores comerciales. Esta provisién se determina
en base a una evaluacion especifica de los deudores relacionados.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
e inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. ABA- AAA-

(1)  Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.
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(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez comprende contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaifiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo
el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente,

Ala fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1ys
2017 aiio afios
Cuentas por pagar proveedores 610 -

Menos de 1 Entre 1y 5
2016 afio afios
Cuentas por pagar proveedores 5,631 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 1,052,000

5531 1,052,000

Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son €l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 ¥y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Cuentas por pagar a proveedores 610 5,531
Cuentas por pagar compafiias relacionadas - 1,525,000

610 1530531
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {26,456) (304,421)
Deuda neta (25,886) 1,226,110
Total patrimonio 4,530,761 4,015,280
Capital total 4,504,875 5,241,390
Ratio de apalancamiento -0.57% 23.39%

Disminucion en el ratio de apalancamiento corresponde a la liquidacién del préstamo que mantenia con su

relacionada Gurit Balsa S.L.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y eguivalentes de efectivo 26,496 - 304,421 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar clientes 18,806 - 18,806 =

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 244,915 B 1,000,717 -
Total activos tinancieros 290,217 - 1,323,944 -
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por pagar proveedores 610 - 5,531 -

Cuentas por pagar a compatfiias relacionadas - - - 1,525,000
Total pasivos financieros 610 = 5,531 1,525,000
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Elvalor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en

relacion a los pasivos con relacionadas estas devengan intereses similares a los de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2017
Consumos de materia prima
Remuneraciones y beneficios a empleados
Participacién a trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacién
Servicios piiblicos

Honoraries profesionales
Transporte

Deterioro de anticipos a proveedores
Impuestaos y contribuciones
Seguros
Otros

Total

2016

Consumos de materia prima
Remuneraciones y beneficios a empleados
Participacion a trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion

Servicios piblicos

Honorarios profesionales
Transporte

Deterioro de anticipos a proveedores
Impuestos y contribuciones

Seguros

Otros

Total
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Costo de ventas Gastos administrativos Total
3,876,218 - 3,876,218
1,230,459 82,418 1,312,877

- 113,910 114,910
287,320 82,701 370,022
205,427 13,028 218,455
164,288 12,017 175,306

65,774 215,808 281,672
35,660 29,912 57,872

3 5,766 5,766
60,849 60,849

- 6,192 9,192
88,554 74,686 163,240
5:952,760 692,677 6,045,377

Costo de ventas Gastos administrativos Total
3,590,418 - 3:596,418
1,265,859 194,053 1,459,912

104,725 2,064 107,689
301,724 56,199 357,923
198,646 12,988 211,634
160,759 13,871 174,630
64,976 213,056 278,032
43,689 23,472 67,161

- 1,600 1,609

= 134,235 134,235

- 13,488 13,488
220,167 73,418 293,585

5,956,963 739,353 6,696,316
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Caja 499 499
Bancos 25,097 303,922

__obagt  ___ 3odn
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:

2017 2016
Corriente
Anticipo a proveedores (1) 284,480 165,701
Otros (2) 34,299 21,48
Menos - provision por deterioro (12,279) (6,514)

306509 180,425

No corriente .
Anticipo a proveedores 947,500 490,406

(1)  Corresponden a anticipos entregados a proveedores de madera verde, los cuales se liquidan en un

tiempo menor de 1 afio.

(2) Corresponde principalmente a anticipos a empleados y otros menores.

INVENTARIOS
2017 2016
Productos terminados 59,079 12,647
Materia prima (1) 219,636 230,736
Materiales y suministros 37.550 40,478
En trinsito 1904 6,461
318,160

(1)  Corresponde en su totalidad a madera aserrada a utilizarse en el proceso productivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS
a) Movimiento y clasificacion:

El detalle y movimiento de activos biolégicos es el siguiente:

2017 2016

Saldo al 1 de enero 773,045 877,161
Adiciones por nuevas plantaciones (1) 579,704 312,891
Costos capitalizados 77:274 75,570
Transferencia a inventarios {2) {839,209) (467.177)
Deterioro (23,460) (24,800)
Saldo al 31 de diciembre (3) 567,954 773,645
Corriente 567,954 569,701
No corriente - 203,944
567,054 773,645

(1)  Durante el 2017 se adquirieron 2 plantaciones (Fustaneta y Jorge Loor), las cuales se
encuentran ubicadas en las provincias de Esmeraldas y Los Rios con un total de 46 y 15
hectéreas, respectivamente.

(2)  Corresponden a la cosecha de plantaciones que fueron adquiridas cercanas a su periodo de
maduracién, durante el afio 2017 se cosecharon 75 hectareas (2016: 91 hectareas).

(3) Al 31dediciembre del 2017 las plantaciones de balsa comprenden 125 hectdreas (2016: 200
hectareas). Estas plantaciones al 31 de diciembre del 2017, se encuentran en la etapa de
maduracién, por lo cual se espera que sean cosechadas en el periodo 2018. Las plantaciones se
miden separadas de los terrenos, los cuales son propiedades de terceros. La Compaiiia ha
celebrado contratos de compra-venta de bosques que contienen plantaciones de maderos de
balsa. Ver Nota 16.

La antigitedad de las plantaciones son las siguientes:

Nimercde hectireas

2017 2016
Afos
Mayoras 3 56
4 122 71
3 - 73
125 200

Para determinar la clasificacién de un activo biolégico entre corriente y no corriente se considera el
tiempo esperado de vida y de utilizacién del activo. Si el periodo de vida y de utilizacién del activo
biologico supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo plazo.
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a)

b)

BALSABLOCK CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES
Corrientes

Composiciéon y movimiento:

Participacion laboral Beneficios a empleados (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 107,680 159,678 67,680 57,183 175,378 216,861
Incrementos 113,910 107,689 318,558 117,908 432,468 225,687
Pagos y/o utilizaciones (107,689) (159,678) (326,118) (107,492) (433.807) (267,170)
Saldo al final 113,910 107,689 60,120 67,689 174,039 175,378

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

No corrientes

Composicion:
2017 2016
Jubilacion patronal 107,386 119,930
Indemnizacidn por desabucio 44,994 50,157
152,380 170,087

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1de enero 119,920 51,756 50,158 21,118 170,087 73,874
Costos del servieio corriente 5099 51,206 9,591 27,488 14,650 78,694
Costo por intereses 4329 3,418 1,282 1,394 5,605 4,812
Pérdidas {Ganancias ) actuariales (16,399) {532) (15,146) {12,254) (31,545) (3) (12,786)
Costos de los servicios pasados - - (810} - {830) -
Efecto de redueciones y liquidaciones anticipadas (5,567) {10,585) o S (5:567) {10,989)
Ajustes contra resultados del afio (1) - (24,266) - 21,256 - {3,010}
Ajustes contra otros resultados integrales (1) - 49,336 - (8,844) - 40,492
Al 51.de diciembre 107,385 119,529 44,095 50,158 152,380 170,087 (2}

(1)  Corresponde a los efectos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 por la enmienda de la NIC 19 por
aproximadamente US$37,500. Los cuales fueron registrados en los resultados y otros resultados
integrales del afio 2016 y no en los resultados acumulados, debido a que no son materiales, tomando
los estados financieros en su conjunto.
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(2) Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en libros al 31 de diciembre del 2016
por US$119,929 v US$50,158 respectivamente, excedian a lo establecido en el estudio actuarial
definitivo en US$15,500 y US$19,186 respectivamente, el efecto de este asunto no es significativo
tomando los estados financieros en su conjunto.

(3) Registrado como parte de los otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacian Desahuci Tatal

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costos del servicio corriente 5,000 51,206 9,531 27,488 14,650 78,604
Costo por intereses 4323 3418 1,282 1,394 5,605 4,812
Pérdidas (Canancias ) actuariales (4) - {532) - {12,254) - (12,786)
Costos de los servicins pasados - - (B30} - (830) -
Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas (4) (5.567) (10,980) - = (5.567) {10,980}
Ajustes contra resultados del afio - (24,266) - 21,256 - (3,010)
Al 31 de diciembre del 2017 3855 18,837 9,983 37.884 13,838 56,721

(4) Las pérdidas y ganancias actuariales del afio 2016 y el efecto de reduccién y liquidaciones
anticipadas de los afios 2017 y 2016 que se deberian registrar como resultados integrales, se
registran en los resultados del ejercicio. El efecto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

Las principales hipbtesis actuariales nsadas fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 3.91% 4.20%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacidn 12.34% 17.71%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedic remanente (afios) 85 B4
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres} 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situacién Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones. Hasta el afio 2016 1a
Compafiia se encontraba exenta del pago de Impuesto a la renta debido a lo establecido en el articulo 13
del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el articulo 23 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Gasto de impuesto a la Renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente;

2017
Impuesto a la renta corriente 166,717
Impuesto ala renta diferide (1) (5,161)

161,556

(1)  Verliteral d.

Impuestos por recuperar

La composicién de los impuestos por recuperar es el siguiente:

2017 2016
Crédito tributario de IVA (1) 345,690 454,647
Retenciones en la fuente - 248,481
5690 703108

(1)  Elsaldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde a retenciones del
100% del impuesto al valor agregado efectuados por su cliente en su calidad de contribuyente
especial (exportador). Estos valores son recuperables previa presentacion por parte de la Compafiia
de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicia de Rentas Internas. Durante el afio
2017 la Compaiiia recuper6 aproximadamente US$738,692 (2016; US$731,095).
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Ver el movimiento del crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA):

2017 2016
Saldo al inicic del afio 454,647 742,337
Compensacitn con IVA ventas (482,996) {539,607)
Retencienes de IVA 1,112,730 983,102
Recuperacion de IVA (738,601} (731,095}
Saldo al final del afio 345,600 454,647
Impuesto a la renta diferido —
El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
2017
Impuestos diferidos activo:
Impuesto diferido que se recuperard después de 12 meses (1) 5,161

(1)  Corresponde al impuesto diferido generado por el deterioro de los activos bioldgicos, el cual podra
ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida atil.

Otros impuestos por pagar

2017 2016
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 19,101 23,843
Retenciones en la fuente 6,708 7,707
Impuesto a la salida de divisas (1} 224 76,305
26,033 107,855

(1) Al 31dediciembre del 2016 correspondia a la provision del 5% del impuesto a la salida de divisas
calculado sobre la cuenta por pagar a largo plazo mantenida con su accionista Gurit Balsa S.L.
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Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 645,492
Mas - Gastos no dedueibles 112,313
Menos - Amortizacién de pérdidas -
Menaos - Otras deducriones -
Menos - Reversion de Impuesto diferido -

Base tributaria 757,806
Tasa Impositiva 22%
Impuesto a la renta eausado {1) 166,717
Impuesto a la renta por pagar 18,886

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
superior al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debidoe al monto de
sus transacciones.

Otros asuntos - reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economifa,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compafiias
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de
compahfias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa
en la Compaiiia:

a) Saldos

Sociedad Relacidén 201 2016
Cuentas por cobrar
Guribalsaflex Cia, Lida. (1) Entidad del Grupo 244,915 1,000,717
Cuentas por pagar: largo plazo
Gurtibalsa Sociedad Lida. (2) Accionista - 1,525,000

(1)  Corresponde a saldos por cobrar por la venta de madera de balsa.

(2} Durante el 2017 se efectué el pago de la totalidad del préstamo mantenido con su compafiia
relacionada. Durante el 2017 se cancelaron intereses por US$40,869 (2016: US$111,127).

b) Transacciones

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiias
relacionadas:

Sociedad Relacitn 201

2016
Ingresos
Guribalsaflex Cfa. Ltda. Entidad del Grupo 7,323,080 7,418,702
Int agado
Gurtibalsa Sociedad Ltda. Accionista 40,860 111,127
Arriendos
Guribalsaflex Cia. Ltda. Entidad del Grupo 6,600 6,600
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¢) Remuneraciones con personal clave de gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son: Gerente General, Gerente Financiero
y Gerentes de Area. Los costos por remuneracién de estos miembros se detallan a continuacion:

2017 2016
Sueldos y salarios 141,795 120,703
Beneficios a corto plazo 33,563 12,061
Beneficios a largo plazo 7,666 12,600

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social est4 compuesto por 1,000 acciones de valor nominal de
US$1,000 y estd conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad %
Hugo Andrade F. Ecuador 0.6%
Gurit Balsa Sociedad Ltda. Espafia 99.4%

100%
CONTRATOS

La Compaiiia ha suscrito contratos de compra - venta de plantacicnes de madera de balsa con ciertos
proveedores, quienes se dedican a la plantacién de bosques de madera, mediante los cuales se comprometen
de preparar, sembrar y otorgar la totalidad de las plantaciones de madera de balsa que se encuentren
cultivadas sobre las hectareas previamente acordadas. Como compensacion, la Compaiiia financiara y
aportara asistencia técnica en las plantaciones de madera de balsa hasta la etapa de maduracién (5 afios).
Los precios y formas de pago se pactan con cada de uno de los proveedores.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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