BALSABLOCK CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dédlares estadounidenses)

Activos
Activon corrientes Nula

Efeclivo y equivalentes de efective 7
Cuentas por eobrar clientes

Cuentay por cobrar a compaiiiay wlncionados 14
Tnipuesios por secupery 1
Anticipos a proveedores 8
invenlarios 4
Activos bioldgicos 10

Total activos corvientes

Activos ito corrientes

Propiedades ¥ equipus 1
Anlivipos a provesdores 8
Activos bioldgicos 10
Hrus sclives

Totul nctivos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Newes ge e d
C.P.A-Vanessa Lefn
Vicepresidente Ejecutivo
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304,441 114,167
18,806 27,300
1.000,717 .
703,128 ;16,038
180,425 226,592
200,323 734,693
560,701 450,664
4,067,521 2,466,857
2,270,855 2,450,705
490,406 285,323
203,044 426,497
3.477 6,160
2,068,082 3,097,601
6,046,207 5,544,544
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Pusivo y Patrinionio

Pasivos corrlentes ot pithia ams
Cuenias por pagar proveedores &SN i,3e7
Cugnlas par pagar a compafiias relacionadas 14 - 784,853
Otros impucstos por pagar 13 107,855 108,475
Beneficios sociales 12 175378 216,861
Olros pasivos corrientes 47,072 18,906

Totd pasivos corrientes 326,836 1,140,402

Pusivos no corricntes

Cutnlas por pagar a compaiias relucionadus 14 1,545,000 885,643

Hencficios sociales 12 170,087 73,874
Total pasivos no corrientes 1,005,087 058,517
Total pasivos 2,020,027 2,009,009

Patrimonio

Eapital sacial 15 1,000,000 1,000,000
Reserva Jugal 158,504 127,457
Resultados acumulidos 2,856,776 2,117,578
Total patrimonio 4,015,280 3445.535
Totsl pusive y patrimonio 6,036,207 5,544,544

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

f';\jif\ B S’T“&Qf}- T

. TS e TR ¢ ;
C.P.A. Varessa Leon .P.A. Doris Zambrano M.
Vicepreidente Ejecutivo Contadora General

Paginas de 34



BALSABLOCK CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ventas netas 7,418,702 7,531,970

Costo de venlas 6 (5,956,063) (5,769,872)
Utilidud bruta 1,461,739 1,762,008
Gustos administratives G {739.353) {791,311)
Quims ingresos (cgresus), neto 539 47,806
tilidud operacional 722,025 1,018,593
Gustuy financicros, neto {112,688) {113,750)
Utilidad neto 610,237 904,843
Otros resultados integrales
Purtidas que no se reelssificardn posteriormente
atk resultndo del ejereicio:
Pérdidus actuarinles 12 {40,492) -
Resultado integml del afio 560,745 904,843

Las notas explitativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T e

st oo l .‘- ﬂ‘ .....
C.P.A. Vanessa Leon P& Doris Zambrano M.
Vicepresidente Ejecutivo Contadgra General
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Hung HeLfy a5
Flhaer de efouttvu de laa actividades operaciouston
Utilicad tetin y veaulisdo miegimd del aig b7 tieny, B
Mg rrgos o irauiiados que pu teprmeBlAb nEvLeT I
de ptreting
Depreoundan e quoptedades ¥ euipo n an Lt o
Jubllosut patruant y desghuen " p1 0% 210 a6 HE
Dietetiuns de aebinam biutighs 1] @i Hon -
Prosvisiainn da partiupavin lalwrk 12 T 15,678
Dieteniurts e antiage o proveedure 8 t.bin -
Péndudn guor baps de iuveutana 1300 -
[RELKT 1,230
Crrnibion 1t achis o ¥ pruiTos:
Cauntna pur rolioar chemtes H 500 127,08
Ticntas porvoebinr 4 Lemjuiion reloconadas Lpon 7Y B35, 494
Trapueatym Juir recyperat 2500 {3tz
Adticipug o peuy sedores {aueywah) (na3.30)
taventarm bl rnil (510,244}
Qinm activig ERELIT RERLTY
Cuentind parr prgar o (e eodoma {5,76) 0367
Liictiban i {apad m ootipaiiay sclacionadaa tag g EARLADD
Renelicis xntales 10 30% o158
Chrum ignpaaraton pur pagor fGan) BRI
Crana panvos romentes 1Ham ER LY
iapues e particapacion inbure) 7] L5 0] {1023, 708}
Flertivo neta provisio por las setwibulea dle aperanis URH 1) Pty 857
e de cfective de Laa sethvldudes de invernionp:
Auliubsicide da prupadades ¥ erquepos iete 33 (Ga78) {16}
Audgiandu de setvos bislogieos, ueio 24,5l L1HG, 500
[r-bva el panatn por {futduds rod las aetividudes de vemoan 15449 (N Brsk
Fhiyln de efpelive de ban actividadr de Noauciamisntin
TPaygua de inlrres e prést A iF L 4 1 {11497 {113 00
Etevtn v netu wbiliadu e lag actividacdims e fiunscianseato [IARE: {ta;). 150}
Awinanto heto Idesinenteadn nota} de +fectviry enoivalenten de efective ICLE LAY (z29,7041
Lifertiu ¢ equsalestes de ofecive Rl nptinatel niie 11 17 WEL
Lf-cliva s equvalented de cfvetevo nl finad dlel adio g gt 11E 41T

Las niotas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros,

Navesse {pun
C.P.A™Vanessa Le6n
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Balsablock Cia. Ltda. (la "Compaiifa"}, fue constituida en marzo de 2012, afio en el que inici6 sus
operaciones productivas y de comercializacién. Estd ubicada en el Km. 19 de la via Quevedo - Ventanas,
Republica del Ecuador y pertenece al Grupo Gurit cuya casa matriz se ubica en Suiza. Su principal actividad
consiste en 1a fabricacién y comercializacion de bloques de madera de balsa.

La Compaiiia es una subsidiaria de Gurit Balsa S.L., que forma parte del Grupo Gurit, una compafiia
domiciliada en Espafia. Sus ventas son realizadas principalmente a Guritbalsaflex Cia. Ltda., compafiia
domiciliada en Ecuador y que también forma parte del Grupo Gurit, y al 31 de diciembre de 2016 €l 100%
(2015: 99,8%) de las ventas fueron realizadas a esta compaiifa relacionada.

Situacidon econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacidén economica del pafs continia afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también porla
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatorianc y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asf también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efecte a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

La Administracion de 1a Compafifa considera que la situacion antes indicada, no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la Compafiia.
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2.1

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de fecha 30 de marzo del 2017, y serdin puestos a consideracion de la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados finaneieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Balsablock Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico.,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las sreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los mentos estimados por la Administracion.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afio 2015 fueron reclasificados.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Pagina 10 de 34



2.

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obligatoria
pard ejercicios infeiados

Norma Tama o partir de:
NIC 7 Enrmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analtzar los cambios en sus pasivos I e enera 2087
derivados de las actividades de financiacion.
NIC 12 Enmiemias que establecen el reconotimiento de actives por impuestas diferidos por pérdidas no t de enero zoty

realizadas, y aclaran como contahilizar los actives por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deada medidos a valor razonable.

NIF 1 Mejoras con respecto a la clarificacion del aleance de ba norma "inforaacién o revelar sobre t de eneru 2q7
participaciones en otras entidades™.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valer razenable. 1de enero z018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes n las transferencias de propiedades de inversidn y que lag 1de enerv 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del active.

NIiF1 Enmiendas retacionadas a Ja eliminacion de las exeneiones a corto plazo para loa adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con resprectt o T NMIIF 7, 1a NIC 19 v la NI F 10,

NIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipas de operacionss de pago basadas en 1da enero 2018
aeciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de scgoros” relativas a In aplicacion de la N1IF g {Instrumentos 1de eneto 018
finaneierns}.
Corresponde a I revisién final de la NISF 5, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

NIlFg sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 13 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con los clientes™, 1 de enero 2018
ety norma reemplazard a la NIC 11y 14,

1IFRIC 22 Aclaracien sobre transacciones en moneda extranjera o paries de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Puhblicacion de la normu "Arrendamientos™ esta norma reemplazard ala NI1C 17, t de enero 2015

La Compaifiia estima que la adopcion de ias enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Cambio en politica contable —

La Compaiiia durante el 2016 adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), sin embargo, debido a que los efectos no son materiales , tomando los
estados financieros en su conjunte, no reestructurd los estados financieros al 1 de enere del 2015 ni al 31
de diciembre del 2015, como lo establece la referida enmienda, afectando dnicamente los saldos al 31 de
diciembre del 2016 y los resultados del ejercicio.

Los montos de afios anteriores que fueron registrados en los resultados del 2016 ascienden a
aproximadamente US$37,500.
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BALSABLOCK CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno,
publicada por €l Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acnerdo a la enmienda, se establece que para
las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta monedas, siendo el dolar la
moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa
promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, queesla
moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en
los estadas financieras adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible y el efectivo
mantenido en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
& P p
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
tenidos hast to” y “activos fin disponibles para ! ta”, Losp

financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, ministracion determina la

1 se ad 1 t trataron los p fi Laad tracion dete 1

clasificacion de sus activos financieros a Ia fecha de su reconoeimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ia Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de sitnacidn financiera por
las cuentas por cobrar clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho 2 pagos fijos o determinables y que no eotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Péigina 12 de 34



BALSABLOCK CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en
¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera,

2.5.2., Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Campaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normat de sus operaciones con un plazo de hasta go dias.
No devenpan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos y por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se

Pagina 13 de a4



2.6

2.7

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden al financiamiento recibido
para capital de trabajo. Se registran al costo amortizade, wtilizando una tasa de interés
anual del 7%.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Conrpaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a productores de balsa,
con el fin de asegurar el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al momento de la entrega
del efectivo, son liquidados con la entrega de la madera de balsa y no generan intereses, Se clasifican en el
largo plazo los anticipos en los cuales la entrega de la madera de balsa ser posterior a 12 meses.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métedo de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos biologicos -

La Administracién de la Compafiia contabiliza como activos biolégicos 1as plantaciones de balsa, las cuales
se miden a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. La medicion de las
plantaciones hasta 5 afios de edad {tiempo estimado de maduraci6n) se consideran sin valor comercial y
por lo tanto son medidas al costo, el cual se aproxima a su valor razonable a esa fecha. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 la Compaiiia no mantiene plantaciones cuya antigiiedad sea mayor a 5 afios.

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacidn de la tierra, siembra y desarrollo de los cultivos

* hasta la madurez, se capitalizan como activos bicldgicos.

Los activos bioldgicos se miden separados de los terrenos, los mismos que son propiedad de terearos,

La Administracién de la Compafiia determina a través de la observacién del estado de las plantaciones,
cantidad de drboles por hectdrea, altura y enfermedades presentes, efectuada por un experto
independiente, la identificacién de posibles indicios de deterioro en la etapa de maduracién (hasta 5 afios),
los cuales, en caso de existir, son registrados contra los resultados del gjercicio,

El saldo de activos biologicos que la Compaiifa cuyo periodo de vida y de utilizacién supera los 12 meses a
partir de la presentacion de los estados financieros, se presenta en la porcion no corriente.

Propiedades y equipos -

Las instalaciones y equipos son registrados al coste, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econémicos futuros asoctados a Is inversién fluyan haciala
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y no
consideran valores residuales debido a que Ia Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida itil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas 1tiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo da bienes Namerode afios
Edificios 30
instalaciones 10
Maquinariasy equipas 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 3-10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compaiiia.

Impuesto a larenta corriente -

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 13 del Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
y el articulo 23 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interna, las sociedades
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que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo Orginico de la Produccion asi como también, las
sociedades nuevas que se constituyeren, por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del pago de impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva
inversion. En base a lo establecido en los mencionados articulos, la Administracion de la Compaiifa
considera que se encuentra exenta del pago de impuesto a la renta a partir del afio 2012 hasta el afio 2016.

En el 2016 y 2015, la Compailia no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que no
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacitn de las disposiciones tributarias.

Beneficios a los emipleados -
a) Corrientes

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

il}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii)  Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos;: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
b) No corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
eg obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad {2015: 6.31% anual equivalente a Ia tasa

Pigina 17 de 34



2.13

2.15

2.16

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ElL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otrvos resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
1a Compafiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compaiifa
tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los nmontos reconocidos como provisién son la mejor estimacidn de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los socios de
la Compafiia,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar el 5% de la utilidad neta del ano a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suserito, cuando la Junta
General de Socios por resolucion expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen saldos apropiados para esta reserva.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus productos
(bloques de madera de balsa) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a digponer de ellos, ni a mantener un control sobre los rismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas (itiles que se evalidan al cierre de cada afio (Nota
2.9).

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cleulo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio, para lo coal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.12),

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de Ja Compafifa.

Las politicas de adminisiracion de riesgo de 1a Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reilejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones,
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

(a}  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumple con sus obligacivnes contraciuales, y se origina prineipalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a su principal distribuidor,

i3] Cuentas por cobrar relacionadas

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las politicas de administracitn del riesgo de erédito son
establecidas por la Administracién. Las ventas de la Compafiia son realizadas principalmente a
su Compaiiia relacionada Guritbalsaflex y efectiia también ventas menores a terceros na
relacionados concediendo crédito & plazos no mayores a 30 dias, previa evaluacién de la
eapacidad crediticia del cliente.

La Compaiila establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provision se determina
en base a una evaluacitn especifica de los deudores relacionados.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimicay
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
e inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2016 2015
Banco Guayaguil S.A, AAA- AAA~
Banca Pichinehka C.A. AAA- AAA-

(1)  Datos obtenidos de Superintendencia de Baneos y Seguros.

Pagina 20 de 34



BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar 1a liquidez comprende contar

con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacitn de Ia

Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear las

requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos

necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo

el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias

extremas gue no pieden predecirse razonablemente.

Ala fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la

Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

{c)

Menasde1 Entre1ys
2016 afio afios
Cuentas par pagar proveedores -
Cuentns por pagar a compafifas relacionadas 1,052,000
Mgglm 1.852,000
Menos de1 Entretys
2015 aflo afios
Cuentas por pagar proveedores 11,307 -
Cuentas por pagar a compailas relacionedas 540,444 1,015,302
951,751 1015302

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaifiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad de 1a Compaiiia.
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La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiifa.

Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar a proveedores 5,531 11,307
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 1.525,000 1,670,496
1,530,531 1,681,803
Menos: Efectivo y cquivalentes de efective {304,421} (111,167}
Deudn neta 1,226,110 1,570,636
Total patrimonio neto 4,015,280 3,445,535
Capitai total 5,241,300 5,016,171
e e e T
Ratio de apalancamiento 231.39% 31.31%

La disminucion en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente por el aumento del patrimonio
neto producto de la utilidad generada en el afio 2016.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Actives financieros medidos &l costo
amortizado

Cnentas por cobrar clientes

Cuentas por pagar o compaiias relncionadas

Total actives financicros

Pasivos financleros medidos al costo
amuortizado

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pogar a compaiiias relacianadus

Total pasivos financieros

2015
Corriente Nogorrients Corriente No corriente
304,42t - 1167 -
18,806 - 27,306 -
1,000,787 - - -
1,323,944 - 138,473

5,531 - 11,307 -

- 1,525,000 784,853 885,643

5,538 1,525,000 796,160 885,643

.

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en
relacidn a los pasivos con relacionadas estas devengan intereses similares a los de mereado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Consumos de materin prima
Remuneraciones y heneficios & empleades
Participacida a trabujudores

n imienta y separac

Depreciacion
Servicios piblicos
Honetarios profestonales
Transporte
Deterivro de anticipos o proveedores
impuestos y contribuciones
Seguros
Otros
Totai

2015
Consumos de materls prima
R il beneficing a emplesdos
Partitipacion a trabajadores
i imiento y repar

Depreciacibn

Servicios publicos
Honoerarics profesionales
Transporte

Impuestos y contribuciones
Seguros

Otros

Tosl

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Caja
Barcos
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Costo de ventas Castos administrativos Tatal
3,596,418 - 3.596,418
1,265.859 194,053 1,459,912

104,725 2,964 107,689
Jon7zs 56,599 357,923
148,646 12,9688 211,634
160,759 13,671 174,630
84976 213,056 2782
43,589 23472 67,168
- 1,608 1,609

- 134,235 134,235

- 13488 13,488
L2EIGY 73,438 203,585
s.qsﬁ.qﬁg I33353 6,600,315

Coste de vantas Gustos administrativas Total

3,665,798 - 1,605,798

3,162,984 15865 1,478,849
150,807 8,87 159,678
196,566 78123 275089
175,011 18,860 193,971
141,967 13,794 155781
69,571 172,107 241,678
17,780 19396 56,576
- 130,143 120,343
- 6,264 6,264
168,868 28,088 196,956
;.m,sn 795,338 E:_ﬁbi.xﬂ.!
2016 2015

459 499

303,622 110,668

704,421 11,167
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ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:
2016 2015

Corriente
Anticipo a proveedores (1} 165,791 187,523
Otros . 21,148 43,773
Menos - provisian por deterioro (6,514} {4,904)

’ 180,425 226,192
No corriente
Anticinoa proveedores (1) 490,406 225,929

(1) Al g1 de diciembre del 2016 corresponde a valores anticipados a productores de balsa con la
finalidad de asegurar la entrega de la materia prima. Estos valores no generan intereses y seran
descontados al momento de la entrega de la madera de balsa por parte del productor, cuyos ciclos
de produceidn son de aproximadamente cinco afios.

INVENTARIOS
2046 2015
Productos terminados 12,647 2,564
Materia prima 230,736 682,502
Materiales y sumindstros 40,478 47,323
Entrinsite 6,461 1904
290,323 734,693
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ACTIVOS BIOLOGICOS
a) Movimiente y clasificacion:

El detalle y movimiento de activos biologicos es el siguiente:

2016 201

Saldo al1 de enero 877,161 390,652
Adiciones por nuevas plantaciones 312,891 1,057,803
Costos capitalizados 75,570 41,308
Transferencia a inventarios (1) (467,177) (612,599)

Deterioro (24,800) -
Saldoal 31 de diciembre {2} 773,645 Br7,161
Corriente 569,701 450,664
No corriente 205,544 426,407
773,645 B77,161

(1) Corresponden a la cosecha de plantaciones que fueron adquiridas cercanas a su periodo de
maduracion, durante el afio 2016 se cosecharon g1 hectireas (2015 75 hectireas).

{2) Al 3t de diciembre del 2016 las plantaciones de balsa comprenden 200 hectdreas (2015: 291
hectireas). Las plantaciones se miden separadas de los terrenos, los cuales son propiedades de
terceros. La Compatiia ha celebrado contratos de compra-venta de bosques que contienen
plantaciones de maderos de balsa. Ver Nota 16.

La antigiiedad de las plantaciones son las siguientes:

Nitmero de hectireas
2016 2015
Afos
5 56 13
4 71 80
3 73 98
200 241

Para determinar la clasificacidén de un activo bioldgico entre corriente y no corriente se considera el
tiempo esperado de vida y de utilizacidn del activo. Si el periodo de vida y de utilizacion del activo
bioldgico supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo plazo.
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b)

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES
Corrientes

Composicion y movimiento:

Participacion laboral Beneficios a empleados (1) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 159,678 161,708 57,183 49,024 216,861 210,732
Incrementos 107,680 155,678 117,968 106,495 225,687 266,173
Pagos yfo utilizaciones (159,678) {161,708) {107,492} {98,336) (267,170) {260,044}
Saldo al final 10;5682 159,678 67,689 57,183 175,378 216,861

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,

entre otros.

No corrientes

Composicion:

Jubilacién patronal
Indemnizacion por desahucio

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento (1)

Tasa de incremento salarial

“Tasa de rotacion

Tasa de mortalidad e invalidez (2)

Vida laboral promedio remanente (afios)
Antigitedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

(1) VerNotaz.e

2010 2015
19,939 51,756
50,157 21,118
170,087 72,874
201 2015
4.20% 6.91%
3.00% 3.00%
17.1% 11.80%
TM™ 1ESS 2002 TM IESS 2002
8.4 B.g
25 aflos a5 nfics

(2) Corresponden a Ias Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad

Sovial en el afio 2002,
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BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provision de jubilacidén patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacian Desahado Total

W16 2615 20616 2015 2616 2G5
Al1deenern 51,756 3045 21,18 5747 72,874 35992
Costos del servicto corriente 51,206 17,173 27,488 4p445 78,604 21,618
Costo porintereses 3,418 5578 1,394 370 4,82 2,348
Pérdidas {Ganansiay ) aduariates [Ex¥)) 3460 {12,254} Loy (12,786} 5477
Costas de los servicins pasados - . - 9.519 - 9,539
Efecto de reducciones y iquidacicnes eaticipadas (10,08q) {2,t00} - - {10,985} {2,500)
Ajustes contra resultados del afia (1) (24,266) - 21,256 . {1,010) «
Ajtistes contra otros resultados integrales (1) 49& - (B.844) - 43,492 -
Al 31 de diviembive (2) 119,929 51,756 50,158 21,138 170,087 72,874

(1)  Corresponde a los efectos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 por la enmienda de la NIC 19 por
aproximadamente US$37,500. Los cuales fueron registrados en los resuitados y otros resultados
integrales del afio 2016 y no en los resultados acumulados, debido a que no son materiales, tomando
los estados financieros en su conjunto. Ver Nota 2.2.

(2) Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en libros por US$119,929 y
US$50,158 respectivamente, exceden a lo establecido en el estudio actuarial definitivo en
U8815,500 y US$19,186 respectivamente, el efecto de este asunto no es significativo tomando los
estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacidn Desahivcia Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costos def sepvicio cortiente 51,208 17473 27,488 4445 78,694 258
Costo par intereses 348 1,978 1,304 370 412 2,348
Pérdidas (Ganancias ) actuariales (3) (532} 4,460 (12,254} 1,017 {12,786) 5477
Costos de dos servicios pasadas - - - 9,539 - 9539
Eferto de rethuciones y Byuidaciores antidipadas (3) {10,585} {2,100) - - {11,948q) {2,100)
Ajustes tontrt restitados del afie {),266) - 21,256 {3018) -
Al gt de diriembre (2) WBA77 21,51 17,884 15,171 56,721 16,882

(3) Las pérdidas y ganancias actuariales que se deberian registrar como otros resultados integraies, se
registran en ios resultados del ejercicio. El efecto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.
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13.
a)

b)

BALSABLOCK CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Impuestos por recuperar

La composicion de los impuestos por recuperar es el siguiente;

2016 2015
Crédito tributario de (VA (1) 454,647 742,337
Retenciones en la fuente 248,481 174,294
703,128 916,641

(1)  Elsaldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde a retenciones del
100% del impuesto al valor agregado efectuados por su cliente en su calidad de contribuyente
especial (exportador). Estos valores son recuperables previa presentacion por parte de la Compaiiia
de la correspondiente solicitud de devolucion ante el Servicia de Rentas Internas. Durante el afio

2016 la Compafiia recupert aproximadamente US$731,005.

Ver el movimiento del crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA):

2016 go15
Saldo ai iniclo del afio 742337 375846
Compensacisn con [VA ventas 539,697 {194,076
Retenciones de IVA 981,102 760,567
Recuperacion da iVA (7310683 -
Saldo al finai del afic 454.6;7 742,317
Otros impuestos por pagar
2016 201,
Hetenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 23,843 20,610
Retenciones en la fuente 7,707 6,615
Impuesto a la salida de divisas (1) 76,305 81,250
107,885 108,475
(1) Corresponde a provision del 5% del impuesto a la salida de divisas caleulado sobre la cuenta por

pagar a largo plazo mantenida con su aecionista Gurit Balsa.
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d)

e)

i4.

BALSABLOCK CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, Los afos 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Reformas tributarias

En abril y mayo dei 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas”y “Ley
Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas tributarias,
que rigen a partir de mayo y junio del 2016,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

o  Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de In Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de

compaiiias relacionadas a Ias compafiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa
en la Compaiiia:
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BALSABLOCK CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Saldos
Relpgidn, 2018 2015

Cuented por sobrar

Gurithalsaflex Cla. Lida. (1) Entidad del Grupo 000,717 -
Cuenlus por pagar; corto plize

Guril Balsa Sociedad Lida, (2) Aetionista - 799,357

Guritbalsaflex Cia. Lida. Entldad del Gripo - 45,496

- 784,857
]

Cucntas por pagar: larye pluzo

Gurit Balsa Socledad Lide, {2) Accionista 1,525,000 885,643

(1}  Corresponde a saldos por cobrar por la venta de madera de balsa.

(2) Durante el 2016 se renovoé el préstamo mantenido con Gurit Balsa Sociedad Ltda. por US$1,625,000
con pagos mensuales de interés a una tasa del 7% anual a 5 anos plazo. Al 31 de diciembre del 2016
se han realizado abonos de capital por US$100,000 y cancelado intereses por US$111,127 (2015:
U8%113,750).

b) Transacciones

Durante el 2016 y 3015 se han efectuado las signientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:

cied Relacidn 2016 am
Ingresos
Guribalsaflex Ciu. Ltda, Entidad det Grupo 7,418,702 7.514,970
Interés papaido
Gurtibalsa Sociedad Lida. Accionista 111,127 113,750
Arriendos
Gurihalgaflex Cia. Lida, Entidad del Grupo 6,600 6,600

Pagina 33 de 34



16,

7.

BALSABLOCK CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS

La Compaiiia ha suscrito contratos de compra — venta de plantaciones de madera de balsa con ciertos
proveedores, quienes se dedican a la plantacién de bosques de madera, mediante Ios cuales se comprometen
de preparar, sembrar y otorgar Ia totalidad de las plantaciones de madera de balsa que se encuentren
cultivadas sobre las hectdreas previamente acordadas. Como compensacién, la Compaiiia financiard y
aportara asistencia técnica en las plantaciones de madera de balsa hasta la etapa de maduracién (5 afios).
Los precios y formas de pago se pactan con cada de uno de los proveedores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan reveladc en los mismos,
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