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INTEGRALAUDIT

Auditorias Integrales INTEGRALAUDIT Cia. Ltda.
Cdla. IETEL, Av. Francisco de Orellana, Mz, 30
Edificio BAUHAUS Piso 1 Oficina 06

Telfs.: (593-4) 2628318 - 5030247
www.integralaudit.com. ec

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
=R e PR LUS AVDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y/o Junta de Socios
de Balsablock Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Balsablock Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la. Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Balsablock Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF.,

—
Guayaquil, F€brero 05, 2015 arlos Caiza C.

SC-RNAE 616 Socio
Registro # 0.7746




BALSABLOCK CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 340,915 329,711
Cuentas por cobrar, neto 5,17 771,899 97,021
Inventarios 6 188,544 235,245
Activos por impuestos corrientes 12 474.342 515,209
Total activos corrientes 1,775.700 1,177,186
PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPOS 7

Edificios 1,107,014 911,926
Maquinarias y Equipos 1,109,448 814,914
Instalaciones 181,430 177,549
Vehiculos 88,893 38,651
Muebles y enseres ] 18,614 18,888
Equipos de oficina ' 8,532 7,482
Equipos de computacién 35,595 28,068
Obras en proceso 7,533 5,260
Otros 3,190 3.190
Total 2,560,249 2,005,928
Menos depreciacién acumulada ) (276.919) (123.620)
Propiedades, planta y equipos, neto 2.283.330 1.882.308
ACTIVOS BIOLOGICOS 8 390,652

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 37,127 791
TOTAL 4,486,809 3,060,285

Ver notas a los estados financieros

f s/ Z
Ing. Chriétiardt Chala M. ~ C.P.A. Doris Zambrano
- — Gerente General Contadora General
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BALSABLOCK CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos ’

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

11
9,17
12
10

11
13

14

303,744
15,312
20,265

210,732

550,053

1,360,072
35,992
1,396,064

1,000,000

79,262
1.461.430
2,540,692

4,486,809

2013

37,591
117,332
13,707
153.139
321,769

1,100,000
14169
1,114,169

1,000,000
33,445
590,902
1,624,347

3,060,285

LS

Ing, Clirisffan Chala M.

Gerente General

C.P.A. Doris Zambrano M.
Contadora General




BALSABLOCK CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros
Otros ingresos y gastos, neto

Total otros (gastos) ingresos, netos -

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES

PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

17

17

10

2013

2014
6,055,162 3,771,357
(4.508.952)  (2.684.171)
1,546,210 1.087.186
(380.426) (209.761)
1,165,784 877,425
(80,975) (79,253)
(6.756) (11.237)
(87.731) (90.490)
1,078,053 786,935
(161.708) (118.040)
916,345 668,895

G/
Ing. Clfrisfian/Chala M.
Gerente General

ot P
AR

Z 1

.P.A. Doris Zambrano M. ‘

Contadora General




BALSABLOCK CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en U. S. ddlares)

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
Saldo al 1 de enero del 2013 1,000,000 (44,548) 955,452
Utilidad neta 668,895 668,895
Apropiacion ‘ 33,445 (33.445)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,000,000 33,445 590,902 1,624,347
_ Utilidad neta 916,345 916,345
- Apropiacién 45.817 (45.817)
Rt Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,000,000 79,262 1,461,430 2,540,692

Ver notas a los estados financieros

Ing. Ch}'fsti,t{n Chala M.

.P.A. Doris Zambrano

= Gerente General Contadora General




BALSABLOCK CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes, relacionada

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros (egresos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neto

Activos biolégicos

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos de accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento (Disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
5,406,793 3,764,232
(4,849,898) (3,578,612)

(79,750) (50,398)
(6,756) (3.404)
470,389 131.818
(555,293)  (281,992)
(390,652)
(38.240) (282)
(984.185) (282.274)
525,000
525.000
11,204 (150,456)
329.711 480.167
340,915 329,711

===

/J//// ﬁﬂ/
Ing. Chrjétigi Cifala M.
Gerente General

-
2

P.A. Doris Zambrano
Contadora General




BALSABLOCK CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia Balsablock Cia. Ltda., fue constit@danarzo del 2012, en el Canton Quevedo,
inicio sus operaciones productivas y de comeraeaién en diciembre del 2012, su actividad
principal es la fabricacion y comercializacion piefabricados de madera de balsa. El 100% de
los ingresos por ventas de los productos de la @éfappor el afio 2014 y 2013, son generados
con Compafiia relacionada Gurit Balsaflex Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal totalaledmpafiia alcanza 100 empleados que se
encuentran distribuidos en los diversos segmertesacionales.

La informacién contenida en estos estados finangies responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiente- Los estados financieros han sido preparados dercoidad con
las Normas Internacionales de Informacién FinaacfeMIIF”).

Bases de Preparacion Los estados financieros de Balsablock Cia. |-tohn sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepto pdasipropiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal comxpsieaen las politicas contables. El costo
histérico esta basado generalmente en el valonade de la contraprestacion entregado a
cambio de bienes y servicios.

Efectivo y Equivalentes de EfectivoEl efectivo y equivalentes de efectivo inclugeellos
activos financieros liquidos, depdsitos o invers®financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazriof a tres meses.

Inventarios— Son presentados al costo de adquisicion o vatordesrealizacién, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las impama&si en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Los inventarios son analizados a fin de determinarprovision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcid@mdmalisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta. El valor ndeorealizacién representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminaciés gdstos necesarios para la venta.

Cuentas por Cobrar Son activos financieros no derivados con paigus ¢ determinables, que
no cotizan en un mercado activo después del regoieto inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tiesaterés efectiva, menos cualquier deterioro.




Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicién en el momento del reconocimiento inicialas partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. Elccdstpropiedades, planta y equipos
comprende su precio de adquisicion més todos ktesalirectamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en funcionamiento.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradasséd coenos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriorcabte.v

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores desies- El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con edmél® linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son rewisad final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sahaebase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales patittapropiedades, las vidas Utiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Edificios 30
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipba utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada tdiferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en regids.

. Deterioro del valor de los activos tangible#\l final de cada periodo, la Compafiia evalta
los valores en libros de sus activos tangiblea ddi determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por aeteriEn tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora deiedegtfin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se re@nmenediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, g caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incrementcaemreValuacion.

Activos biolégicos- Los activos biologicos representan la siembrarbdeles de madera de balsa
y que estan fisicamente en la tierra se reconoceidgn a su valor razonable por separado de los
terrenos que son propiedad de terceros, debide tagqgompafia a celebrado contratos de
compraventa de bosques a plantaciones de madbedsde Los gastos y costos incurridos en la
siembra seran acumulados hasta que culmine elqralgecorte y aprovechamiento de los
arboles.

Préstamos Representan pasivos financieros que se reconpiméalinente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridamsgsréstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entrddaglos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoad estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.



Los préstamos se clasifican como pasivo corrieme@os que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidr o menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Paga+ Son pasivos financieros, no derivados con pagssd determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del retmignto inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tiesaterés efectiva.

Impuestos— Conforme lo dispuesto en el articulo 13 del Céd@rganico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y el art. 23 del Reglameptra la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades que se constitwgy partir de la vigencia del Cadigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones; asi ctmmabién, las sociedades nuevas que se
constituyeren, durante el mismo plazo, por socieslagiistentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de uoaegacion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afos, contados desde el primer aigébgure se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion.

En razén que la Compafiia cumple con lo establemid@s mencionados articulos, se encuentra
exenta del pago de impuesto a la renta en losgmrimdicados.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Compiehiiauna obligacién presente

(ya sea legal o implicita) como resultado de ureso@asado, es probable que la Compafia tenga
que desprenderse de recursos que comporten besefmnomicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importa dbligacion.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal vy bonifacion por desahucie- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonéaon por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Pragda, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a trabajadores-La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidatiela Compafiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de alcueon disposiciones legales.

Reconocimiento de ingreseslLos ingresos ordinarios procedentes de la ventaaees deben
ser reconocidos cuando la Compafiia transfieradegas y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el immets ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion puedemstidos con fiabilidad y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociemo$a transaccion.

Costos y Gastos Son registrados al costo histérico. Los costgastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fenlgue se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciorng3omo norma general en los estados financier@aeno
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingrggastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por algarmaany esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciamesogntractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Gatfgtiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procedeyagjo del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aun notdfas— La Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidrafdiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del ComitéNIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas normas y enda@e que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en periodos futurosré&ndn impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafim embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que umeexdetallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finanaeroenformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y detaia algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propagtdeterminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estadasdieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basadaswejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegdifexir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones jopimontables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaegélos criterios contables:

Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en &jtetha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos gat@minar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriBrocaso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dichiw@adtl importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el uso.

En el caso de que el importe recuperable seaanfakivalor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisidn por pérdida por deterpor la diferencia, con cargo a resultados.

Vida util de propiedadesLa Compafiia revisa la vida Gtil estimada deplapiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financlaradministracion ha determinado que la vida
atil de sus propiedades es apropiada y que noaegiser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios defins- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos dependeadies factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en vartipsiastos. Estos supuestos utilizados para
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determinar el valor presente de estas obligacimuisye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en valor en lithedas provisiones de estos beneficios.

El actuario por la Compafiia para realizar el calactuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afiorados por la administracion de la Compaifiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés qaesdehtilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que seras@d a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Efectivo 499 499
Bancos 340,416 329,212
Total 340,915 329,711

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bancos reptassaidos en cuentas corrientes en bancos
locales, que no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)

Gurit Balsaflex Cia. Ltda., nota 16 655,494

Proveedores de balsa 86,100 9,796
Anticipos a otros 34,819 72,419
Funcionarios y empleados 412 95,9
Clientes 7,125
Otros 686
(-)Estimacion para cuentas dudosas (4,926)

Total 771,899 97,021

Al 31 de diciembre del 2014, Gurit Balsaflex Citdd., representa facturas por venta de materia
prima, canceladas en enero del 2015.

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores de bapeesenta anticipos entregados, los cuales no
generan intereses y son descontados con la ewteagateria prima. La compafiia mantiene
constituidas sobre estos anticipos provision delirabilidad de US$4,926; en razén del
incumplimiento en la entrega de materia prima.
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Al 31 de diciembre del 2013, anticipos a otrosumgel principalmente US$41,670 entregado en
calidad de anticipo a proveedor del exterior SBtagchinenbau, por importaciéon de maquinaria.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. dolares)

Materias primas 151,535 209,105
Productos en proceso 10,572
Repuestos y materiales 35,105 15,568
En transito 1,904
Total 188,544 235,245

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los movimientos de las propiedades durante los 264 y 2013 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 1,882,3 1,719,685
Adquisiciones 576,807 281,992
Depreciacion (154,271) (119,369)

Ventas y/o bajas (21,514

Saldos netos al final del afo 2,283,330 1,882,308

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, adquisiciomesuye principalmente US$ 297,683 y
US$ 179,289 de compras de maquinarias y equipos gbaroceso de produccion
respectivamente, y edificaciones por US$195,088 24ri4).

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, activos biologicos pP&$390,652 representan la acumulacion de
costos y gastos incurridos en la siembra de arliglesadera de balsa.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia mantierserito con terceros contratos de

compraventa de bosques o plantaciones de madéalsdepara el aprovechamiento y extraccion
de arboles de madera de balsa.
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10.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)

Gurit Balsa S.L., nota 17 49,053
Proveedores de bienes y servicios 2,156 1852,
Proveedores de balsa 965 7,763
Otras 12,191 18,331
Total 15,312 117,332

Al 31 de diciembre del 2013, Gurit Balsa S.L., esganta facturacion por compra de equipos y
materiales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)

Participacion a trabajadores 161,708 118,040
Beneficios sociales 33,432 22,623
Provisiones por aportes IESS 15,592 12,476
Total 210,732 153,139

Participacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, lakajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la enapgasun 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién pamtigipacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 118,040

Provision del afo 161,708 118,040
Pagos (118,040)

Saldos al fin de afio 161,708 118,040




11. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
_2014 _2013
(U.S. délares)
Gurit Balsa S.L

Préstamos otorgados en septiembre del 201&haH
plazo e intereses del 7% anual con vencimientos
semestrales de capital e intereses a partiraiieo del

2015 1,100,000 1,100,000

Prestamos otorgado en octubre del 2014 a 5piéaps e

intereses del 7% anual con vencimientos trirakde

intereses y pagos del capital en septiembr2@ie. 525,000
Subtotal 1,625,000 1,100,000
Intereses por pagar 38.816 37,591
Total 1,663,816 1,137,591
Clasificacion de préstamos:
Corriente 264,928
No corriente 1,360,072 1,100,000
Total 1,625,000 1,100,000

12. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestosesigs es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

... Diciembre 31...

2014

2013

(U.S. délares)

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 375,846 477,433
Retenciones en la fuente 98.496 37,776
Total 474,342 515,209
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto al valor agregado 14,254 ,0069
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14.

Retenciones en la fuente

6,011 4,701
Total 20,265 13,707

Conforme lo dispuesto en el articulo 13 del Codyganico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y el art. 23 del Reglamento para léicApidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades que se constituyan a metila vigencia del Cdédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones; asi como tambiés sociedades nuevas que se
constituyeren, durante el mismo plazo, por socieslagistentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de uoanegacion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afos, contados desde el primer aiébaure se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion.

En razén que la Compafiia cumple con lo establesmidios mencionados articulos, se encuentra
exenta del pago de impuesto a la renta en losqeerimdicados.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal— De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trahhag trabajadores que
por veinte afos 0 mas hubieren prestado sus se\dai forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores dimgerde la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriai@Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2014, la Compaifiia tiene registrada una provisidrdjpho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independjdrdsado en el método prospectivo.

Bonificacidn por desahucie- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Traleajdos casos

de terminacion de la relacion laboral por desahseiiwitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remui@ranensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la provision para jubilaciénrpagl y de la bonificacién por desahucio
durante los afios 2014 y 2013 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. dolares)

Saldo al inicio del afo 14,169

Provision 21,823 14,169
Total 35,922 14,169
PATRIMONIO

Capital Social- El capital social esta representado por 1000 aeside valor nominal unitario de
US$1,000,00.

Reserva Legat La Ley de Compafiias requiere que por lo meno%oal® la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta commmalcance el 20% del capital social. Esta
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reserva puede ser total o parcialmente capitalieadau totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieresEn el curso normal de sus negocios y actividddes
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distimésgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa eledonomico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistel® informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propor@raministracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interésLa Compafiia se encuentra expuesta a un mingsgarien las
tasas de interés, debido a la estrategia aplicadia p\dministracion de tomar Gnicamente
préstamos a tasas de interés fijas, con lo cuadsee significativamente el riesgo de fluctuacién
de las tasas de interés.

Riesgo de crédite El riesgo de crédito se refiere al riesgo deupeede las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en uddp&financiera para la Compaifia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamentduicnarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, omma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan dadaSawopafiia relacionada local a quien
comercializa al 100% de sus productos.

Riesgo de liguidez La Administracién de la Compaiiia es la que tlamesponsabilidad final
por la gestion de liquidez y regularmente no afg@rbblema de liquidez en razén que sus ventas
a su compaifiia relacionada son canceladas en pmoedb dias.

Riesgo de capitat La Compafiia gestiona su capital para aseguraesjagd en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras quemizaxel rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capitalalCompafiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considecasto del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

La Administracion considera que los importes eroblde los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estadosdiaens se aproximan a su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compariia no dispone del estudio de preciosamsferencia correspondiente al afio 2014,
requerido por disposiciones legales vigentes, eirrde que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias, vence en el mes de flei afio 2015. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con patéesonadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plenaatengia. A la fecha de la emision de los
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estados financieros, dicho estudio se encuentpaoaeso de ejecucion y la Administracion de la
Compaiiia considera que el efecto del mismo, sienabj carecerian de importancia relativa.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

GURIT BALSA S.L.:

Prestamos 1,625,000 1,100,000
Cuentas por cobrar 655,494

Cuenta por pagar 49,053
Gastos financieros 77,000 75,849
Intereses por pagar 38,816 37,591

GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.

Ventas de productos terminados 6,@B5,1 3,729,277
Compra de madera aserrada 18,040
Ingresos por servicios varios 10,492

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha desigmide los estados financieros (febrero 05 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn delhainistracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ee3diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentades3olmos y la Junta de Socios para su
aprobacion En opinién de la Gerencia de la Compa8iastados financieros seran aprobados por
la Junta de Socios sin modificaciones.
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