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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Noias 2016 2015

Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 121.627 186.974
Cuentas por cobrar comerciales 7 151.103 1.660.877
Anticipo proveedores 7 890 4.700
Inventarios 8 115.885 497.348
Impuestos anticipados 9 336.304 464.648
Total de activos corrientes 725.809 2.814.547
Activos No corrientes

Propiedad, planta y equipos 10 77.375 109.230
(-) Depreciacion Acumulada 19.196 27.055
Total de activos no corrientes 58.179 82.175
Total de activos 783.988 2.896.722

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO Nolas 2016 2015
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a relacionados locales T 6.623 3.130
Cuentas por pagar a relacionados del exterior 11 369.387 2.082.966
Cuentas por pagar a no relacionadas locales - 4.045
Impuestos por pagar 12 1.824 08.661
Beneficios sociales por pagar 13 - 22.684
Total de pasivos corrientes 377.834 2.211.486

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a largo plazo 14 392.352 692.352
Total de pasivos no corrientes 392.352 692.352
Total de pasivos 770.186 2.903.838
PATRIMONIO

Capital 800 800
Reserva Facultativa 300.000 -
Resultados Acumulados (286.998) (7.916)
Total patrimonio 13.802 (7.116)
Total pasivesy patrimonio 783.988 2.896.722

f 4 N, . .
Las nofas F!Xpll(_‘i{ll as anexas son e integrante de los estados financieros.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA

ESTADO D__E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nolas 2016 2015

Ventas 15 448.681 7.443.949
Costo de ventas 16 380.350 6.797.073

Utilidad bruta 68.331 646.876
Gastos de operacién 16 347.413 602.511
Otros ingresos (gastos)

Utilidad operacional (279.082) 44.365
Impuesto renta - 53.062

Utilidad neta del ano (279.082) (9.597)

Utilidad integral del afio (279.082) (9.597)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA

ESTADO I?_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital ReservaFacultativa Resultado Total
Saldo al 01 de enero del 2016 Boo - -7.916 -7.116
Transferencia a Reserva Facultativa - 300.000 - 300.000
Utilidad del ejercicio - - -279.082 -270.082
8oo 300.000 -286.998 13.802

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipo proveedores

Inventarios

Cuentas por pagar a proveedores

Beneficios sociales corto plazo

Impuestos por pagar

Efectivo generado por la actividad de operacién

Flujo de efectivo procedentes de actividad inversion
Adquisicion de propiedades, plantas v equipos
Disminucion de propiedades, plantas v equipos

Flujo de efectivo procedentes de actividad financiamiento
Disminucion de obligaciones a largo plazo
Incremento de Reservas

Incremento (Disminucion) neto efectivo

Al principio del periodo
Al final del periodo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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(279.082) 52.194
65.624 151.771

1.447.960 &
128.344 -216.018
0 3.809
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-96.837 42.971
189.739 57.062
23.996 -5.201
0 -5.201

23.996 -

0 =

-300.000 -

300.000 -
-65.347 104.055
186.97 4 82.919
121.627 186.974




1.1

1.2

B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Iixpresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciéon y operaciones -

B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA (en adelante la “Compania”™) fue constituida
en Ecuador en febrero 27 del 2012 como sociedad anénima, con el objeto de dedicarse a la importacién,
exportacion, comercializacién, distribucién, franquicia miento, consultoria, asesoria, planificacion, diseno,
fiscalizacion, consignacion, representacién, fabricacién, alquiler, instalacién, montaje, desmontaje,
mantenimiento y reparaciéon de equipos de telecomunicaciones, sistemas de telefonia y transmision de voz,
datos y videos de todas las tecnologias, teléfonos celulares, central de telecomunicaciones, telefonia movil y
fija, nacional e internacional, televisién por cable, banda ancha de internet, sistemas y equipos de transmision,
satélites, micro onda, sistemas de radio enlace, redes de fibra 6ptica, sistemas de tecnologias alambrica o
inalambrica, tecnologias de transferencia de informacion, redes de estacién de radares, controles de
conmutaciones con redes de transporte, sistemas de radares, controles de trafico, suministros de bateria,
motores y generadores para sistemas de telecomunicaciones, etc.

La compania al 31 de diciembre del 2016, ejecuto sus operaciones comerciales de acuerdo a su objeto social.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General de la empresa el 23 de abril del 2016 y posteriormente seran puestos a consideracion de
los accionistas en la Junta General Ordinaria de accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.4

B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el TIASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjera -
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del entorno
econ6mico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.
(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
Informacion financiera por segmentos —
El encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Gerente General, el cual monitorea el negocio, por
tipo de servicios: ventas, mantenimiento, asesoria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0o menos.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Activos y pasivo financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos finaneieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros pasivos
financieros™. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo Gnicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas y documentos por cobrar
comerciales vy relacionados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

(a)  Prestamos y cuentas por cobrar
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

Cuentas v documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en los servicios realizados en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en go dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta go dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania no establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por
cobrar comerciales, no existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Beneficios sociales -

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

1)

i)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de venta y
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

iii)  Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

La compaiiia registra provision de beneficios sociales hasta el mes de febrero, mes en el cual se
procede a cancelar a todos los empleados sus beneficios sociales en la liquidacién de sus haberes.

(b)  Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compania tiene cuatro aios de constituiday no posee un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compatfiia no determina las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de equipos celulares y

sus accesorios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas

y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la

Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene

el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funciéon de su devengamiento.

Distribucion de dividendos —

No se aplica distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia.

Cambios en las politicas contables

(a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Companta
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

(b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas

anticipadamente

La empresa en sus cuatro afios de labores no ha aplicado ningiin cambio de politica contable de
consideracion,
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b)  Prouvisiones por beneficios a empleados a largo plazo

La compaifiia no ha realizado célculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, debido a que no
posee empleados desde el segundo trimestre de 2016.

(¢) Impuesto a la renta diferido

La Compania no ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertivdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas de la casa matriz. Dichos departamentos identifican, evalGan y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Con relaciéon a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la evolucién y
proyeccion de los precios de la casa matriz.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efeclivo asi como de la exposicidn al
crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes, la
Compaiifa realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento
de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Administraciéon de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para no caer en costo del capital.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

@6

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente  Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 121,627 - 186,974
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentasy documentos por cobrar com erciales 151.995 - 1.665.577 -
Total activos financieros 273.620 - 1.852.551 -
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por pagar a proveedoresy ofras cuentas por pagar 976.010 392,352 2,000.141 692.352
Total pasivos financieros 376.010 392.352 2.090.141 692.352

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Composicion al 31 de diciembre:

Caja chica matriz 500 500
Caja chica sucursal 250 =
Produbanco cta cle n105486500=2 65.923 25.790
Produbanco cta cte 01054876004 54.954 160.684
121.627 186.974

7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales (1) 151.103 1.660.877
Anticipo proveedores 890 4.700
151.993 _ 1.665.577

(1) Las cuentas por cobrar estan dentro del plazo otorgado a los clientes.

8 INVENTARIOS

El detalle de inventarios es el siguiente:

DETALLE 20106 2015

Inventario producto terminado (1) 04.945 409,787

ITmventario de materia prima (2) 50.940 B87.560
Saldo al 31 de diciem bre 115.885 497.347

El coslo se determina por el metodo promedio ponderado.

(1) Detalle de los produclos terminados

Detalle Unidades Costo Unitario Costo Total
Telefono Kiso 349 L5 5.091
Teléfono AX512 Q67 01 50.198
Teléfono K440 40 16 655
Totalinventario para la venta . _1-35.0. _ 64.945
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Detalle de la materia prima

Inventario de materia prima

Detalle Unidades Costo Unitario Costo Total
SKDAX512 351 56 19.635
BATERIA AX512 1.016 7 6.900
Caja de regalo AX512 4.690 1 3.284
Manual de usuario AX512 1.480 0 350
Etiqueta interna teléfono AXs512 7.500 o 147
SKD K340 900 15 13.230
Manual de usuario K340 17.900 0 4.833
Caja de regalo K340 2.6673 o 360
Ftiquetas IMEI K340 6.050 0 26
Etiquetas Caja K340 3.420 0 26
BATERIA K350 1:¥13 2 1.935
Etiquetas IMEI K350 7.000 0 88
Etiqueta interna teléfono K350 7.000 0 88
Etiguetas Caja k350 4.260 0 29
Total inventario materia prima o 65.343 o 50.940
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
CréditotributarioIVA 12% 2.190 27.926
Retenciéon en la fuente Im puesto Renta 40.994 100.498
Retencion en la fuente IVA (1) 284.120 336.225
284.120 336.223

(1) En julio 2016 se solicitd al Serviciode Rentas Internas la devoluceion

de los im puestos retenidos por IVA v en enero del 2017 obtuvieron la
devolucion del 100%.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicion al 31 de diciembre es:

Muebles »

Descripeion

Eguipos de

Equipos de

Algirde diciembre del 2015
Costo histdrico

Deterioro

Depreciacion Acumulada
Valor en libros

Movimiento 20106
Adiciones
Transferencias
Ventas / bajas
Deterior del afio
Depreciacidon del afio

Valor en libros al 31 diciembre 2016

Al g1 de diciem bre del 2010
Coslo historico

Deterioro

Depreciacidon Acumulada
Valor en libros

_ Ensecres Oficina Instalaciones Computacidn
20,500 45.850 3.450 39.4430
(3.558) (9.170) - (14.328)
16.9492 2 36.680 3.450 25.102
(. o) - -
(595) (4.585) . (12.816)
____ £6.595) (4.585) e (12.816)
14.500 45.850 3-450 39.430
(4.153) (13.755) (27.143)
10.347 32.095 3.450 12 287

Al 31 de diciembre del 2016, la compania no mantiene propiedad,

plantas ¥ equipos en garantia.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES Y RELACIONADOS EXTERIOR

Composicion al 31 de diciembre:

Proveedores locales

Proveedores del exterior relacionados

2016
6.623

369.387

2015

2.082.966

376.010

2.082.966

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre -
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

2016
IVA 12% (1) -
Retencion sobre IVA 217
Retencidn sobre rentas 498
Provision de gastos (2) 1.109
Impuesto renta por pagar -
| 4
1.824

2015

43.891
65
743

53.962

98.661

(1) En el mayor del 2016 no se registra como saldo inicial el valor del 31 diciembre del 2015
(2) Se registra como impuesto por pagar, la provisidon de gastos del afio 2016.

13  BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre es:

saldoal inicio Incrementos P,a_gos,y’m Saldoal final
utilizaciones
2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 14.854 (14.854)
Participacion delos trabajadores en las utilidad 7.829 (7.829) -
22.683 (22.6873)
saldoal inicio Incrementos l’.algos :vfo Saldoal final
utilizaciones
2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 7.899 6.955 - 14.854
Participacién de los trabajadores en las utilidad: 12.200 7.829 (12.200) 7.82¢9
20.099 14.784 (12.200) 22.683

(1) En marzo del 2016 se procedi6 a indemnizar la totalidad de trabajadores y no se contratd a mas

empleados.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Composicion al 31 de diciembre es:

2016 2015
Proveedores del exterior relacionados (1) 392.452 692.352

392.352 692.352
(1) China Bird Centroamerica S.A. es el proveedor del exterior relacionado de la empresa,

dueno del go% del paquete accionario.
Los valores registrados en esta cuenta se generan como aportes de China Bird Centroameérica S.A.

para la construccion de una planta en Ecuador, la cual no se ha podido llevar a su realizacion.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn bésica se calcula dividiendo la utilidad del ano para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio, Al 31 de diciembre del 2016 el capital de la Compafia es de US$800,00
(2015: US$800,00). No existe utilidad por aceibn para el afio 2016 puesto que no existio utilidad.

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 800 (2015: 800) acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 y su composicion es:

Accionistas Participacion Valor Nacionalidad
China Bird Centroamerica S.A. 90% 1US$720,00 Panama (1)
Rendén Fontaine Miguel Francisco 10% 1SS 80,00 Ecuador

(1) De acuerdo al articulo 4.1 de la LROTTI.- Paraisos Fiscales — A efectos de establecer, modificar o excluir de
la lista de paises, dominio, jurisdicciones, territorios, estados asociados considerados paraisos fiscales, la
Administracién Tributaria considerara sus andlisis técnicos respectivos se emitié un listado segin
resolucion No. NAC-DGERCGC15-0000052 del 28 de enero de 2015, considerando como paraisos fiscales
Panama como estado independiente.
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B TELECOMUNICACIONES LATINO AMERICA S.A. BTELASA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente, se debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

No se ha segregado 10% de las utilidades obtenidas en los afios 2015 y 2016.

RSEIVE ultativa (1

En la legislacion vigente, la Compaiiia a través de la decisiéon de los accionistas v expuesta en el acta de la
Junta General de Accionistas, determinaran el monto que deberin segregar de las utilidades netas del
gjercicio a disposicion de los accionistas.

(1) Los valores registrados como Reserva Facultativa, provienen de la transferencia de la cuenta por pagar a
proveedores relacionados a largo plazo (China Bird Centroamerica S.A.). Por lo senalado en la legislacion
vigente, estos valores no pueden ser considerados como Reserva Facultativa, esta proviene Ginicamente de
la utilidad del ejercicio a disposicién de los accionistas. Es necesario registrar el valor de la Reserva
Facultativa como “Aporte de accionistas para futura capitalizacion” y su registro debe constar en el Pasivo a
Largo Plazo.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2014 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las prineipales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

s  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢  No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

s  FEstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocién
v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
reaseguros.
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¢ lIixtensién a 10 anos del perfodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 anos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
- fronterizos del pais.
¢ (Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
- giro ordinario del negocio.
s  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital.
- e  Seestablece unatasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% v el 25% dependiendo del domicilio
del accionista de la empresa.
o  Sefija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
* Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades no son distribuidas y son utilizadas para absorber las pérdidas del
ejercicio.

ig VENTAS

Su composicion al 31 de diciembre es:

2016 2015
. Ventas bienes TVA 12% 445.681 7.012.517
Prestacion de servicios 0 207.200
lixportacién de bienes 0 14.232
Venta de activo fijo 1.200 o
Otros ingresos 1.800 0
448.681 7.323.049
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costode Ventas Almuacén
Sueldos y Salarios
Horas Extras

Servicios Qcasionales Personal Ocasional

Gasto Décimo Tercer Sueldo
Gasto Décimo Cuarto Sueldo
Gasto Vacaciones

Fondos de Reserva

Aporte Patronal

Asesorin Contable

Asesoria Legal

Asesoria Informdtica
Arriendo Local

Mantenimiento Reparacién v Garantia Post Venta

Mantenimiento Instalaciones
Combustibles

Publicidades Varias

Suministros de Oficina
Materialesimprenta formularios

Materiales para Distribucion v Ventas

Mov ilizacion

Transporte Mercaderia
Pasajes Transporte Urbano
Gastos Bancarios

Otras Perdidas
Alimentacién Em pleados
Agasajo Em pleados
Atencion a Clientes v Proveedores
Patente Municipal

Varias Contribuciones
Mutas Glosas

Supertel

Viaje dentro del Pais

IVA que se carga al Gasto

Gasto Depreciacion Mueblesy Enceres
Gasto Depreciacion Equipos de Oficina

Gasto Depreciacion Com putadoras
Energia Eléctrica

Teléfono

Internet

Alicuotas

Pago Seguridady Vigilancia
Diferencias Menores
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Pérdida del ejercicio (279.082) -
Utilidad del ejercicio antes de PTU e IR - 52.194
menos: Participacion trabajadores - 7.829
menos: otras rentas exentas de impuesto renta 1.200 -
mas: Gastos no deducibles locales 71.606 171.483
madas: Gastos no deducibles del exterior - .
Utilidad Gravable (208.676) 215.848
Tasa impositiva 22%
Impuesta a la renta causado 46.436 53.962
menos: crédito tributario por retenciones 3.348 76.513
menos: crédito tributario afios anteriores - 23.885
Saldo a favor del contribuyente (49.784) (46.4360)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con las normas tributarias vigentes, los contribuyentes que efectiian operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, estidn obligados a determinar sus ingresos, costos v deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando referencia el
principio de la plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como partida gravable en la
determinacién del impuesto a la renta. Se adjuntard a la declaracion de impuesto a la renta los siguientes
anexos:

a) Anexos de precios de transferencia dentro de los cinco dias posteriores a la presentacion del formulario
del impuesto a la renta, y

b) Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a seis meses de la fecha de la
presentacion de la declaracion de impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGERC-GC09-00286 publicado en el
Registro Oficial No. 585 del 07 de mayo del 2009, normé el contenido del Régimen de Precios de
Transferencia estableciendo lo siguiente:

Deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$3.000.000,00.

Basado en esta normativa la empresa no presenté el informe de precios de transferencia.
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compania no presenta demandas laborales en su contra.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion ha
presentado el plan para regularizar el pasivo disminuido con su accionista y el aumento indebido en las
reservas facultativas por el monto de USD 300.000. A excepeion de lo mencionado no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelacién.
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