RACICARS S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.1

1.2

L2

Constitecion y Objeto ™

RACICARS §.A., se constitayd en la ciudad de Quite-Ecvador el 15 de mayo del
2012, cuyo  objeto  social es Representacion, Importacion, exportacion,
distribucidn, comercializacion y compraventa de repuesios v antopartes de
vehiculos automotores de cualguier marca.

La compafiia genera sus ingresos por concepfo de la venta de vehiculos.
Situaciém Econdmica del Ecnador

La Economia Ecvatoriana sufrié una contraccion como resultados de una débil
demanda del consumo interno y la caida de la inversidn tanto interna como
externa el pais cerrd el afio 2018, con una inflacidon del 1,12%%, infenor al 3.38%,
del afio 2015, Esto debido principalmente a los bajos precios del petrdleo a nivel
mundial por las fluctnaciones cambiadas ¥ la desaceleracion de la economia la
afectacion de la regidn costera de Manabl y Esmeraldas a consecuencia del
terremoto del 17 de abuil, fue otro de los factores que afecto el balance econdmico
del pais. El sector empresarial también se vio afectado por un importante descenso
en las ventas, el incremento de los costos de produccidn situacidén que ocasiond la
disnimycidn  de los miérgenes de utilidad, lo que ha conllevade a la
reestinciuracion de sus finanzas a través de optimizacidn de gastos v en muchos
casos hasta la desvinculacidn de personal. Dorante €l afio 2017, se llevarén a caho
las elecciones presidenciales vy de asambleistas lo que ocasionard un
estancamiento econdmico a consecuencia de la posesidn del nueve gobierno; en
los dos primeros tamestres del afio, las anforidades econdmicas esperan una
recuperacién en las exportaciones no petroleras & consecuencia de la firma del
acuerde comercial con la Unidn Buropea.

Aprobacién de los Estades Financieros

Los estados financieros por ¢l aflo terminado en diciembre 31, 2016, han sido
emitidos ¥ aprobados por la gerencia general de la Compafiia €l 21 de febrero del
2017, ¥ serédn puestos a consideracion de los Accionistas para su aprobacion
definifiva en la Junta General de Accionistas. En opinién del Gerente General, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta general de Accionistas sin
modificaciones.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad sipnificativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros,
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2.1 Bases de Presentacion

2.2

2.3

Los estados financieros de RACICARS S.A., al 31 de diciembre del 2016, han
sido preparados de acwerde con Nommas Infemacionales de Informacion
Financiera (N.LLF), emitidas por el LAS.B., (Infermational Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compaiilas, Yalores y Seguros, las cuales representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las refendas Normas Inteimacionales
y aplicadas de manera unifmme a los gjexcicios que se presentan,

Las MNormas Internacionales de Informacién Financiera (N.LLF.), adoptadas en el
Ecuador, requieren que la gerencia efectile ciertas estimaciones vy wuiilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se requicre presentar en los
mismos. Adin cuande pueda legar a diferir en su efecto final, la Admimistracion
de la Compaiiia ha considerado que las esiimaciones ¥ sipuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016, han sido preparados considerando todas [as NIIF, emitidas hasta la
fecha.

Moneda Funcional

Los estados financieros estin expresados en ddlares de los Estados Unidos de
MNorte America, moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal en el
Ecuador.

Costa Histarico

El criferic de preparacidn de los estados financieros es el de costo historico.
Generalmente ¢l costo histérico estd basado en €l valor razonable de la
contrapartida eniregada a cambio de 1a adquisicidn de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacidn,

Valor razonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presenie de la venta de un activo o €l valor pagado por la
liguidacidn o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el carso nomal de 1a operacidn, El costo husidrico es la base o método de
medicion  cominmente uwiilizado por Iss entidades al preparar sus estados
financieros. Este méfodo se combina generalmente con otras bases de medicidn
como el menor entre €l costo histdrico y el valer neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos wvalores y las obligaciones y
pensiones 4 su valor presente,
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2.4 Reconorvimicnio

2.5

2.6

La compalfiia reconoce wn activo ¢ un pasivo financiero en el momento de la
negociacion, es decir, cuando se realice la compra o se vende el aclive o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion,- La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

« Préstamos y Cuentas por Cobrar
* Anticipos de Proveedores v,
s (tras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

s Proveesdores Nacionales y del Exierior
« Otras Cuentas por pagar

Dicha clasificacion depende del pioposito para el cual se adquirieron o se
asuinieron, respectivamente. La administracidn define la clasificacién al momento
de su reconocimiento inicial.

Cuoentas por Cabrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el devecho a favor de
la Compaiiia que s¢ oripiné por la comercializacion de bienes a erédito las cuales
zegin su fecha de vencimiento menor a doce messs se han clasificado como
corrientes. Las mencionadas cuentas por cobrar incluyen una provisidn para
dismirir su vator al de probable realizacidn. Dicha provisidn se constituye en
funecidn de caleular el 1% de la cartexs comdiente,

Inventarios

Estén repistrados al costo de adquisicidn log mismos gue no exceden el valor de
mercado, El costo de venfas se determind sobre 1a base de método promedio para
la salida de dicho inventario. '

Las importaciones en transito se encuentran repistradas a su costo de adquisicion.
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2.7 Impuestos Diferidos

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacién financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias temporarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reccnocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas Jas diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades pravables foluras conira las que podrin cargar esas diferencias
temporariaz deducibles. No se reconocera un active y pasivo si estos surgen del
reconocimienty imicial en una fransaccién que: no €s una combinacicn de
negocios; ¥ en el momento en que la transaccidn, no afecte ni a la utilidad
gravable ni a ta utilidad contable,

El importe en libios de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe. La entidad debe redueir
el importe del saldo del activo por impuestos diferides, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tiibutaria), en el faturo,
COmo para permitir que se recupere ia totalidad o una parie de los beneficios del
activo por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue &l activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacién hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que
se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos difendos vy los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuendcias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periedo sobre el que se inforing, recuperar ¢ liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensard los activos por impuestos difenidos v los pasivos por
impuestos diferidos =i, ¥ solo si, tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, los activos por hnpuestos diferides y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesio a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, los impomtes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene 1a
intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos cono netos,

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impuestos corrientes ¥ diferidos se reconocerin como ingreso o gasto y se
incluyen en el resultado del periodo, excepto en la medida en que una transaccion
0 suceso que se reconoce en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente en el patrimonio. La
mayoria de Ios pasivos y de los activos por impuestos diferidos aparecerdn coando
los ingresos y pastos, que se incluyen en la utilidad contable de un determinado
periado, se computen dentro de 1a utilidad o (pérdida) fiscal en ofro diferente.
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2.8

29

2.10

2,11

Provisiones

La Compaiifa reconoce una provisién coando tiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sueeso pasado; es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
coonomicos para cancelar tal obligacion; v pueds hacerse una estimacidn fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser 1s mejor estimnacidn, al final del
periode sobre el gue se informa, del desembolso necesario para cancelar Ia
obligacién presente. No obstante, la estimmacion del importe que 1a enfidad vava a
necesitar, para hacer ¢l pago o la transferencia, proporcionara la mejor evaluacicn
del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente al final del periodo
sobre el que se infoima.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medivdn al valor razomable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cnalquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de Vehicnlos

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de vehiculos, el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por incurmr, en relacion con la transaceidn pueden ser
medidos con fiabilidad ¥ es probable que la Compailia reciba los beneficios
econdmicos asociados con las transacciones.

Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un cosito ¥ gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simulténeaments al reconocimientes del incremento de las obligacionss o
disminuacion en las activos, v se registran al costo historico.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un activo ¥ vn pasivo financiero e compensardn, y su Importe neto se presentard
en €l estade de situacidn financiera cuando la Compafiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los impoites reconccidos y tenga la intencion
de liguidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasiva
simudtineamenie.
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Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos
financieros por su fmporte neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
foturos esperados de la entidad por la liquidacién de dos o mis instrumentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene el deracho a recibir o pagar un
Umica importe, ¥ la intencidén de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
financiero o pasivo financiero, En otzas civcunstancias, los actives financieros y
loz pasivos fmancieros se presenterin por separade unes de ofros, de forma
congiuenie 505 caracteristicas como recurses u obligaciones de la Compailia.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
intencién de liquidar por sv importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan en resultados.

2.12 Imstrumentos Financieros

Aereconoce un instrurnento fngnciero cvando la Compaiiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den legar a un activo financiero en una
Compafifa ¥ a un pasivo financiero o a vn instrumento de patrimonio en oira
Compafiia,

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiifa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de aciivos ¥ de
pasivos financieros, de tal forma gue permita 1a reslizacion de comparaciones con
los correspondientes importes en libios,

La Compaiiia agrupa los insttumentos financieros, en clases que sean apropiadas
segin la naturaleza de la informacidn a revelar en funcidn de las caracteristicas de
dichos instromentos financieros. La Compafifa suministra la  informacidn
suficiente para permitir la conciliacién con lag partidas presentadas en el estado de
sitnacidén financiera. Al revelar los valores tazonables, la Compafiia agrupa los
aclivos y los pasivos financiercs en clases, pero sélo los compensa en la medida
en que sus impories en libros estén compensados en el estado de sitnacidn
financiera,

2.12.1 Activos Financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
recenocimiento inicial o posterior. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésite de los activos financieros y se deteomnina e momento del
reconocitniento inicial. Las compras o ventas de activos fmancieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Se conoce como compras
v ventas a todos los activos financieros que reguieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacion o acuerdo de mercado.
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2,122 Método del Tnterés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
intepral de la tasa de mferés efectiva de vn instrumento financiero. La descripeion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza ¥ sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de 1a tasa de inferés efectiva de un instrumento financiero se tratan come un ajusie
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financierc se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, lag comisiones se reconocerin como ingreso de
actividades ordinaras ¢ como gasto cuando el instrumento $¢ reconozca
inicialmente,

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuents fodos los términes confractuales del mstromento financiero
(por gjernplo, pagos anticipados, duracién, opciones de compra y similares), pero
no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluira todas las
comisiones y puntos bésicos de intevés, pagados o recibidos por las partes del
contrate, gue iniepren la tasa de interés efectivo, los costos de tranmsaccion ¥y
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo y 1a vida
esperada de un grupo de insfrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad, Sin embargo, en aquellos casos excepeionales en que los flujos de
efectivo 0 la vida restante de un instrumenfo finsneiero (o de vn grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la enfidad
utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractval
completo del instrummento financiero (o prupo de instrumentos financieros),

2.12,3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizade vsando el métodos de 1a tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.12.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacidn se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una coreccidn de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio oripinados o comprados. Los Activos financieros
distinios a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada perlodo sobre el cual se
informa. Despuds del reconocimiento inicial del activo ¥ los flujos de efectivo
futuros estimados del sctive financiero, se reconocerd el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del detedoro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocuerido o se hayan visto afectados.
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La Compaiifa selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
log contratos de forma independienie una de [a otra.

La comreccidon de valoer por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de conirato o nn compromise de préstamo ¥ un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de defericro de valor después del
recongciimiento inicial,

Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicion de
una cowreccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Sin embargo, la comreceidn de
valor por pérdidas deberd reconocerse en ofro resultado integral y no reduciré el
importe en Libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacidn, una entidad medird la comeccidn de wvalor por
pérdidas de un insbumento financiero por un impoite igual a las pédidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumetito financiere se ha tncrementado de forma significativa desde sn
recongcimiento imicigl,

El objetivo de los requeriinientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el fiempo de wida del activo de todos los
instrumentos financieros paia los cuales ha habido incrementos significativos en
el miespo crediticio desde el reconocimiento imicial evaluade sobre una base
colectiva o individual considerando toda la informacidn razonsble y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en la fecha de presentacion, el riespo crediticio de vn instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, una
entidad medird 1 correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
aun importe igeal a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de gavantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable debera considerarse la
fecha del reconocimiento imicial a efectos de aplicar los requerimientos de

deterioro de valor.

51 una entidad ha medido la comeccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiere a vn importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periedo de presentacidén anterior, pero determina en la
fecha de presentacién actmal deja de cumplirse, la entidad medira, en la fecha de
presentacion actual, la conreccidn de valor por pérdidas por un importe igoal a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.
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2,13,

Una entidad reconocerd en el resnltado del periodo, come una ganancia o pérdida
por deteriore de walor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en gue $e requiere que sea ajustada la correccitn de wvalor por
pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe gue se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

Pasivos e Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuds y patimonio son clasificados como pasivos
financieros ¢ comeo patrimenic de conformidad con la sustancia del acuerdo

contiactoal.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de 1la Obligacion por 1o
menos doce meses después de la fecha del estado de situacién financiers,

2.13.1 Pasivos Financieros

La compailia clasifica sns pasivos financieros como medidos posteriommente al
coste amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
medirdn con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
Para su baja en coentas.

2.13.2 Otros Pasivos

Los otros pasivos financieros incluyen lag cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar ¥ 3 miden posteriormente al costo amortizado nsando ¢l método de la taza
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es el método de céleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn al pasto financiero durante el
periodo relevante. Es la tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honoravios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacciones y ofras primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
perlodos mds corios al momento de su reconocimiento inicial.

2.13.3, Baja de un Pasivo Financiero

La Compaifiia da de baja wn pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia enire €l imporie en libros del pasivo
financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en €l
estado de resultados del periodo.
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2.13.4 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimoenio es cualquier contrato que ponga de manifiesto vna
participacidn residual de los actives de una entidad, después de deducir todos los
pasivos, Los instrumentos de patrimonio emifidos por una entidad de la Compafiia
$@ reconocen por las ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instnumentos de patrinionio propio se deducen ¥ reconocen el
patrimonio directo de la Compailia, No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la comprs, venta, emision o amortizacidn
de log instrumenios de patimonio propios de la Compafiia.

2.14 Normas Internacionales de Informacién Financiera pronnnciacion y
aplicacién
El Consejo de Normas Intenacionales de Contabilidad (IASB), ha emilido una
serie de nuevas novmas ¥ mejoras, para que sesn aplicadas por parte de la
companiy, a partir del 1 de enero del 20146, nrismas que han sido adoptadas o 10
en los estados financieras:
Prommeiamientos que se aphicarin g partir del periodo 2016,
Norma Titulo Estandares Nuevos Fecha de Aplicacion
NIIF7  Instrumentos Revelaciones Adicionales y 1 de eneno 2018
Financieros; enmiendas poi
Informacidén a Revelar  consecuencia resultantes de
NIIF 9
MIIF 2 Instrumentos Intraduccién de un modelo 1 de enero 2018
Financieros: de contabilidad de
Informacién a Revelar  coberturas
Uninico modelo de
deteriore de valor de
“pérdidas esperadas” con
proyeceidn al futuro para
los activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados
MNIOF 15  Ingresos Ordinarios Publicacion de la norma 1 de enero 2018

Provenientes de
Contrato con los
Clietttes

"Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los
conbratos con los clienies”,
esta norma resmplazard a
laNIC 11 v 18, SIC 31,
CNIF 31,15y 18
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MNorma

Titulo

Fstindares Noevos

Fecha de Aplicaciin

NIC 16y Propiedad Planta y

NIC 38

NIIF 11

NIIF 14

NIC1

NIC 16 y
NIC 41

WIC 25

NIC 27

MNIIF 10
¥ NIC 28

NIIF 10,
NIIF 12
yNIC 28

Equipo — Activos
Intangibles

Acunerdos Conjuntos

Cuenfas Regulatorias
Diferidas

Prezentacitn de
Estados Financieros

Propiedad Planta v
Equipo - Agrienltura

Inversiones €n
Asociadas y Negocios
Conjortos

Estados Financieros
Separados

Estados Financieros
Consolidados -
Inversiones en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados -
Informacion a Revelar
Sobre Participaciones
en Otras Entidades -
Invergiones en
Asociadas ¥ Negocios
Conjuntos

Enmiendas para aclarar los
meétodos aceptables de
depreciacidn y
arnortizacién

Enmiendas pava aclarar 1a
contabilidad para la
adquisicion de un interés en
una operacion conjunta
cuando la actividad
constitinye un negocio,

Publicaciin de la norma
"Cuentas de Difermicntos
de Actividades Repuladas"”

Tniciativa sobre
informacion a revelar

Enmiendas para aclarar la
contabilidad para lag
plantas que producen fiutos
de agricultura

Fnrniendas para aclarar la
contabilidad para 1a pérdida
de conirol de una
subsidiaria cuando la
subsidiaria no constituye un
negocio.

Método de la participacién
en los estados financieros
{separados)

Yenia o aporfacion de
activos entre un inversor y
su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversién:
Aplicacidn de la excepeion
de consoclidacidn.

1 de enero 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero def 2016

1 de eneio del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 20186

1 de enero del 2016

1 de enera del 2016
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2.14.1 NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacidn basado en los beneficios econdmicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razdn de que existen
factores tales como la obsolescencia técmica o comercial ¥ ¢l deterioro natural
producido por la falta de uiflizacidn del bien, De igual forma para un activo
intangible se clatifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacion de esta clase de activos.

2.14.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos eon Clientes®.

el

La compafifa para el periodo tesminado al 31 de diciembre det 2016, ha aplicado
NIC 18 “Ingresa de Actividades Ordinarias” En mayo del 2015, se exmiid la NilF
15 “Ingresns Procedentes de contratos con clientes” con Ja finalidad de reemplazar
¢l actnal lineamiento de reconocimisnto de ingresos.

Derogando de esta manera la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, NIC 11 “Contratos de
Construecidn”, CINIIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes”, CINIIF 15
“Acuerdos para la Constioceidn de Inmuebles™ CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes” y SIC 31 “Ingresos — Fermutas de Servicios de
Publicidad”

La compaiila aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en la nueva nomma a partic del 1 de enero del 2018, el principio basico de esta
norma es gque la compafiia deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes porun derecho a cambio de diches bienes o servicios.

Esta nomma establece cinco etapas para el reconocimiento det ingreso.

La existencia de un confrato con ¢l ¢liente.

Identificar y segregar las obligaciones de desempeiic asumidas en ¢l contrato,
Determinar el precio d= la transaccion.

Asignar ¢l precio de la transaccidn entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas.

Reconocer el ingrese cuando la entidad satisfaga cada obligacién de desempenio
asumida en €] contrato.

La compafiia realizard un diagnédstico anticipado sobre el impacto de los pesibles

 efectos de aplicacién de la nueva norma, principalmente en aquellos contratos que

se celebran a largo plazo.
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2.14.3 NIC 1 Presenfacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informacidn a revelar en los estados
financieros, principios ¥ requisitos de las nornmas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transacciones complatas.

2.14.4 Mejoras Annales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 ¥ Ciclo 2014-2(16

La compafiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2014 — 2016, por primera vez en el presente afio. La
aplicacién de las demés enmiendas no ha temdo algin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros,

2.14.5 Normas Nuevas y revisadas

Norma Titulo Estindares Nucvos Fecha de Aplicacidn
NIIF 1 Adopeidn por Eliminaeidn de las exenciones Sin Definir
Primera vez de las  a corto plazo para las entidades
Normas que adoptan por primera vez
Internacionales de  las NIIF,
Informacidn
Financiera
NIF 12  Informacion 4 Aclaracidn del aleance de los Sin Definir
Revelar sobre requerimientos de informacidn
Participaciones en  a revelar,
Ontras Entidades
MIC 28  Inversiones en Medicion de las participadas a Sin Definic
Asoctadas ¥ valor razonable con cambios
Negocios en regultados, inversidn por
Conjuntos inversion.
NITF 5 Agtivos no Cambio en los métodos de 1 de enero del 2016
Corrientes disposicitn
mantenidos para Ja
venta
MNIIE ¥ Instromentos Contratos de servicios de 1 de ¢nero del 2016
Financieros: administracidn, aplicacion de
Eevelacidn las enmiendas a la NIIE 7
sobre revelacion dela
compensacién en los estados
financieros intermedios
condensados,
NIC 19 Beneficios para los Tasa de descuento: asa del 1 de enero del 2016
Empleados mercado regional.
MIC 234 Informacidn Informacion a revelar en 1 de enero del 2016
Intermedia alguna otra parte de la
informacion financiera
intermedia.
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2,14.6 NITF 5 Activos Wo Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran gue no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad decide vender wn acfive (o un gmpo enajenable) gue estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir a los propietanios un activo que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venfa. La entidad continuard aplicando la
contabilizacién de la NIIF 5. Esta modificacién se aplicard prospectivamente.

2.14.7 NIIF 7 Instromenios Financieros

Se aclara que un confrato de servicios que inclnye una retiibucidn puede constituir
una implicacidn contimuads en el activo financiero transferido v se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros Intermedios los desgloses sobre
la compensacion de activos v pasivos financieros. El impacto de esta modificacién
para la compafiia no serd de importancia relativa y no cambiara la lectura de los
estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

3. Cuentas por Cobrar

Un resumen de coentas por cobrar es come sigue:

Diciambre 31,

2016 2015
{1) Clientes Nacionales 699,050 12,985
() Depositos en Garantia 556,700 556,700
Anticipo a Trabajadores - 722
Oiras Cuentas por Cobrar - OR9
1,255,750 571,394
(3} Provision Cuentas [ncobrables (10,183} (10,183)
1,245 567 561,213

(1) Estos importes se mantienen ¢on su valor en libros va gue derfvan de la venta de
vehiculos, los que tienen su sustento en la facturacidn, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera estos rubros son normalmente una
buena aproximacion de su valor razonable por tal razdn no se acogié ningdn
méfodo de valoracidn recomendados por la WIC 32 Insttumentos Financieros.-
Presentacion & Informacidn a Revelar,

El saldo de la carfera se encuentra concentrada en un cliente que representa el
100% del total de la cuenta por cobrar, el cual mencionamos a continuacidn,

%% de
Cliente Saldo Conceniracidn
de la Carters

CINASCAR DE ECUADOR S .A. 188,794 27%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 94 dias ¥ con un promedio de
rotacidn anual de 4 veces,

(2) Corresponden a Garantias para las importaciones, de afios anteriores pendiente
de liguidar.

{3) El saldo que se presenta como provisién coenfas incobrables se encuentra a su

valor razonable de acuerdo al andlisis realizado a cada vno de los clientes del
periodo 2016,
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4, Impuestos Corrientes
{n resumen de Impuestos Corrientes es como sipue:

Diciembre 31,

2016 2015
{1} Crédito Tributaiio IV A 201,565 250,023
IV A en Compras 54 -
Retenciones IVA 1 4,152
(2) Retencidn en la Fuente 7,249 - 55,201
208 869 351,376

{1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado IV A, que se dediguen a:
la praduccién o comercializacidn de bienes para el mercado interno gravados
con farifa doce o catorce por ciento {12% y 14%), a la presiacidn de
servicios pravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendrén
derecho al erédito tributario por la folalidad del TVA, pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes gue pasen a formar parte
de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los
servicios necesarios para la produccidn y comercializacidén de dichos bienes
¥ servicios.

{2) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compafiia por ventas
efectuadas, utilizardn estos saldes como crédito tributario para el pago del
impuesto 2 la renta en un periodo contable, ¥ de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucidn por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas nternas.

5. Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Ioventario de Vehiculos - 25,213
(1) Importaciones en Trinsito - 780,922
- 866,135

{1) Corresponde a mercaderia en trinsito la cual debe ser liguidada con todos
sustentos ¥ cuando la misma se encuentre en las instalaciomes de la
cornpaiiia.
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6. Cuentas por Pagar

Un reswmen de esta cuenta es como signe:

Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores Nacionales &5 3,913
(1) Dividendos por Pagar 340,982 -
341,067 3,913

(1) Corresponde al valor de la utilidad del 20135, luego de la deduceion del impuesto
a la renta, que segin acta de la Junta de Accionistas debe repartirse segin el
porcentaje de parficipacitn establecida en la escritura de constitucion.

7. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

201a 2015
Impuesto al Yalor Agregado - 12,5035
Retenciones en la Fuente 38 102
Retenciones [VA 54 314
(1)  Impuesto a la Renta por Pagar 14,060 -
{2) Impuesto a la Renta Compaiifa 8,784 103,480

23,930 116,401

{2} Vernotal

(1) Comesponde a un Convenio de Pago del impuesto a la renta del 2015 con el
Servicio de Rentas intermas por un periodo de 12 meses.

(2) El movimniento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo Toicial 103,480 103,374
Provision del Afio 9,784 103,450
Retenciones en la Fuente {55,201) (67,920)
Impuesto pendiente de pago {14,060) -
Impuesto Pagado {34,219 (35,454)
Saldo Final 9,784 103,480
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8. Provisiones IFinales

Constituyen €1 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la

Renta:

(1)

Concilincion Participacién Trabajadores y Empleades

Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad antes de Participacién Empleados 30,234 452815
Imnpuestos

{+) Gastos Mo Deducibles 14,238 10,548
Base Imponible Imp. a la Renta 44 472 470,363
22% Impuesto a la Renta 9,784 103,480
(+) Diferencia Anticipo Impuesto Renta 31,949 -
{-) Retenciones en la Fuente del Ejarcicio 7,249 55,201
Fisecal

Impuesto a la Renta por Pagar 34,484 48,279

{1} La Ley de Régimen Tributare Interno Art. 37.- “Tarifa del impnesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como poi las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, a tarifa
impositiva sera del 25% cuando ]a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similaves residentes o establecidos en paraisos
fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn con una participacién direcia o
indirecta, individual o conjunta, ipual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la natoraleza de la sociedad. Cuande la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 253% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
comresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la taiifs del 25% a toda la base imponible 1a sociedad que
incumpla €l deber de informar sobre la parficipacion de sus accionistas, $0¢ios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podrin obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesio 3 la Renta sobre el
monfo reinvertido en activos prodoctivos, siempre ¥ cuando lo destinen a [a
adquisicidn de maquinarias muevas 0 equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para preduccidn agricola,
forestsl, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacidn v
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e
incrementa de empleo, para lo cual deberdn efectuar el commespondiente aumento
de capital ¥ cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento a la
presente Ley. El sumente de capital se perfeccionard con la inscripeidn en el
respectiva Regisfro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las niilidades materia de la reinversidn.

Cuando 1ma sociedad oforgue 3 sus socios, scclooistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinere, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacidn se considerara como page de
dividendos anticipados y, por consipguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tartfa prevista para sociedades sobre el monto de

la operacidn.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédiio fributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a [a renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inciso del presente articulo segin corresponda.

%, Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstriiccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, 1a compafifa ha cumplide con lo estipulado en el
reglamento de la Ley Orpgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad
Cindadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril del 2016, en lo referente a la contribucidn solidaxia
sobre la remuneracién ¥ de la contribucidn solidaria del tres por ciento sobre las
utilidades,
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10. Obligaciones Largo Plazo
Un resumen de Obligaciones a Laxgo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
{1) Ofras Cuentas por Pagar 2,210,564 2,326,861
2,210,564 2,326,861

(1) Comesponde a los valores pendientes de pago a Cinascar de Ecuador S.A,
empresa relacionada por concepto de las cartas de crédito para las
importaciones, las mismas que se liguidan en funcidn de la liquidez de la
entidad.

11, Capital Sacial

El capital social de la Compafiia estd constituido por 50,000, acciones ordinarias
nominativas con un valor de US$ 1.00, délar cada vna de acuerdo con el Gltimo
awnento de captal.

12, Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la wutilidad anual,
debe transferizse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiifa.
Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el
casa de liquidacidn de la compafiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumenios de capital.

13, Resultados Acnmulados

(Ganancia Neta del Periodo.- Se repistran las ganancias generadas del ejercicio en
CUrs0.

28




RACICARS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Dolares

14, Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacién se presenta los importes por categorizacidn de los instrumentos
financieros;

Diciembre 31,
2016 2015

Mo No
Corriente Cormiente  Corriente Coirients

Activos Financieras Medidos
al Costn

Efectivo 1572 - 6,126 -

Activos Financieros Medidos

al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados 568,866 - 12,985 -

{ras Cuentas por Cobrar no

Relacionados 556,700 - 1,676,699 -
1,253,138 - 1,695,810 -

FPasivos Financieros medido al

Costo Amortizado

Cuentas por Pagar {83) - (3,213

Ofras Cuentas por Papar (340,982) (2,210,564) - (2,326,861)

(341,067) (2,210,564)  (3.913) (2,326,861

(912,071) (2,210,564) 1,691,807 (2,326.861)

El valor razonahle de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razdn a que s exigibilidad es al corto plazo.
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13. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sipue:

Diciembre 31,
2016 2015
Venta de Vehiculos 1,235,186 4,952 186
1,235,186 4,952,186
16. Costos de Venta
Un resumen de esta cuenta fue como sigoe:
Diciemhbre 31,
2016 2015
Costo de Venta de Yehiculos 1,173,653 4,719,838
Costos Adicionales de Importacidn 28 3,407
1,173,681 4,923,245
17. Gastos Operacionales
Un resumen de esta cueata fue como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Contribucidn Utilidades Ley Solidaria 14,111 -
Asesoria Juridica 5,002 4,995
Contribuciones Societarias 2,381 -
Patente Municipal 5,100 -
Aporte Patronal D90 380
Impuestes 1.5 x mil 685 -
Honoraries - 6,245
(Otros Gastos 1,734 6,017
30,003 18,137
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18. Activos de Riesgo

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publicd en el Registio Oficial 127, “Ley
para reprimir el lavado de activos”, Ultirna modificacidn: 26 de junio de 2012,

Esta Ley tiene por finalidad prevenir, detectar oportunamente, sancionar y erradicar
el lavado de activos v el financiamiento de delitos, en sus diferentes modalidades.
Que mediante Resolucion No. SCV.DSC.14.009, se expide Las “NORMAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTC DEL
TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS” publcado en el R.Q, No, 292 de fecha 18
de julio del 2014,

De conformidad con lo dispuesto en [a mencionada Resclucidn, v de acuerdo en o
mencionado en su articolo 32: “Las compafifas controladas que tengan oblipacién
de contar con auditor externe, dicha anditoria deberd verificar el cumplimiento de
lo previsto en la noima respecto a las politicas, procedimientos ¥ mecanismos
implementados por el sujeto obligado para la prevencidn del lavado de activos, el
financiamiento del iterrorismoe y otros delitos, valorar su eficacia operativa y
proponet, de ser el caso, eventuales rectificaciones o mejoras”

Para el caso de RACICARS S A, la compaiifa ba cumplido 1o establecido en los
articulos 3 ¥ 7 de la Resolucidén mencionada en los plirafos precedentes respecto a
la implementacién de politicas, procedimientos ¥ mecanismos requeridos en las
NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE  ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

19, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016, y1a fecha de preparacidn de nuestro informe (20
de marzo del 2017), no se han producido evemtos que en la opinidn de la
Administracién de la Compaiiia pudiere tener mn efecto importante sobre los
estados financieros.

Farina Tapia
Contadora General
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