RACICARS S.A.

Estados Financieros
Por el aflo terminado en Diciembre 31, 2017
Con Informe de los Auditores Independientes



audisupport

aduditores canswultores

INFORME DE  AUDITORIA EMITIDO POR LOS  AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
RACICARS S.A.

Opinion

Hemos auditado los cdtados financieros que se adjuntan RACICARS S.A. que
comprenden ol estado de situaetdn financiers al 31 de diciembre del 2017, asi como los
correspondientes ¢l estados de resultados integrales, el estado de cambios en ¢l patrimonio
neto yel estado de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados Hinancieros que incluyen un resumien de las politicas contables
significativis.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requenido
alguno, que pudieron haber sido determinados eomo necesarios st no hubicra existido el
efecto sobre el asunto mencionudo en los pirruliys tres v coatro, los estados Goancieros
adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos mateninles Ja sittacion finaneiera
de la Compania RACICARS S.A,, al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resultados de
sus operaciones v sus Nujos de efectivo carrespondientes al ejercicio terminado en dicha
techa, de Conformidad con las Normas Intemacionnles de Infoermacicn Financiera (NLLF)

Fundamento de la Opinion con Salvedades

Hemos Hevado a cubo nudestra auditona de confortmidad con lag Nommas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se deseribe mas
adelante en I seceion Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los
estados findncicros de nuestro informe. Somos independientes de 1o Compoidiia de
comformidad con los requerimientos de ética aphicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en sl Heuador v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con e¢sos requenmicntos. Considaramos que la evidencia de |a auditoria que
hemos obtenide proporeions ung base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestion Clave de la Auditoria

Al 31 de diclembre del 2017, de acuerdo a nuestro juicio profesional, han surgido
cuestiones claves de nuestra auditoria de mayor signilicatividad en nuestra auditonia de los
estudos financieros. Estas cuestiones har sido trutadas en el contexto de nuestra auditorla
de los estados financicros en su conjunte v en la formaciin de nucstra opinidn sobre estos
¥ no expresamos una apinién por separado sobres estas cuestiones. Las cuestiones claves
de nuestry suditoria las mencionamos 4 continuacion:
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Tl comn s¢ menciona en la Note |1, tns estados financienos de 1a Compaiia por € afio terminado
al 31 de diciembrendel 2017, han sido preparados asuwmiendo que RACICARS S.AL contimuara
como negoclo o marchy, en razon de gue durante el afid 2017, no existid ningln tipo de
aptividad relacionada con el objgto pringipal por lo cual fue creadn, situneion que oeasiono la
inexisienicla totl de ingresos operacionales que permilten cubnr los gasios relacionados con el goo
normal del fegocio, ¥ por eade ¢l estado de resultados refleja unn pérdida del efercicio por
un valor de 1158 16,108, adicionalmente tampoco % han recupsrado [as cuentas por cobmr las
mismas que mantienen une antiptedsd superioru 360, diss quoe he ocasonado gertas difieuitades
en la peneracion de flujo de cfective que permiln cubrr las ebhligationes contraidas con los
proveedores v socios de la Companfs. En razdn de estas cireunstunciag los accionistas hin
tomadeo o decision de disolver lo Compania e iniciar el proceso de hgumdacion lo antes
posible,

Los estadoes financieros no incluyen ningin ajuste que pudhera provemr del resullado de la
decisiom tomada por los accionistas.

Responsahilidad de la Administracion y del Directorio de fa Compariia en Relacion con
los Estados Financieros

Lo Administrucion es résponsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros adjunlos de conlormidad con Normas [nternacionales de Informacion
Financtera NITF, v del control interno que la Administracion considere necesario pura
permitic la preparacion de estados financicros libres de incorreccion material, debido a
frande o error.

En la preparacion de los eslados financieros, la Administracion es responsable de lu
evaluar de la eapacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha. revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con gl négocio en marcha y utilizando ¢l
principio contable de negogio en marchs excepto que la Administracion tenga la intencion
de ligudar lg Compariia o de cesar sus operuciones, o bien no exista otra altermativa
realista para ovitar ¢l cierre de sus operuciones,

Los responsables de ln Administracén de la Compurifa son responsabiles de la supervision
del proceso de o informacion financiera de o entidad.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la Auditoria de loy Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria sen obrener una seguridad ruzonable de gue los estados
financieros en su conjunto este libres de incorreccion material, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra oprmon. Segundad razonable ¢s un alto
arado de seguridad, pero no garantiza que una suditoriy redlizada de conlorrmidad con
Normos Intemacionules de Auditoria NIA, siempre  detecte una meomeccitn malerial
cuando existe. Las mcorrecciones materiales pueden deberse a fraude o emror v se
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consideran muterinles si. individualmente o en su comjunto podrian razonablemente influir
et las deetsiones eccondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditonn electuads de conformidad con las Normas Inlemucionales
de Auditoria NIA, aplicames niestro juicio profesional v muntenemos una dctitud de
escepticismo profesional durante ode nuestra auditonia. También:

ldentificamos v valoramos los ricsgos de incorreceion material en los estados
linancieros, debido a fraude v error. disefiamos y aplicamos procedimicentos de
uuditoria para responder a esos ricsgos v obtoner evidencia de anditoria suficiente ¥
adlecuads pars proporcionar una huse para nuestra opnion. Bl resgo de no detectar ung
desviucion materinl debido @ un lraude es mas elevado que en el caso de ung
mearrecion malerial debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omones debberadas, manifestaciones mtencionadamente emroneas o la
villneracion del comtrol mtemo.

Obtensmos conocimienta del control imterno relevante para la auditori ¢on el lin de
disefiar procedimientbs  de auditoris que  scan adecundos en funcion de  Jas
circunstancias v no con la finuhdad de expresar una opmion sobre ln eficacia del
control inlerno de la Compafila,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la mzanabilidad de las
estimaciones  contables v la  comespondiente  informacién  revelada  por  la
Administracton.

Coneluimes sobre lo adecuado de la uhlizacion de la Admimstrueion del prineipo
contable de negocio e marcha v sobre la base de la evidencin de duditoria obtenidy,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedon generar ‘dudas significativas sobre la ecapacidad de la
Compaiia purg continuar come negocle en marcha. $i concluimos gus existe una
wncertidumbre matenal, que llame nuestra atencion en nuestro itforme de auditonia en
relacidn con la informicion reveludd en los estados linancleros ¢ 1 dichas revelaciones
no son adecuadas que expresemos ung opinion calificadn. Nuestras conclusiones se
hasan en la evidencia de auditorin ohtemda hasta ln fecha de nuestro mforme de
suditeria, Sih embargo hechos o condiciones futliros pueden ser causa de gue la entidad
dege de ser un negocio en marcho.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financicros asl como
sus notas explicativas v eventos subsecuentes de modo que logren la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Admimstracion de RACICARS SA., en
relacitn con, entre otras cuestiones., €l aleanee y en ¢l momento de realizacidn de la
auditorin planificados v log hallizgos stembicativos de la auditona, asi como eualguier
deficiencia det control intermno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.



audisupport

ay g ares consultores

¢ Tambidfn proporcionamos o los responsables de la Administracion de la Compaitia tna
declaracion de que hemos cumplido de é&ica aplicables en relacion con la
ndependencia ¥ comunmicado con cllos acerca de todas las relaciones v demis
cuckliones de las que se puede esperar razonablemente gque pueden aleclir o nuestra
independencia y, en su cuso las cormespondientes salvaguardas,

s Entre las cuestiones que han sldo ohjeto de comunicacion con los tesponsables de la
Administracion de o Compahia determinamos las que ban sido de la mayor
significatividad cn la auditoria de los estados finaicicros del periodo actual y que son,
cn consecuencia, las cuestiones clave de la auditona. Descriimaes caas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legnles o reglamentarins
prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamerte poco
frecuentes, determinamos gue una cuestion ne se deberia comunicar en nuestro informe
purque cube razonableuiente ¢sperar que las conscouenclds adversas de hacdrlo
superarian Jos beneficios de mterés piblico del mismo.

Informe Sobre Disposiciones Legales

Tul como se¢ menciont en la nota 17, Lit Compafiia ul 31 de diciembre del 2017, T
cumphdo con las disposiciones legales estiablecidas en la Ley de Prevencidn, Deteccion v
Frradicacion del Delito de Lavado de Actives v del Financiamiento de Otros Delitos asi
como lo establecido en los articulas 3 v 7 de 1a resolucion SCV.DSC. 14,009, de [etha |R
de julio del 2014, publicada en el Regstro Ofical 292 y el Segundo Suplemento publicado
¢l 21 de Juliv del 2016 Registro Oficial N® 802, La Adoumistracién de la Companin
RACICARS S.A., cs responsable de o preparacion v presentucion razonable de esta
informacion financiera suplementaria de acuerdo a lo establecido en el articulo Inmumerado
saregado @ continuacion del articulo 3, di la Ley de Prevencion, Detéccion v Ermadicacion
del Delito de Lavado de Activos v del Financiamiento de Delitos emitida por la
Supermtendencia de Compudias.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias de RACICARS

S.A., correspondiente ol uho terminudo ul 31 de diciembre del 2017, requenduy por
disposiciones legales, se emitind por separado.

Quito marzo, 1 2.del 2018
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RACICARS S.A.
ESTADD DE SITUACTON FINANCIERA
(Expresado on LS Diilares)
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BACICARS 5.A.
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{Expresado eo US Dotares)

A Lerriilmadis en

Dlcicalice 31,2017 Dielemhre 313016
Vinlax a4 - L235.180
Contor e Ventas Moz |5 123) (1 136810
Utilidivd Bruton en Ventas 123) fl.505
Canstps Cperacionales;
Cipsvos Diperocmonmites Mora 16 £11.887) L0 HIR )
Total Ciston de Ciperscidn L1187 (0.3
Uritidad (Pérdidn) en Operacion (1 1ET 3 6 324
Otvos Inpresos v Coastos Netok
Chirios Inperisson iy Opetdsionnles 55 -
Chros Gagues so Operagionnléd {1.293) [1.268)
Tl Crpees [ngrresons ({ldsdn ) Nelo 4 (4.238) [1.26iR)
Utilidad (Pérdidn Jantes de Participacion Trabaadores ¢
Trpiesto a la Rooes (16 10583 T T
22 Tmpuesto a Ly Renta Mot 7 - 49784
(PERDIDA) / UTTLIDAD NETA {1 LR 20 450

1 an nntas ndlmn'rqs anm pyrta integramts de li ssmdoy finamoieros
e R e e e e N e
L



RACICARS 5.A.
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RACICARS S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

1.1

1.2

Constitucion v Objeto

RACICARS 5.A ., se constituyd en |a ciudad de Quito-Feuador el 15 de mayo del
20012, coyo objelo sociul es  Represenfacion, importacion, sxportacion,
distribucion, comercializacion y compravenls de repuestos v autopartes de
vehiculos automotores de cualguier marca.

Ly compafiia genera sus ingresos por concepto de la verita de vehiculos.
Negocio en Marcha

Los estados fingneicros de ln Compagifa por el afie eeminado al 31 de diciembre del
217, han sido’ preparados asumiendo que RACICARS S.A., continnara comp
pegocio en morcha, en razon de que durante ¢l ano 2017, no existio minegun tipo de
getividad relacionada eon el objeto principal por la coal fue creada, sinuacion gue
ocaslono e fnexistentia total de ingresos opemclonnles gue parmitan cubrir Tos gasios
relaciomidos con el wim normel del negocio, ¥ por ende ¢l estado de resullados refleja
una pérdida del gyercicio por un valor de US$H 16,108, adicionalmente tampoco se kan
tecuperadn s cuentas por cobrar s misinas que mantienen una antigiedad superior a
260, dias que ho ocasionado clertas dificulndes en | generaadn de fujo de efectivo que
permite cubrr las obligaciones contraidis gon los provecdores v socios de o Compania.
En razon de estas circunstancias los aecionistas han tomado la decision de
disolver la Compaiila ¢ ihiciar el proceso de liquidacion 1o antes posible.

Los estados funancleros no incluven ningdn ajuste que pudiera provenir del
resultado de la deelsion omada por los acciomistas:

Situacion Leondmica del Eenador

La Econemia del Ceuador crecio un 1,0%, &n el 2007, despuds de haber caido un
1.3%, el abo anterion, ¥ s¢ proyecth un avance de 1,3%, ¢n 2018, segin la
Comision Econdmica para Aménea Lating v ¢ Caribe (CEPAL). El mismo
organismo lambich preciso que la recuperacion fue liderada por el consumo
privado y, en menor grade, por el gasto del Gobierne y las exportaciones; el
resultado deficitanio dol scotor publico ccuatorane (4.7 %5 del PIB) contribuyd a
un aumento de la deuda que ascenderd a un 45,7 % del PIB. A diciembre del afio
2017, el Pais cerrty con una mflacién anual negativa, por primera vez desde 1970
segun informacion del Instituto Nacional de Estadistieas y Censos (INEC). La
cifra fue de -0,20%; mientras que en &l altimo mes del 2016 alcanz=6 1,12%. En ¢l
sector empresartal muchas Companias indicaron que no se realizaron incrementos
salariales durante el ano 2017, y en algunes casos el imcremento salanal fue
minimo, sin embargo ¢l sector empresurial tiene muche expectativa y una vision
optimista para el afo 2018, situacion que oyudarda a reforzur sus polibeas
sulariales, en el caso de las exportaciones los séctores con mnyor dinamismo
fueron el banano el pescado y en camardn, a pesar de que el volumen de
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|

exportaciones fue inferor al de apos anlenores; otros sectores que evidenciaron
un aumento sustancial, fue ¢l comercio, la banca, v manufactura. La construceion,
gran generador de emplen registro un calda del 8.5%, esta calda se debid a la baja
en ventas ¥ la ley de plusvalia v esto no sole afecto a este seclor sino a los
diversos sectires proveedores de insumos, maguinaria vy herramienlas que se
emplea en la construccion.

A la fechn de emisitn de nuestro informe no ey posihle determinar los efectos de
estas condiciones sobre ln evolucion futura de la economia del Beuador v las
consecucncias, ¢n ¢l caso de que eustieran sobre o pasicion fnancier y
resultados futuros de operaciones de la Institucion: En tl virtud, los estados
finunoieros  adjuntos  deben  ser leidos v o analizados  considerando o
acontecimlientos antes mencionados.

Aprobacion de los Estndos Finameieros

Los estudos finuncieros por ¢l afio terminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos v aprobades por la gerencia general de la Compania el 05 de marzo del
2018, y seran puestos a considerpeion de los Accionistds parn su aprobacion
defimitiva en la Junta General de Accionistas. Lin opinidn del Gerente General, los
cstados financieros seran aprobados por ln Jumta general de Acawomstas sin
madificaciones,

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Lus politicas de comtabihdad sigmificativas han considerado todas las NUF,
vigentes o lo fechn de preparaciin de los presentes estados financieros,

Bascs de Preseneacidn

Los estados financierns de RACICARS S.A., al 3| de diciembre del 2017, han
sido’ preparados 'de acuerdo con Normas Inmternacionales de  Informacion
Financiera (N1 LF), emitidus por ¢l LAS.B., (International Accountibg Standards
Board), que han sido adoptadas en ¢l Ecundor medinnte resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros, las cuales representan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas lntemacionales
y aplicadas de manera uniforme o los-gjeTarcios que se presentan.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (N.LLF.), adoptadas en ¢f
Eeundor, requicten que la Administracion efectie tiertus estimaciones y utihee
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en
los estados Anancieros v efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Alm cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracion
de la Compania ha considerado que las estmaciones y supuestos utilizados fueron
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los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
dal 2017, han side preparades considerando todas las NITF, enitidas Tasta 1o
fechi.

Moneda Funcional

Los estados financieros estin expresados en dolares de los Estados Unidos de
Norte Amdéries, moneda de medicion de la Compafifa y de curso legal en ¢l
Ecuador.

Costo Historico

Fi eriterio de prepurawicon de los eslados financieros es ¢l de costo hstdrico,
Generalmente el costo hstomeo ests basado en el valor rmzonable de la
contrapartida entregudy o cambio de o adguisicion de bienes y servicios, on el
curso normal de la operacion.

Valor razonable s el importe de efebtivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recihidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquitdacion o transferencia de un pagivo gue se esper puedan cancelar Tas dendug,
en el curso normal de la operacion. El costo historico es |a base o método de
medicion  cominmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. Este método se combina gencrdlmente con otras bases de medicion
como € menor entre ¢l costo lastémico v el valor neto realizable para los
inventdrivs, el vidlor de mercado para tilulos valores v las obligaciones y
penstones a su velor presente.

Reconocimiento

Lu compufia reconoce un active © on pasive financlere en el moments do |a
negociacion, es decir, cuando se realice la compra o se¢ vende ¢l activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos v Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compufifa clasifica sus activos [ingneieros en las siguientes
categorias:

e [Préstamos y Cuentas por Cobrar
e Anticipos de Provesdores v,
« Otras Cuerntas por Cobrar
Las pasivos Anancieros son clasificados en:
¢ Proveedores Nacionales y del Exterior

12
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1.6

2.7

o Otras Cluentas por pagar

Dicha clasificacion depende del propésito para ¢l cual se adquiricron o se
astrmieron, fespectivamente. La admidistracion define la clagificacion al momento
de su reconocimientn imicial.

Cucentas por Cobrar

[neluye los documentos y cuentas por cobrir que representan ¢l derecho a favor de
la Compania que se origing por la comerclalizicion de hienes v servicios o
crédito) las mismas que se han clasificado como activos cormentes debido a que su
fechn de vencimiento s menor & doce meses. Fistas cuoontas por cobrar no generan
interés ¢ incluyen una provision para disminuir su valor al de probable
realizacion, Dicha provision se constituye bajo un andlisis en funcion de los dias
de vencimiento, '

lnventarios 4

Bstan registrados al costo de adquisicion o a su valor neto de reahizacion el que
resulte el menor los mismos que no exceden ¢l valor de mercado. Fl costo de
ventas se delermingd sobre la base de métoda promedio para la salida de dicho
mventaio,

Las importaciones en transilo se encuentran registradas a su costo de adguisicion.
Impuestos Diferidos

Las diferencias temporarias son las que exisren entre ¢l imporfe en libros de un
activo o pasivo en el estado de siluacion financiera y su base fiscal. ‘Los pasivos
por impuestos diferidos son lag diferentins tempordnas imponibles, se réconoce
generalmente para todas lus diferencias tomporarias imponibles. Los activos por
impuestos difertdos son lay diferencias temporanas deducibles. Se reconocerd un
activo por Impuestos diferidos, por causa de odas las diferencias teinporaring
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compadifa disponga de
urilidades gravables  futuras contra las que podran cargnr esas diferencias
temporanias deducibles. Mo se reconocera un activo y pusive si estos surgen del
reconocimiento tmeisl en una (ransaccion gque: no es una combinacion de
negocios; v en el momento en que la transaccion, no afecte nl a o wtilidad
gravable s a la utilidad contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
reviston al final de cada peniode sobre ¢l que se informe, La entidad debe reducir
el importe del suldo del wetive por impuestos diferidos, en lo medidd que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (fributaria), en el futuro,
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2.8

COMmD. para permitir que se recupere |a totalidad o una parte de los bencficios del
activo pot impuestos diferidos.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Ins lasas
fiscaley gue se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el adivo se
realice o gl pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que al final
el perigdo de presentacion hiyan sido uprobudas, dl final del periodo sobre el que
se informa.

Lu medicién de los pasives por impuestos diferidos y los actives por impuesios
diferidos reflejuri las consecuencias fiscules que se derivarian de o forma en que
la entidad espera; al final del periodo sobre el que se informia, recuperar o ligudar
¢l impaorte en libros de sus activos v pasivos,

Lu Compafiia compensard los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si, tene reconoeido legalmente ¢l derecho de
compensar, los activos por mmpucstos ditendos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impugsto a lus gunanecias correspondiontes a lo misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y ln Comparin tiene la
intencion de liguidar sus botivas v pasivos comao netos.

Impuoestos Corrientes v Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impuestos comentes v diferidos se reconocorin como ipgreso ¢ gasto y 5¢
incluyesn vn el resultado del penodo, excepto en la medida en queuna transaceidn
0 Suceso gue se reconoce en el mismo peridtde ¢ én otro diferente, fuern del
resultado; va ses en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio. La
mayoris de los pasivos v de Tos activos por impuestos ditenidos aparecerin clando
los inpresos v gastos, que se incluyen en la wilidad contable de un determinadio
perindo, se computen dentro de la utilidad o (pérdida) fiscal en otro diferente.

Provisiones

La Compafia reconoce una provisitn cuando liene una obligacion presante (ya
sei legal o impheta) como resultado de un suceso pasado: es probable que la
entidad tengn  que desprénderse de recursos, que  incorporen  beneticios
econdmicos parn cancelar tul obhigacion; v puede hiacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El umperte reconacido como provision debe ser la mejor estimaeion, al final del
periodo sobre ol que se infonmp, del desembolso necesano paru cancelur lo
obligacion presente. No obstante, la estimacidn del impaorte que la entidad vays a
necesitur, para hacer el pago o la transferencia, proporcionara la mejor evaluacion
del desembalso necesario para cancelar [a obligacion presente al final del periodo
sobre el que se informa.
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2.10

2.11

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonahle de la
contraprestacion, cohruda o por cobiur, wniendo en cuenty ¢l importe de cualguier
descuento, bonificacion o rebajn comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de Vehiculos

Se¢ reconocen cuando la Compatiia transfiere los riesgos y beneticios de tipo
sigpificativo, derivados de la propiedad de vehiculos; el importe de los ingresos y
los costos incurfidos o por incurrir, en relacion con la transnccidon pueden ser
medidos con fobilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
epondmicos asociados con las transacciones.

Reconocimiento de Costos v gustos

Se reconoce Wi costo y gasto en & estudo de resultados cuando ¢l gasth puede
medirse con  fnbilidad.  Esto  significa que tdl  reconocimientn  ocurre
simultineamente  al reconocimiénto del meremento  de las obligaciones o
distminueion en los actives, v se registran al costo histarico,

Compensaciin de un Activo Finaneciero con un Pasivo Financiero

Un metivo v un pasivo Tinanciero se cOmpensaran, y su lmporte neto se presentara
en el edtado de situacion financiera cuando la Compafia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los tmportes reconovidos v tenga la intencion
de ligindar por €l importe fieto, o de reabizar el achve v liguidar el pasivo
simultanenmente,

Esta’ Norma requiere la presentacion de los activos financicros v pasSivos
financieros por su importe neto, cusndo al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de lu entidad por la liquidaeion de dos o mds instrumentos
financicros separndos. Cusndo une entidad tiene ¢l derecho a recibir o pagar un
unice importe, v la inteneion de hacerlo, posee efectivamenic un Unico activo
financiero o pasive financiero. En otras cireundtancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se presenturin por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursos u obbigaciones de la Compafiia.

Los mgresos ¥ gastos con origen en transucciones gue, contractualmente o por
norma legal, contempla 1o posibilidad de compensacion ¥ la Compania liene o
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma stimulldnea, se presentan en resultados.
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2.12 Instrumentos Financieros

Se reconoce un imstrumento Fnianciero cuindo la Compatia pase o lommar parte de
las disposiciones contractuales que den fugar & un activo lnanciero en una
Compafita y a un pasivo financiero o 4 uninstrimento de patrimontio en otra
Compafio.

Los actives v pasivos financieros se miden iniclalmente o valor razonable, la
Compania revela el valor razonable evrespondiente o cadu clase de activos y de
pasivos financicros, de tal fornia que permita Lo vedlizacion de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compafiia agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
seghin fa naturaleza de la informacion a revelar en funcion de las caracteristicas de
dichos instrunientos financieros, La Compaiifa suministra o informacion
suficiente para permitir Ly conetliacitn con las partidas presentadas en ¢l estado de
situaciém fnaneiera. Al revelar los valores razonables, la Compartiia agrupa los
activos y los pasivos linuncieros en cluses, pero 5610 log compensa en 1y medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacion
finmnciera.

2.12.1 Actives Financicros
La Compania clusifica sus activos financicros de poverdo a la sigutente categoria;

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mosirundo por separado los designados como tales en ¢l momento de su
reconociriento inicial b posterior. La’ clasificacion depende de 1o naturales y
proposito de los activos financieros v se  determing el momento  del
reconacimiento imielal. Las compras o ventas  de activos financieros son
reconociidas y dadas de baju a la fecha de la tunsaceion. Se gonoce como compras
v ventas a todos los activos linancierog que requicran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacion o acucrdo de mereado.

2.12.2 Método del Interés Efectivo

En el método del imerés efectiva, se identifican las comislones que son parte
integral de la tasa de mierds efectiva de un nstraomento financiero. La descripeion
de las comisiones por servicios financieros puede oo ser indicativa de la
naturaleza v sustancia del servicio prestado, Las comisiones que som parte inlegral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se rlun ¢omo un ajuste
a la tasa de interds efectiva, 8 menos que &l instrumento Ananciero 9¢ mida a velor
razorable; reconociendo los cambios en el valor razonable on el resultado del
periodo. En esos casos, las Comusiones se reconocerdn como  imgreso de
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actividades ordinanas o come gasto cuande el instumento se reconozea
inicialmente.

Para culealar Ta tusa de interés efectiva, se estimman los Mujos de efectivo esperados
teniende en cuenty todos los términes contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos antigipados. duracidn, opeiones de compra v sunilares), pero
no tendrl en ouenta [as pérdidas crediticids esperadas. El cdleulo incluird todas bas
comisiones y puntos basicos de mrerés, pagados o recibidos por las partes del
contrato. que wntegren la tasa de interés efeotivo, los cestos de transaecion v
cuslgquier olra prima o descuento. Se presume gue los Hujos de clectivo v la vido
esperade de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con [abilidud Sin e¢tnburgo. ¢n agquollos cusos excepeiondles en que los Qujos de
cfectivo o la vida restante de un iosteunents financicro (o de un grupo de
mstrumentos inancicros) no puedan sor cstimados con fabilidad, |a entidud
utilizard lox flujes de efective contractunles 4 lo largo del periodo contractual
completo del instrumenta financiery (o gupo de istrumentos financieros),

2.12.3 Cuentus por Cobrar

Lag cuentns por cobrir son achvis [uaneeros que no son cotizados on ub
mercado sctivo, Son medidos al costo amorlizado usando el métodos de la tusa de
mterés efectiva, menes cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar.
olras cuentas por cobirar, saldos bancarios cfeetivos y otros activos financieros.

2.12.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacion se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticing esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
micial como una correceitn de valor por pérdidas pary activos financieros con
deterioro de valor erediticio originades o comprados. Los Aectivos financieros
distintos a squellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probades por deterioro de valor al Fnal de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimignto inicial del aetivo v los flujos de efectivo
futuros stimados del activo financiero, se reconocerd el deterloro del activo
financiere cuando exista evidencia objetva del detenoro como consecuencia de
uno o mas eventos que havan ocurnido o se hayan visto afectados.

Lu Compaiiia sclecciona su politica contable para cuentas por cobrar v activos de
los contratos de forma independiente una de la otra,

La eorreecion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenla por cobrar por arrendamientos, un astivo
de contrate ¢ un compromiso de préstamo y un contrato de garantia fnanciera a
los que se les aplicd los requerimientos de deferioro de valor después del
reconogirmiento wmeial.
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Los requenmientos de detenoro de valor para el réconocimiento v medicion de
unit correcaion de valor por perdidas & activos financierns que se midan a valor
ruzionable con cambnos en oo resultado mregral. Smoembargo, It correcciin de
villor por pérdidas deberd reconocerse en otre resultide integral v no reducing el
importe €n hibros del activo financiero en ¢l catado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correocion de valor por
perdidas de un imstrumento financicro per un importe 1gual a los pardidus
crediticias esporadas durante ¢l iempo de vida del aclivo, si el ricsgo credilicio de
ese nstrumento inanetero s ha merementado de lorma sigmificativa desde su
reconocimianto el

El objetivo de los requenmientos del deterioro de valor es reconocer las perdidos
creditiCing esperadas durtnte &l tempo de vido del activo de fodes los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
¢l resgo credincio desde ¢l reconoctmento inicinl #valuado sobre una base
colectiva o individual considerando toda In informacion razonable v sustentable,
meluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en | fechn de presentacion, el riesuo crediticio de un instrumento fnunciero
pa se ha incrementudo de forma sigm heativa desde el reeonoenmiento micial, wna
entidud medird la comreccion de valor por pérdidas para ¢se instrumiento Rhanciero
aun importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo v conlratos de garantih financlers, la fecha en que
la entidad pusa a ser una parte del compromso revocable debera consderarse lu
fecha del reconocimiento imclal a efectos de aplicur los requerimientos de
detenioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumento
financiero A un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo
de vida del activo en el perdiodo de presentacion anterior, pero determina en la
fecha de presentacion actual deja de cumplirse, la entidad medird, en 1 fecha de
presentacion actual, ka correceian de valor por pérdidas por un mmporte igual o las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

Una entidad reconocerd en ¢l resultado del periodo, como una gananciz o pérdida
por deterioro de valor, ¢l imporie de las péedidas crediticias esperadas (o
reversiones) en gue se requiere que sea ajustada la comeccion de valor por
pérdidng en la fechn de preséntucion para reflejar ¢ importe que se exige
reconocer de acuerido con esta Norma,
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2.13. Pasivos ¢ lnstrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda v patimonio son clasificados como  pasivos
financteres o como patrimonio de conformidad con la sustancin del acuerdo
contractun],

Los pasivos financieros se clasifican como pdsivos corfientss a menos de que la
Compaiin tengs derecho incondicionsl de diferir @l pago de la Obligacion por lo
menos doce mieses después de la fecha del estado de siuneion financiera.

2.13.1 Pasivas Financieros

La compafila closifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconoidos a valor razonable
con carmbios en resultades, Estos pasivos, ihclovendo los derivades que se
medirin con pusterioridad al valor razonable. Los pasivos financicros que surjan
por una trnsferencia de acliyos financieros .que no cumplan con [os requisitos
para su bija en cuwntis.

2,13.2 Otros Pasivos

Los otros pasivos financieros incluyen las cuentas per pagar ¥ otrias cuentas por
pagar v se mwiden posteriormente al costo amortizado usando el método de Ia tasa
de ntorés efectiva.

El método de la tasa de interés efecliva es =l método de cileulo del costo
amortizudo de un pasivo fnaneiero v de imputacion al gasto financiero durante el
periodo relevante. Ee lu tase de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tosa de interds efective, los costos de
transacciones y ofras primas o descuenlos estitados a 1o largo de la vida esperada
del pasivo finenciero o cugndo sea adecusdo, con un imperte neto en libros en
perlodos mas cortos al momento de su reconocimiento imicial,

2.13.3. Baja de un Pasivo Financiero
La Compafia da de baja un pasivo linanciero si v solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financicro dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l
estado de resultados del periodo.

2.13.4 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio ¢s cualquier contratd que pongi de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
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pasivos. Los mstrumentos de patrimomio emmitidos por unu entidad de ks Compania
se recanveen por los ingresos recibidos, netos de 1o cogtos de emision directos.

Lit recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen y reconocen ¢l
patrimonio directo de la Compailia. No se roeonoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del eerciaio dervada de la compra, vents, cnmsion o amortizacion
de 105 instrumentos de patmmuonio propios de Ty Companii
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2,14 Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacion v
aplicacion

El Consejo de Nomnas Internacionales. de Contabilidad (TASE), ha emitido una
serie de nuevas nomias ¥y mejoras, pant que sean aplicadas por parte de la
compania, a partir del | de enero del 2017, mismas que han sido adoptadas o no
et las estados financicros;

Pronunctaimientos gue se aplicarin a partir del periodo 2017,

FECHA DE
NORMA, TITULO ESTANDARES NUEVOS APTICACION
NIUF 7 Instrumentos Revelaciones Adicionales v | de enero 2018
Financteros: cnmiendas por consecuencla
Inlommacion a resultantes de NITIF @
Revelar
NIIF9  Instrumentos Intraduceron de un modelo de 1 de etiero 2018
Finincieros: contabilidad de coberturas
Informacion a
Revelar
Un dnien modglo de deterioro de
valar de "pérdidas esperadas” con
proyeccion al futuro para los activos
financicros a valor razonable con
carmnbios o resultados
NIF 15 Ingiesos Ordinarios Publicacion de la nomma 1 dé¢ enero 2018
Provenientes de "Reconocimienta de los ingresos
Contrata con los procedentes de los contratos con los
Clientes chientes”, csta norma reemplazard @
la NIC 11 w 18, SIC 31, ONIIF 31, 15
y 18
NIIF 16 Arrendamicnto ‘Para reconocer, medir, presentar v | de enero 2019
revelar los arrendamientios; esta
norma reemplaza a la NIC 17, SIC
15, SIC 27.
NHF 17 Contratos de Publicaciom de la norma pars ung | de enere 2021
Seguros contabilidad consisiente basadu en

principios para contratos de seguros;
esta norma reemplaza a la NTTF 4.
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NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS
NIC 2 Impucstos a los Enmicndas pars aclirar:
Ingresos Las perdidas no-realizadas en

NICT7  Estado de Flujo de
Efectivo

NIHF 2  Pagos Basados en
Actioncs

NIC 40  Propredades de
Inversion

instrunientos de deudas a valor
razomable y medido a costo.

Fl valor en librog del activo o limita
b estimucion de |lus probubles
utilidides futurns sujetas a impuestos.
| os estimados par utilidades futuras
sujetas n impuestos excluyen las
deduceiones tibutarias.

La entidad valor ¢l achvo tnhutario
diferido en combinacion con otros
activos tributanios diferidos.

Para aclarar que las entidades tienen
que proporcionar revelaciones que les
pormutan a los usuarios de los estados
financicros evalouar los cambios en
los pasivos que sutjan de las
actividodes de financiacion.

PPara aclarar el estandar en relacion
con s contabilidad para las
trmsacetnnes de pago basado-cn-
neeiones lguidado-gn elfectvo que
incluyen una condicton de
desempeno, la clasificacion de las
transiciones de papo basado-on-
aeciones com caractersticas de
hgudaciin neta, v la contabilidad
praca las modificaciones de las
transaceiones de pago hasado-an
peciones desde liyuidudo-en-efectivo
hacia hyuidade-en-pataminio,
Enmiendas al pardgrafo 57 para
establecer que 1o entidad tiene que
transfenr uny propiedad i, o desde.
propedad de imversidn cuando, v
s0l0 cuando, haya evidencia de un
cambio en el uso: Un cambio en el
us0 ocurre si la propiedad satistace, o
deja de satisfacer, la definicién de
propledad de mversion,

FECHA DE
APLICACION
1 de epem 2017

1 de enero del
+ 27T

1 de eneradel
2018

| de enero del
20158
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FECHA DE
NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION
NITF9  Instrumentos Enmicndan los requenmientos | de enero del
Finuncieros existontes ¢h la KIIF 9 en relacion 2me

com los derechos de terminacion en

orden a permitir la medicion a costo

amortizada
NUF 10 Verlg o Ermiendis o la NIF 10 ‘Estudos Fechu efectiva
Y NIC  contribucion de financieros consohdados™ v a la NIC aplazada
28 adtives entre un 29 “Inversiones en asocladas v Indefinidamente

INVETSIONISE Vosu NEEOCios conjuntos’ para aclarar el

asoclnda o negocin  Imtirmento de la vena o

conjumio contribuciom de aetivos de un
inverstonista a su asocuida o negocio
conjunto.

2.16.1 NIC 1§ Propiedad Planta y Fquipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que ¢l método de depreciacion basado en los beneficios econdmicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razon de que existen
factores tales como ln obsolescencia téonicn o comercial y el detenorg natural
producido por lu falle de utilizacidn del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifice que estos mgresos pueden ser una base thaproprada para
medir In amorlizacion de esta clase de activos.

2.16.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.

La compuilia pars €l periodo terminado ul 31 de diciembre del 2017, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias” parm el reconocimiento de sus
ingresos | ordinemos por refercocia al grado de realizacion de sus proyectos
denominada habitualmente con el nombre de método del porcentaje de
realizacion. En mayo del 2015, se emitd la NITF |5 “Ingresos Procedentes de
contratos con clientes” con la finglidad de reemplazar ¢l aetual lincamiento de
reeonocimiento de ingresos.

Derogando de esta manéra la NIC 18 “Ingresos ordinanos™, NIC 1] "Contratos de
Construccion”™, CINIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”, CINITF 15
“Acuerdos para ld Constroceion de Inmuebles™ CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes” y SIC 31 “Ingresos — Permutas de Servicios de
Publicidad™

La conmpuiiia aplicard de manera obligatoria los nuevos linsamieatos estublecidos
en la nueva norma a partir del 1 de enern del 2018, el pringipio basico de esta
nommd es gue ld compania deberd reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de blenes o servicios comprometidos
con log clientes por un derecho a cambio de dichos enes o survicios.
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Esta norma estublece cinco etapas paru ¢l reconocimiento del ingreso,

La existencia de un contrato con el cliente:

Identificar v segregar las obligaciones de desempedio asumidas en ¢l contrato,
Determinar ¢l precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccidn entre las distintas obligaciones de desempefio
identiticadas.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de desempefio
asumida en el contruto.

o

Lo compaiia realizard un digenostico antietpado sobre ¢l impacto de los posibles
efectos de aplicacion de la nuevia norma. principalmente en aquellos contratos que
se celebran a largo plazo.

2.16.3 NIC | Presentacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informacion a revelar en los estados
financieros, prncipios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los wsuarios de log estudos Gnancieros  puedan comprender ¢l impacto de
transacciones completis,

2.16.4 Mejoras Anuales a las NTIF Ciclo 2014 — 2016 y Ciclo 2015-2017

La compailia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIF ciclo 2015 — 2017, por primera vez en ¢l presente afio, La
aphicacion de las demas enmiendas no ha temdo algin impacio significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financicros.

2.16.5 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
und entidad decide vender vn activo (o un grupo e¢najenable) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distnbuir a los propietanios, o al
revés, cuando decide distnbuir a los propietarios un activo que estaba previamente
clasilicado como mantenido para la venta. La entidad continvard aplicando la
contabilizacién de la NIIF 5. Esta modificacion se aplicard prospectivamente.

2.16.6 NIIF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye unu retribucion puede constituir
una implicacion continuada en ¢l activo financiero transfenido v se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financicros intermedios los desgloses sobre
la compensacton de activos vy pasivos financieros. El impacto de esta modificacion
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para lu compania no serd de importancia relativa v no cambiara la lectura de log
eitudos financreros.

2.16.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determina
utilizando como referencia los rendmmentos del mercado, ol final del periodo
sobre ¢l que se mforma, correspondientes a las emisiomes de bonos u obligaciones
cmpresariales de alta ealidad. Debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los benelicios deben ser pagadoes), Las monedas para las que no
existe un mercado profimdo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mereado de hones del gobiemio denominados en esu
moneda a la fecha de reporte.

El principal cambio de Ia fnorma aplicable para ¢l 2016, cs €] cambio "En puises™
por “En monedas”™, motivo por ¢l cual la tasa de desenento se tiene que considerar

. los bonos empresariales de alra ealidad de los Dstados Unidos de Amdénea Esto
slgnifica que para ol calculo actuarial en lugar de ulilizar tasss comprendidus entre
¢l 6.5% v 8%, se debe ulilizar tasas entre 3,5% v 4.5%.

2.16.8 NUF 16 Arrendamientos

La NIF 16 especifica ctimo quien reporta NUF reconocerd, medird, presentard v
revelard los arrendamientos. Bl estindar detesmina un solo modelo de
contabilidad del arrendatario, requitiendo ghie los arrendatarios Feconozenn setivos
y pasivos para todos los arrendamientos a menos que el término del arrendamiento
sea 12 meses o menos o el activo subyacente tenga un wvalor bajo. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamicntos como operacionales o
finapeieros.
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3. Cuentas por Cobrar
Ln resumen de cuentas por cobrar €3 comao siguc:

Dictembre 31,
2017 2016
(1) Clentes Nacionales 635,536 (59,050
(2) Depdsitos en Garantiy 556,700 556,700
1,192,236 1.255.750
{3y Trovision Cuentiss Incobrables ~ (10,183) (10,183)
1,182,053 1,245,567

(1) Estos importes se mantienen con su valor en Hbros ya que derivan de la venta de
vehicales. los que tienen su sustento ¢n la facturacion, de nouerdo con Nonmas
Intertiacionales de [atormacidn Financieta estos mubros son ponmalmente uni
buena aproximacion de su valor razonable por tal razdn no se acogid ningin
metodo de valoracion recomendados por la NTTF 7 Instrumentos Financieros.-
Presentacion e Informacion a Revelar

El saldo de lu curters se encuentra concentruda en'un cliente que representu ¢l
100% del total de o cuenta por cobrar, el cual mencionamos & continuacon.

Yo de
Cliente Saldo Concentracion
de Ia Cartera

CINASCAR DE ECUADOR S.A. 635.536 1 00%

Con un promedio de recuperaciton de eartera de 360 digs v con ui promedio de
motactin anuil de | veces.

(2) Corresponden a Garantins para lps importheiones, de afios dnteriores pendiente
de liquidar.
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(3) El saldo que sc presenta como provision cuentas incobrables se encuentra @ su
valor razonable de acuerdo al analisis realivads o cada uno de los clientes del
perodo 2017,

4.  lmpuestos Corrientes

LU resumen de lmpuestos Corricntizs 68 como sigue:

Diciembre 31,

2017 2006
(1) Orédite Trilssaria IVA 291923 201,304
IVA en Compras - 54
Beteneiones 1VA - I
(2) Retencibn en la Fuente 4,790 7,249
206713 208,869

(1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor ngregado IVA, que se dediquen a:
ln produccion o comerciulizacion de bienes pura ¢l mercudo intemo gravados
con tarifa doce o catorce por clento (12% y 14%), a la prestacion de
setvicios gravados con tartfa doce o catorce por ciento (12% v 14%). tendran
derechio al crédito tributario por la totalidad del IVA, pagado en las
adguisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte
de su getivo fljo; o de los bienes, de las materias primas o nsumos y de los
seTvicios necesarios para la produccidn v comercializacion de dichos biencs
¥ SEEVICION.

(2) Las retenciones ¢n la fuente gue le han realizado a la compaiiia por ventas
electuadas, ulilizdrin estos saldos como orédito tributario para el pago. del
impuesto a la renta en un periodo contable, ¥ de existir un remanenle de este
saldo el contribuyente pude solicitar la develucién por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas,
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5. Cuentas por Pagar
Un resumen de ¢sta cuenta ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores Nacionales 86 85
(1) Dividendos por I"agar 340,982 340,982
341,068 341,067

(1) Corresponide al valor de |a unilidad del 20135, luego de la deduceion del impuesto
a la remta, que segin acta de la Juntn de Accionistas debe repartirse segin o
porcentaje de participacion establecida en la escritura de constitucion.

6. Obligaciones Fiscales

Lin resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
lmpuesio al Valor Agregado (118) -
Retencionds en [y Fuente 50 18
Retenciones TVA 97 54

(1) Impuesto a la Renta por Pagar - 14,060
(2) Impuesto s la Renla Compariia - 9,784
29 23,936

(2) Vernota?7

(1) Corresponde a un Convenio de Pago del impuesto a la renta del 2015, con ¢l
Servicio d¢ Rentas internas por un penodo de 12 meses.
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(2) El movimuento de lmpuesto a la Renta es comuy sipue:

Saldo el

Provision del Afio
Retenciones en o Fuente
Impuesto pendiente de pago
Impuesto Pagado

Diciemibre 31,

Saldo Final

2017 2016
0,784 103,480
- 0,784
4,790) (53,201)
(7.249) (14.060)
(9,784) (34,219)
- 0,784

7. Provisiones Finales

Constituyen ¢l 15% Particlpacion Trabajadores y Empleados v 22%, del Lmpuesto a la

[Eentn:

Coneilincion Participacion Trabajadores v Empleados

Mciembre 31,

(Ferdida) / Utilidad antes de Participacion
Empleados e lmpuestos

(1) Gastos No Deducibles

Base Imponible Imp. a la Renta

22% Impuesto g 1a Renta

(+) Diferencia Anticipo Impuesto Renta
(<) 100% Rebuja del Anticipo Decreto 210
(-) Anticipo Imp. Renta Pagado

(-) Retenciones en la Fuente del Biercioio
Fiscal

[Impuesto o la Renta por Pagar

2017 20186

(16.108) 30,234

3.718 14,238

(12.390) 44472

; 0,784

12,039 31,949
7.249

4,790 ;

- 7.249

34484

(1) La Ley de Régimen Tributario Intemo Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para socicdades.
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Los mngresos pravables obtenidos por sociedades constitindas en ¢l Ecuudor, asi
come pot las sucursales de sociedadey extrunjerus domiciliadas en el pais y los
estublecimientos  permanentes de  sociedudes extranjerns no domiciliadas
uphicardn la trifa del 229 sobre su buse mmponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la socledad tenga acclonistas, socios, participes,
constitoyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paruisos
fiscules o regimenes de menor imposicidn con una participacion directd o
indirecta, (ndividual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
il 50%. Ia tarifa de 25% oplicard sobre |o proporcion de In base imponible que
ciowrresponda 2 dichs participacian, de acoerdo a lo indicado en ¢l replamento.

Asimismo, apheard lo tanfa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
mneumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionigtay, socios,
participes, constituyentes, bengficiarios o similures, conforme lo que estoblezea
el reglamento & esta Ley v las resoluciones que emita el Servcio de Hentus
[ntemas; sin perjuicio de otras sanciones que fueran aplicables.

Lus sociedades que reinviertan sug utilidades en el pais podedy obtenet ung
reduceion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto o la Renta sobre el
monto retnvertido en activos productivos, stempre v cuando 1o destmen a la
adquisicion de magquinarias nuevas O equipos nueves, activos para riego,
material vepetativo, plantulas v todo insumo vegetal para produccion agricola,
threstal, ganadera v de flaricultura, que se @tilicen para su nctividad produetiva,
asi como pae la adyuisicion de bienes relacionados com investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productive e
ineremento de cmpleo, para lo cual deberin efectiur el correspondients aumento
de capital y cumplir can los requisitos que se cstableceran en ¢l Reglamento a la
presente Ley. El numento de capitol se perfeceionara con lo inseripeion en ¢l
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diclembre del sjercicio impositivo
posterior & aquel en que se generaron las utilidades matena de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas;, parficipes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o o alguna de sus partes reluconadas
préstamos no comerciales, esta operucitn se considerarh tomo poge de
dividendos anticipados v, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar lo
retencion correspondionte a la tarifa prevista para sociedades sobre el momto de
la operneion.

Tl retencion sent declaradd v pagada al mes siguiente de efectutida dentro de

los plazos previstos en el teelamento v constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.
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A todos los efectos provistos en las normas tributanas, cuando se hage reflerencia
d la tarfn del impuesto g larenta de sociedades, entiénduase 4 syuellas sefaladas
e el primer inciso del presente articulo seain correspondi,

(2} Decreto gjecutivo 210 del 20 de noviembre del 201 7:

Articulo 1.- La rehaja del 100% del pago del unticipo ifmpuesto a la renta
correspondicnte al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas venlas o ingresos
brutes anuales. respecto del gjercicio fiscal 2007, sean 1guales o menores a LIS$
500,000,

Articulo 2.- Ta rebujo del 60% del pago del anticipo impuesto a la et
correspondiente al periodo Hscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales. respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre USS 500,001, hasta
LISS 1000000,

Articolo 3.- La rebaju del 40% del pago del anteipo nopuesto o o renta
correspondiente al periodo fiseal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
hrutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de LISS 1,000,000,

8. Ley Organica de Soliduridud v de Corresponsubilidad Ciudadana para la
Reconstruceion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de dicienibre del 2007, la compaiiia ha eumplido con lo estipulado on el
reglamento de ln Ley Organica de Selidaridad v de Corresponsabllidad
Ciudadana para |a Reconstruceion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril del 2016, en lo reforente a la contribucidén solidaria
sobre la remuneracion v de la contribucién solidarin del tres por ciento sobre las
utilidades:

9. Obligaciones Largo Plazo
Un resumen de Obligaciones a Largo Plazo ¢s como sigue:

Ditiembre 31,
2017 2016

(1} Otras Cuentas por Papar _ 2,210,564 2,210,564

2210564  2.210.564
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(1) Corresponde o los valores pendientes de pago a Cinasear de Ecuador S.A..
empresa relucionada. por concepto de las cartas de crédito parn las
importaciones, las mismas que se liquidan en funcadn de la hguider de la
entidul

1. Capital Social
El capital social de la Compaiia estd constituido por 50,000, acciones ordinarius y
nomimtivas con un valor de USE 1,00, ddlar cada una de acuerdo con el dltimo
aumento de capital.

11. Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales. por o menos el 10% de la utihdad anuul,
debe translerirse a 1o veserve legal hasts completar ¢l S0% del capital pagado de Ja
Compaiiia,
Esta reserva no o8 disponible para ol pago de dividendos en efectivo excepto en ¢l
caso de hgudaoon de ta companiia pero puede ser utilzado para eubnr péndidas de
opéraciones o pure aumentos de capital.

12. Resultados Acumulados

Ganancia Neta del Periodo.- Se registran los ganancias generdas del ejercicio on
L,

Fat
2% ]
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13. Categorizacion de Instrumentos Iinancieros

A continuacion se presenta los importes por calegomzacion de los instrumentos

financierns:

Activos Financieros Medidos
al Casto

Efectivo

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no
Reldeionados

Otras Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al

Diciemle 31,

07

2016

N
Cormente Cormiente

N,

Corrienic Corriente

Costo Amortizado

Cuentus por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

1,279 - 7572 -
(25,353 - 688866 5
556,700 - 536,700 :

1,183,332 - 1,253.138 s
(R7) : (83) ;

(340,982) (2.210,564)

(340.982) (2.210.564)

(341.069) (2.210.564)

 B42,263 (2210.564)

912,071 (2,

210,564)

El valor mzonable de los mstrumentos financieros e una buena aproximecion de su
valor de mercado en razdn 4 que su exigibihdud es a4l corto plazo.

33



RACICARS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Dolares

14. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta ue como sigue:
Diciemibre 31,
2017 206

Vi de Viehiculos - 1,235,186

- 1,233,156

15, Costos de Venla
Lin resumen de esta cuenta fue como sigue;
Diciembre 3/,

2017 2016
Costo de Venta de Vehiculos - 1,173,653
Costos Adicionnles de lmportacion 23 28

23 1,173,681

16, Gastos Operacionales

U'n resumen de esta cuentn fue como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

Contribucion Utilidades Ley Solidaria - 14,111
Asesoria Juridica 4,617 5,002
Contmibuciones Sociglarias - 2381
Patente Municipal 1,303 5,100
Aporte Patromu] 929 940
bmpuestos 1.5 % mil 158 685
Haonoraros: 2200 -
Otros Gastos 2,640 1,734

11,847 30,003

Lad
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17. Activos de Riesgo

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publivd en ¢ Rogistro Oficial 127, “Ley
pura reprimir el luwvado de aetivos”, LNuma modificacion: 20 de jumo de 2012,

Esta Ley tiene por tinalidad prevemr, detectur oportunamente, sancionar v erradicar
cl lavade de activos v ¢l Ainsncinmiento de delitos, en sus diferentes modalidades,
Que medinnte Resolucion Mo, SCV.DSC 14009, se expide Las “NORMAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS™ publicado en el R.O. No. 292 de fecha 18
de juho del 2014

De conformidad con lo dispuesto en la mencionada Resolucidn, v de acuerdo en lo
menciongdo en su articulo 328 “Lay compariias controladas que tengan obligacion
de eontar con auditor externo, dicha auditoria deberd verilicar ¢ cumplimienio de
lo previsto en la norma respecto a las politices, procedimigntos ¥ mecanismos
implementados por el sujeto obligado para lu preveneyon del lavado de activos, cl
financlamiento del lerrorismo v olros delitos, valorar su eficncia operativa v

proponer, de ser el easo, eventuules rectificaciones o mejoras”

Para e caso de RACICARS S.A., In compadia ha cumplido lo estublecido en log
urliculos 3 v 7 de la Resolucion mencionada #n los pirrufos precedentes respecto a
la implementuecion de politicas, procedimientvs ¥ mecunismos requeridos en las
NORMAS DE  PREVENCION DE  LAVADO DE  ACTIVOS.
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

18, Eventos Subsecuentes

Fntre el 31 de diciembre del 2017, v la fecha de preparacitn de nuestro informe (12
de murzo del 2018), no se han producide evenlos yue en lo opimbdn de la
Administraclén de la Compaida pudicre tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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